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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La definicion del propdésito es el punto de comienzo de todo logro»

W. Clement Stone

Grafico del dia
El IPC de Estados Unidos lleva al dolar a minimos anuales

Inflacion EEUU

Tasa de variacion interanual

B IPC general [ IPC subyacente

Fuente: Reserva Federal el conomista..

Los datos clave. El indice de precios al consumo (IPC) volvioé a relajarse en junio por décimo segundo mes
consecutivo en Estados Unidos, hasta el 3% interanual desde el 4% de mayo, segun acaba de informar la
Oficina de Estadisticas Laborales del pais (BLS). Esto muestra una desinflacién mayor de la esperada por
los analistas, pues el consenso de mercado habia pronosticado que el IPC americano descenderia al 3,1%.
En cuanto a la inflacion subyacente, también se ha reducido pero con menos fuerza: del 5,3% al 4,8%
interanual, cuando los expertos la esperaban en el 5%. ¢ Qué implican estas referencias? "La inflacion sigue
por encima del 2% objetivo de la Fed, sobre todo el IPC subyacente”, sefialan los analistas de Bankinter en
su primer comentario sobre la referencia recién publicaba. Estos expertos siguen viendo "probable" que la
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Reserva Federal incremente los tipos de interés en 25 puntos béasicos este mes, después de haberlos
mantenido en junio en el 5%-5,25% (después de diez alzas consecutivas desde marzo de 2022). No
obstante, la marcada desinflacién en EEUU aviva las expectativas de que el incremento de tipos a finales
de julio sea el dltimo y acerca las esperadas bajadas de los tipos, a pesar de que el mensaje oficial desde
el banco central americano es de que quedan al menos dos subidas de tipos mas este afio. El délar baja.
Al igual que sucedid el mes pasado, la fuerte moderacion del IPC estadounidense perjudica a la cotizacion
del dolar, precisamente por la prevision de que la Fed pare pronto de encarecer el precio del dinero. El
billete verde, que retrocedia frente a la divisa comuntaria desde primera hora, ha ampliado la bajada al 0,7%
tras la publicacion del dato y marca minimos del afio por debajo de los 0,902 euros. Lee también: Fuertes
compras en los bonos americanos tras la caida de la inflacion en EEUU.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

ADRSs treparon hasta 4,2% en Wall Street, pero riesgo pais volvié a superar los 2.000 puntos. Las acciones
de empresas argentinas que cotizan en Wall Street treparon hasta 4,2% este miércoles 12 de julio, en el
marco de la suba de la bolsa neoyorquina tras un dato de la inflacion mejor al esperado en EEUU. Por su
parte, los bonos en dolares cerraron con mayoria de bajas tras la toma de ganancias correspondiente a la
fuerte suba de la jornada previa. Esto sucede a la espera de novedades del viaje que funcionarios del
Gobierno realizaran al pais del norte para reunirse con autoridades del Fondo Monetario Internacional (FMI)
para revisar metas y adelantar desembolsos. En este contexto, el S&P Merval de la bolsa portefia avanzo
un 2,1%, a 431.551,14 puntos, luego de mejorar un 0,5% en la vispera. Asi las mayores subas fueron para
Sociedad Comercial del Plata (+5,8%), Pampa Energia (+4%), e YPF (+2,8%). En tanto, las principales
bajas fueron para BYMA (-0,4%) y Banco de Valores (-0,2%). Los bonos en délares cerraron con mayorias
de bajas y, de esa forma, cortaron una racha alcista. Los que mas bajaron fueron el Bonar 2029 (-5,4%), y
Bonar 2038 (-2,9%). En tanto, los que mas subieron fueron el Global 2041 (+1%), y el Global 2046 (+0,9%).
Por su parte, el riesgo pais argentino, medido por el banco JP.Morgan, subia 32 unidades a 2.005 puntos
bésicos, con reflejo de la debilidad en las paridades de los bonos.

El BCRA sostiene el crawling peq en julio y la competitividad del peso se mantiene estable. El Banco Central
acelero el ritmo de depreciacion del tipo de cambio oficial en las primeras jornadas de julio. Asi, llevé por
segundo mes consecutivo el crawling peg a una velocidad similar al indice de precios al consumidor (IPC),
para evitar que se profundice la pérdida de competitividad acumulada. En ese marco, el tipo de cambio real
multilateral continda estable, beneficiado por el retroceso del délar a nivel global y la apreciacién de las
monedas latinoamericanas. En lo que va de julio, el délar oficial avanza a un ritmo del 7,2% TEM, el mismo
ritmo que sostuvo a lo largo de junio, que, de confirmarse las estimaciones privadas de inflacion, seria el
primer mes en el afio en superar al IPC. De esta forma, en los Ultimos dos meses, la autoridad monetaria
revirtio el atraso del crawling peg respecto a la inflacion mensual y llevo el ritmo de depreciacién mas
cercano a la evolucion mensual de los precios. En el afio, el crawling peg pasé del 5,5% en enero y febrero,
al 6%, al 6,5% en abril y del 6,8% en mayo. De esta forma, en lo que va del afio, el ddlar oficial avanz6 45%
contra el IPC que avanz6 53%. Sin embargo, el tipo de cambio real multilateral (TCRM), indice que compara
al peso argentino con las monedas de los principales socios comerciales del pais, se mantuvo estable en
los ultimos meses. Actualmente, el indicador esta en 95,1 puntos alejandose de los minimos del afio pasado
en 87,1 puntos, aunque aln se encuentra por debajo de lo acordado con el Fondo Monetario Internacional
(102,5 puntos).

El INDEC difunde la inflacién de junio y Economia confia en una nueva desaceleracion. El Instituto Nacional
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de Estadistica y Censos (INDEC) difundirda mafiana la evolucion de los precios de junio y el equipo
econodmico confia en que se afiance una tendencia de desaceleracion. Este dato sera clave para la gestion
de Sergio Massa ya que sera el primer dato que tendrd como candidato a Presidente y servira para la
carrera electoral. Los datos anticipados por las consultoras privadas dan cuenta de este comportamiento
de los precios, aunque este declino tiene como dato asociado una merma en el nivel de actividad. No
obstante, en el Palacio de Hacienda se inclinan por subrayar que, luego del preocupante 8,4% de abril, la
inflacion se ubicé en 7,8% en mayo y habria descendido otro escalén en junio. Si bien reconocen que es
un escaldn altisimo, el alivio se percibe por haberse quebrado la inercia alcista y, en lugar de empinar hacia
los dos digitos, recort6 levemente su ritmo. El promedio de los estudios de los analistas marcan que la suba
de precios del mes pasado esta en el rango del 7,2%-7,4%, lo cual confirmaria el cambio de tendencia,
pero advierten que de ninguna manera se puede tomar como definitivo. En el equipo econdémico tienen la
ilusiéon que la marca empiece con "6" porque, de esa manera, fortaleceria el discurso oficial sobre la gestion
en materia de precios.

Mercado global

El dato de IPC eleva a Wall Street a maximos del afio. La inflacién de Estados Unidos prosigue su bajada
y vuelve a batir las estimaciones. Frente al 3,1% que el mercado estimaba que el IPC se colocase en el
mes de junio, el dato ha descendido hasta el 3%, un punto menos que el mes anterior cuando en mayo la
inflacion fue del 4%. Esta buena cifra ha disipado del mercado la posibilidad de dos subidas adicionales de
la Reserva Federal de EEUU y ahora los analistas solo descuentan una Unica subida de 25 puntos bésicos
en la préxima reunién de este julio. Con este telon de fondo, los inversores han seguido difundiendo el
animo que ya mostraron este martes en los principales indices de Wall Street. En el parqué norteamericano,
el Nasdaq 100 vuelve a registrar el mejor comportamiento, con una revalorizacion del 1,24% que lo impulsa
hacia nuevos maximos del ejercicio en los 15.307 puntos. El S&P 500, tras una subida del 0,75% este
miércoles, también marca nuevos altos del 2023, en los 4.472 puntos. El Dow Jones, con los 34.349 puntos
con los que cerro ayer, ya roza los 34.700 puntos que, a nivel técnico, debe superar para que la tendencia
alcista contintie en el mercado estadounidense. "Por encima de los 34.700 puntos se abriria la puerta alzas
de un 8% hasta los altos histéricos del afio 2021 en los 37.000 puntos"”, indicaron analistas.

La Fed da por hecha la desaceleracion y prevé una inflacion més dura de lo esperado. La economia
estadounidense creci6 "ligeramente" a partir de finales de mayo, ha afirmado la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) en su Libro Beige, documento que proporciona una evaluacion de la economia detallada por
los 12 bancos centrales regionales del pais. De esta forma, la radiografia es algo mejor a la obtenida en el
anterior informe, pues en aquel se sefial6 que la economia estaba estancada y los niveles de actividad
"apenas variaron entre abril y principios de mayo". "Cinco de los distritos [demarcaciones territoriales que
cubren los bancos centrales regionales, aglutinando varios estados del pais] informaron de pequefios o
modestos aumentos de la actividad, cinco de ningiin cambio, y dos, de descensos de ligeros a modestos"”,
ha explicado la Fed. El instituto emisor norteamericano ha subrayado que la actividad industrial repunté en
la mitad de los distritos y se contrajo en la otra mitad. Al mismo tiempo, el turismo se mostré "robusto” e
informé de buenas expectativas de cara al verano, mientras el sector primario dio sefiales "mixtas" con una
tendencia a la baja que, segun los contactos de la Fed, se mantendra el resto de 2023.

El CEO de ChatGPT sacara a bolsa su empresa nuclear para financiar la energia barata que necesita la
IA. El fundador de ChatGPT, Sam Altman, quiere asegurarse de que su inteligencia artificial cuente en el
futuro con energia suficiente y barata y para ello va a sacar a bolsa otra de sus empresas. El consejero
delegado de OpenaAl ha anunciado que su firma nuclear Oklo se estrenara en el mercado via SPAC junto
a AltC Acquisition Corp, una compaifiia con propésito especial de compra del propio Altman (de la que
también es CEO) y un exbanquero de Citi, Michael Klein. Oklo, cuyo CEO desde 2015 es -de nuevo- Altman,
esta valorada en 850 millones de dolares, segun detalla la propia compafiia. La firma nuclear y la SPAC
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pretenden levantar en torno a 500 millones de délares en su recorrido en el mercado y, una vez se complete
la operacion, la cotizada final sustituird en el parqué a la compafiia de cheque en blanco (como también se
conoce a las SPACs). Su objetivo es entrar en la Bolsa de Nueva York bajo el ticker OKLO. Altman espera
que la transaccién se cierre a finales de 2023 o principios de 2024 y esta pendiente de aprobacion
regulatoria. Como el auge de las SPACs de 2020 y 2021 termind pinchando, las dos empresas de Altman
y el resto de sus duefios se comprometen a mantener sus participaciones en este vehiculo con una vision
de largo plazo, explican, y no especulativa. Este tipo de firmas salen al mercado en su fase inicial,
independientemente de cémo se desarrolle después la fusion de las compafiias y evolucionen sus objetivos,
por lo que cualquiera puede deshacer su posicion si las cosas van mal. Estas estructuras también facilitan
hacer inversiones de riesgo. Por eso, los propios interesados, Oklo y Altc Acquisition Corp, han firmado un
periodo de bloqueo en el que no pueden tocar su dinero.

Efemérides

Un 13 de julio de 1942 naci6 Roger McGuinn, un destacado musico, cantante y compositor
estadounidense conocido principalmente por su papel como lider de la banda de rock The
Byrds. Fue un pionero del género folk rock y su distintivo sonido de guitarra de 12 cuerdas se
ha convertido en su marca registrada. McGuinn fue fundamental en la fusion de elementos del
folk tradicional con la influencia del rock, lo que resulté en un sonido Unico y revolucionario.
Durante su tiempo con The Byrds, McGuinn coescribi6 y canté varios de los mayores éxitos de
la banda, incluyendo "Mr. Tambourine Man" y "Turn! Turn! Turn!". Su estilo vocal distintivo y su
habilidad en la guitarra le ganaron un lugar destacado en la historia del rock. Después de su
salida de The Byrds, McGuinn continué una exitosa carrera en solitario, lanzando varios
albumes aclamados por la critica. Ademas de su talento musical, McGuinn ha sido un defensor
del patrimonio cultural y la preservacién de la musica folk. Ha trabajado en proyectos de
recopilacién de canciones tradicionales y ha compartido su conocimiento a través de talleres y
presentaciones. Roger McGuinn ha dejado una huella duradera en la musica, su legado se

mantiene como una influencia para las generaciones futuras de artistas y amantes de la musica.

Bolsa Bono a 10 afios _ Monedas
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"Contrapuesto” - El Parque Nacional Cajas se encuentra en Ecuador, en la provincia de Azuay.
Es una reserva natural de gran importancia y belleza, conocida por su impresionante paisaje
de lagunas y paramos. El parque abarca una extensa area montafiosa, con una altitud que
varia entre los 3.000 y los 4.450 metros sobre el nivel del mar. El Parque Nacional Cajas es
famoso por su gran cantidad de lagunas glaciares, que suman mas de 200 en total. Estas
lagunas, rodeadas de montafias y vegetacién exuberante, crean un entorno pintoresco y unico.
Ademas de su valor escénico, el parque alberga una gran diversidad de flora y fauna,
incluyendo especies endémicas y en peligro de extincion. El lugar es ideal para realizar
actividades al aire libre como senderismo, observacion de aves y pesca deportiva. El clima en
el parque es frio y humedo, con una vegetacion adaptada a estas condiciones. El Parque
Nacional Cajas es un destino popular para los amantes de la naturaleza y ofrece una
experiencia inolvidable en medio de un entorno natural de gran belleza.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



