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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Las personas exitosas hacen lo que las personas fallidas no estan dispuestas a

hacer, incluso cuando no parece que haga ninguna diferencia. Y lo hacen el
tiempo suficiente para que el efecto compuesto comience a surtir efecto»
Jeff Olson

Gréfico del dia
El délar continla perdiendo fuerza como moneda de reserva en el
mundo
Usage of the Dollar as a Reserve Currency Is on the Decline

Foreign Exchange Holdings in US Dollars as a Percentage of Total Allocated - Last Price
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En todo el mundo se esta gestando una campafia contra la hegemonia del dolar estadounidense. Brasil y
China llegaron recientemente a un acuerdo para liquidar sus transacciones comerciales en sus monedas
locales, evadiendo asi al dolar. India y Malasia firmaron en abril un convenio para aumentar el uso de la
rupia en el comercio transfronterizo. Incluso Francia, eterna aliada de Estados Unidos, esta empezando a
realizar transacciones en yuanes. Los expertos en divisas no se atreven a sonar como los Cassandras que,
vergonzosamente, predijeron la desaparicién inminente del délar en numerosas ocasiones a lo largo del
siglo pasado. Y, sin embargo, al observar esta repentina ola de acuerdos destinados a evadir al dodlar,
detectan el tipo de accion significativa, por pequefia y gradual que sea, que solia faltar en el pasado. Para
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muchos lideres mundiales, las razones para adoptar estas medidas son sorprendentemente similares.
Dicen que el ddlar se esta convirtiendo en un arma, que se utiliza para impulsar las prioridades de la politica
exterior estadounidense y castigar a quienes se oponen a ellas. En ningln lugar ha sido méas evidente que
en Rusia, donde EE.UU. ha asestado un golpe financiero sin precedentes al régimen de Vladimir Putin en
respuesta a la invasion de Ucrania. El Gobierno de Biden ha impuesto sanciones, ha congelado cientos de
miles de millones de ddlares de las reservas de divisas de Moscl y, en concierto con los aliados
occidentales, practicamente ha expulsado al pais del sistema bancario mundial. Para gran parte del mundo,
ha sido un duro recordatorio de su propia dependencia del délar, independientemente de lo que piensen de
la guerra. Y ese es el dilema al que se enfrentan los funcionarios de Washington: al depender cada vez
mas del ddlar para librar sus batallas geopoliticas, no solo corren el riesgo de dafiar el lugar preeminente
del ddlar en los mercados mundiales, sino que, en Ultima instancia, podrian socavar su capacidad de ejercer
influencia en la escena mundial. Segun Daniel Mcdowell, autor de Bucking the Buck: US Financial Sanctions
and the International Backlash Against the Dollar, para garantizar la eficacia a largo plazo, a menudo es
mejor dejar las sanciones como una amenaza y no llevarlas a cabo.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Acciones treparon hasta 10% en el S&P Merval y el riesgo pais cayé a minimos de casi un mes. El S&P
Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) inici6 la semana con fuerte suba y este lunes 5 de junio
trep6 mas de 2%, en una jornada en la que se destaco la accion de Edenor, con un salto superior al 10%.
El indice accionario lider de la bolsa portefia avanz6 un 2,2%, a 360.825,63 puntos, tras marcar un nivel
méaximo historico intrahorario en pesos de 362.027,28 unidades. "El S&P Merval mejora a partir de un
renovado comportamiento mas positivo entre los principales ADRs, toda vez que siguen siendo los
vehiculos preferidos por los operadores a la hora de administrar su exposicién al ritmo del contexto externo
e interno”, indicaron analistas. Las principales subas del dia las lideraron las acciones de Edenor (+10,1%);
Telecom (+6,2%); y Banco Macro (+5%). En el segmento de renta fija, por su parte, los bonos nominados
en dolares cerraron con mayoria de subas. Sobresalieron en la jornada el AL29D (+3,9%); GD41D (+2,8%);
y el GD35D (+1,9%). Por su parte, el riesgo pais caia 1,8% hasta los 2.510 puntos basicos, el menor nivel
en casi un mes.

Estiman que el sector energético puede generar un superavit comercial de US$12.000 millones. La Camara
Argentina de la Energia (CADE) sefial6 que la industria energética argentina esta en condiciones de “aportar
un superavit comercial en torno a los US$7.000 millones a partir del 2025-2026, en torno a los US$10.000
millones en 2027 y superar los US$12.000 millones hacia el afio 2030”, de acuerdo a proyecciones
realizadas por la entidad. El economista Miguel Peirano, ex ministro de Economiay Produccion de la Nacién
y actual CEO de la entidad, - que relne a empresas de energia lideres del pais, remarcé que “para poder
alcanzar estos niveles de la balanza comercial del sector, se requieren reglas basicas consistentes y
también inversiones muy importantes por parte de las compafiias operadoras”. En tal sentido, el directivo
sostuvo que “las proyecciones muestran niveles de inversion también significativas por parte de las
empresas, cifra que se elevaria significativamente si se construyeran plantas de licuefaccion, lo cual
generaria un factor adicional para el ingreso de divisas”. Las proyecciones de la CADE mencionan que “si
se introdujeran supuestos mas optimistas, podrian plantearse superavits comerciales superiores a los 20
mil millones de ddlares en el 2030”.

India_apoya oficialmente el ingreso de la Argentina a los BRICS. Sergio Massa se llevd de China el
compromiso por parte de la presidenta del banco de los BRICS, Dilma Rousseff, de tratar el ingreso de
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Argentina a esa entidad en una cumbre a desarrollarse en agosto. A los apoyos que el Gobierno ya recogio
en Beijing y Brasil, se suma un tercero. En las Ultimas horas, el embajador indio en Buenos Aires, Dinesh
Bhatia, anticipé que su pais apoyara el ingreso argentino al bloque de naciones en desarrollo: “En lo que
respecta al deseo de Argentina de unirse a BRICS, India extendera su apoyo”, asegurd en una entrevista.
El ingreso al bloque también daria derecho a acceder a las lineas de crédito del Nuevo Banco de Desarrollo
del bloque de paises emergentes, que cuenta con una programacion de financiamiento por mas de
US$30.000 millones hasta 2026. Ademas, esta entidad podria resultar clave para destrabar el engranaje de
financiamiento que el Gobierno viene negociando con Brasil para pagar las importaciones desde el principal
socio comercial a un plazo cercano a los 365 dias. Sobre este punto, lo que se busca en concreto es que
el Banco de los BRICS otorgue las garantias que las entidades financieras del pais vecino vienen solicitando
para avanzar con el crédito comercial que Alberto Fernandez y Lula da Silva negocian desde el comienzo
de este afio y que hasta ahora parece de dificil aplicacién. Segun dicen en el Gobierno, esto podria traer
alivio a las reservas del Banco Central y celeridad a los industriales que requieren de insumos, sobre todo
en el sector automotriz.

Mercado global

El Nasdag se paraliza a ultima hora y Apple frustra la conquista de maximos histéricos. En las escasas tres
sesiones que acumula junio, el Nasdag 100 no ha hecho mas que ganar. Con la suspension del techo de
la deuda norteamericana hasta 2025, el apetito comprador de los inversores ha vuelto con fuerza,
especialmente sobre los valores tecnoldgicos. Tanto es asi que, a expensas de uno de sus lanzamientos
mas importantes de la Ultima década, unos auriculares de realidad mixta, la cotizacion de Apple habia vuelto
a marcar nuevos maximos histéricos, volviendo a tocar los tres billones de capitalizacion por segunda vez
y siendo la Unica empresa del mundo en lograrlo. Sin embargo, todo se ha frustrado al final cuando el indice
tecnologico se anota una revalorizacion del 0,068% tras cotizar en positivo toda la sesién, el S&P 500 hace
lo propio con un 0,2% de subida. Apple ha pasado de sélidas alzas a un leve retroceso frustrando su rally.
El Nasdag 100 ya acumula cerca de un 34% de subida desde que comenz6 2023, el selectivo mundial mas
alcista. No todo ha sido positivo en la jornada, pues las ventas vuelven al mercado de la renta fija y tras
lograr cierta relajacion, el bono estadounidense con vencimiento a 10 afios vuelve a tensionarse en el 3,7%
de rendimiento.

La actividad del sector servicios en EEUU se estanca. Este lunes se ha publicado el ISM no manufacturero
de Estados Unidos y ha dejado una lectura clara: la actividad del sector servicios se estanca. El indicador
general ha caido hasta 50,3 puntos, su nivel mas bajo de todo el afio desde sus datos de 51,9 en abril. “La
mayoria de los encuestados indica que las condiciones comerciales son actualmente estables; sin embargo,
existen preocupaciones en relacion con la desaceleracion de la economia”, dijo Anthony Nieves, presidente
del Comité de Encuesta de Negocios de Servicios de ISM. El indice de actividad empresarial, que es
paralelo al indice de produccién fabril ISM, cayé por cuarto mes a un minimo de tres afios de
51,5. Combinado con menores pedidos, esta disminucion indica que los proveedores de servicios estan
experimentando una menor demanda. Once industrias reportaron crecimiento el mes pasado, lideradas por
servicios de alojamiento y alimentacion, mientras que siete indicaron una disminucion. “En este momento
no veo las palabras de recesion en los comentarios. Veo cosas como incertidumbre y tal vez un poco de
desaceleracion, pero nuevamente, varia segun la industria y la empresa dentro de esas industrias”, dijo
Nieves en una llamada con los periodistas.

Si el consumo sigue perdiendo fuelle en EEUU, sera dificil evitar la recesion. Los estadounidenses estan
ignorando algunos lineales de las tiendas de 'todo a 1 délar'. Cientos de productos corren el riesgo de
quedarse esperando en las estanterias a que las cosas mejoren. Los consumidores empiezan a ser
selectivos con sus compras porque los meses de deterioro econdémico ya pesan en sus bolsillos. Grandes
firmas de distribucién de Wall Street, con miles de tiendas por toda la geografia nacional, como Dollar
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General o Dollar Tree, han rebajado sus expectativas de ingresos porque anticipan que los proximos meses
seran complicados, especialmente para algunos de sus articulos. "Las ventas han crecido en los productos
de consumo, en los bienes no duraderos, sin embargo, esa mejora se ha contrarrestado con las caidas en
las categorias estacionales, de hogar y vestuario”, desglosa la firma Dollar General en sus Ultimos
resultados. Se refiere a las ventas en la misma tienda (una métrica para comparar la facturacién sin tener
en cuenta las aperturas o cierres de establecimientos), que han crecido un 1,6% interanual en el primer
trimestre del afio. Un resultado modesto si se tiene en cuenta la inflacion, que suele beneficiar este tipo de
comparaciones. En cuanto a las ventas netas, estas han aumentado un 6,8% interanual debido a que la
compafiia ha sumado 476 tiendas a su red en solo tres meses, desde diciembre de 2022 a marzo de 2023,
segun sus datos. En total, Dollar General tiene 19.294 establecimientos por todo Estados Unidos, lo que da
una vision amplia de las tendencias de gasto.

Efemérides

El 6 de junio de 1944, se llevé a cabo uno de los acontecimientos mas significativos de la
Segunda Guerra Mundial: el Desembarco de Normandia, también conocido como el "Dia D".
En este dia, las fuerzas aliadas, compuestas principalmente por soldados estadounidenses,
britanicos y canadienses, lanzaron una gran invasion a las playas de Normandia, en la costa
de Francia ocupada por los nazis. El objetivo principal era establecer una cabeza de playa
desde la cual pudieran lanzar una ofensiva contra las fuerzas alemanas y liberar a Europa
occidental del dominio nazi. A pesar de enfrentar una fuerte resistencia y sufrir numerosas
bajas, los aliados lograron asegurar una posicion sélida en la playa y comenzar el proceso de
liberacién de la regién. El Desembarco de Normandia fue un punto de inflexion en la guerra, ya
que marco el comienzo de una serie de avances estratégicos que finalmente llevaron a la

derrota de Alemania. Esta operacion militar masiva demostré la capacidad y la determinacion

de las fuerzas aliadas, y sigue siendo recordada como uno de los eventos mas importantes de

la historia del siglo XX.
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Foto del dia

"Suspendido” - El Langkawi Sky Bridge es una impresionante pasarela suspendida en el aire
ubicada en la isla de Langkawi, en Malasia. Con una longitud de aproximadamente 125 metros,
esta estructura curva se encuentra a una altura de alrededor de 700 metros sobre el nivel del
mar. El puente ofrece vistas panoramicas espectaculares de la selva tropical circundante, las
montafias y el Mar de Andaman. Se sostiene mediante pilares y cables de acero, lo que crea
una sensacidn de flotar en el aire mientras se camina sobre él. El Langkawi Sky Bridge es una
atraccion turistica popular que atrae a visitantes de todo el mundo. Ademas de su belleza
escénica, se ha convertido en un simbolo distintivo de la isla de Langkawi y es un lugar perfecto
para admirar la naturaleza exuberante de la region.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante

ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



