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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La vida no se basa en lo que puedas encontrarte en el camino, sino en lo que

puedas crear cada dia»
George Bernard

Grafico del dia
Valor de Mercado de Nvidia llega al $1 billon de dolares
AI-Fueled Surge

Nvidia's market value tops $1 trillion level for the first time ever
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La capitalizacion de mercado de Nvidia Corp. superé brevemente el umbral de US$1 billén el martes, luego
de que las perspectivas de inteligencia artificial del fabricante de chips lo catapultaran a un exclusivo club
de solo cinco empresas estadounidenses. Las acciones subieron hasta un 7.7% al comienzo de la sesién,
situando a Nvidia bien dentro del territorio de US$1 billén, antes de retroceder desde ese hito durante la
tarde. Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc. y Microsoft Corp. son las Unicas otras empresas
estadounidenses con valoraciones de bhillon de délares, y menos de 10 empresas en todo el mundo han
logrado esta distincion. Nvidia subié un 3% a US$401.11 al cierre en Nueva York, lo que sitda su
capitalizacion de mercado en US$990.7 mil millones. Ninguna otra empresa encarna la obsesion actual de
Wall Street por la IA mas que Nvidia. Se ha convertido en el mayor fabricante mundial de chips
especializados necesarios para alimentar una nueva generacion de productos de IA, superando a Advanced
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Micro Devices Inc. e Intel Corp. en capacidad justo cuando el éxito viral de ChatGPT ha llevado a
practicamente todas las empresas del mundo a incorporar la IA en sus operaciones. En un discurso en la
Universidad Nacional de Taiwan durante el fin de semana, Jensen Huang compartio la filosofia que ha
llevado a su empresa a este momento: "Corre, no camines", dijo. "O corres en busca de comida, o corres
para no convertirte en comida”. La urgencia de Huang, y su disposicidon a asumir riesgos que otras empresas
gobernadas por comités no se atreven, es lo que llevé a Nvidia, el fabricante de chips de Silicon Valley que
fundo hace 30 afios, a realizar grandes apuestas en inteligencia artificial afios antes de que alguien mas la
tomara en serio. Hoy en dia, resulta ser la gallina de los huevos de oro de la empresa. Las acciones de
Nvidia han subido desde la semana pasada, cuando presentaron una prevision de ventas impulsada por la
IA que supero las estimaciones de Wall Street. Las acciones continuaron subiendo el martes después de
anunciar varios productos nuevos relacionados con la inteligencia artificial durante el fin de semana, que
abarcan desde robética hasta juegos, publicidad y redes. Huang también presenté una plataforma de
supercomputadora de IA que ayudara a las empresas tecnoldgicas a crear sus propias versiones de
ChatGPT.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Deuda en pesos: Economia prepara un nuevo canje para junio. El equipo econémico prepara un nuevo
canje de deuda en pesos que espera lanzar en junio antes de las dos licitaciones habituales que se llevan
a cabo todos los meses. Los detalles y el nimero fino se van a definir la semana préxima en reuniones que
va a mantener el secretario de Finanzas, Eduardo Setti, con las principales entidades del mercado. Segun
pudo averiguar Ambito, Economia propone una reapertura para los vencimientos de junio (mes en el que
expiran titulos por cerca de $1,2 billones), a lo que sumarian las obligaciones correspondientes a julio y
agosto. Con ello, el Ministerio de Economia terminaria de superar el tramo mas complicado de la “muralla”
de vencimientos que tenia antes de las elecciones primarias de este afio. La gran dificultad que tuvo que
atravesar el Palacio de Hacienda en el primer tramo de 2023 es que la mayoria de los titulos que vencieron
y restan vencer en ese lapso todavia estan en manos de inversores privados en una relacion de 80% a 20%
de organismos del Estado. En el segundo tramo del afio, la relacién se invierte.

Importaciones: se postergd en abril el pago de otros US$400 millones. Una de las cuestiones mas debatidas
es la bola de nieve de la deuda remunerada (Pases y Leligs) del Banco Central (BCRA), pero no menos
importante es la gigantesca que se asoma desde la ladera externa vinculada con la deuda comercial por
las importaciones no pagadas. En abril, segun los ultimos datos del Balance Cambiario del BCRA la deuda
de importaciones volvié a aumentar en casi 400 millones de doélares. Segun estimaciones privadas el
aumento del stock de la deuda comercial por importaciones no pagadas ronda entre 11.000 millones y
13.000 millones de dolares en los ultimos doce meses. Vale recordar que este endeudamiento se calcula
en virtud de la diferencia entre las importaciones devengadas que calcula el INDEC (que son informadas
en base CIF, o sea, costo y flete y seguros) versus los embarques pagados segln los datos del BCRA (a
los que se les debe adicionar el costo del seguro y flete). Los datos del BCRA indican que en abiril, los
pagos de importaciones de bienes totalizaron 5.397 millones de délares (10% menos que un afio atras).
“Este valor se ubico por debajo de las importaciones de bienes FOB de abril, las cuales resultaron en 5.711
millones de ddlares, lo que podria indicar un aumento en el stock de endeudamiento comercial o una
disminucion de los activos externos por anticipos efectuados previamente”, explica el BCRA en su ultimo
Balance Cambiario de abril. Asi amplia la informacion detallando que del total de los pagos de importaciones
de bienes observados en abril, un 87% se realizaron de forma diferida, un 9% en forma anticipada y el 5%
restante como pagos a la vista.
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El S&P Merval frend su racha pese al alza del 15% en 2 acciones del panel lider. La bolsa portefia fren6
este martes 30 de mayo una racha alcista de siete avances consecutivos. En tanto que dos acciones del
panel lider se dispararon mas de un 15%. Esto sucedié6 mientras el mercado obtenia las primeras
novedades sobre la visita a China del ministro de Economia, Sergio Massa. El indice accionario S&P Merval
cay6 un 0,9%, a un cierre de 343.391,86 unidades. Asi, las acciones que mas bajaron fueron Cresud (-
4,4%), Loma Negra (-4,4%), y Transportadora Gas del Norte (-3%). En el panel general - donde cotizan
empresas no lideres y de menor liquidez -, sobresalieron los papeles de San Miguel (+17,6%), y Havanna
(+15,8%). San Miguel es la principal productora y exportadora de limén de Argentina. Su fuerte alza coincide
con la decision de la Unién Europea (UE) de reabrir su mercado para los citricos organicos de la Argentina
tras una interrupcién de 20 afios. En el segmento de renta fija, los bonos nominados en ddlares cerraron
de forma mixta. Asi las principales bajas fueron para el Bonar 2035 (-0,9%), el Bonar 2038 (-0,4%), y el
Bonar 2030 (-0,3%). Las alzas, en tanto, estuvieron encabezadas por el Global 2041 (+2,6%), el Global
2035 (+1,2%), y el Bonar 2041 (+1,1%). "Los bonos en ddélares volvieron a operar luego de varios dias de
poca a nula actividad, mostrandose tomadores desde el inicio, para cerrar con subas promedio de 30
centavos. Se destacé el Global 2030 que trep6 unos 65 centavos, acumulando asi en el mes un alza del
9%", asegurd Grupo SBS en su informe de cierre de mercados.

Por su parte, el riesgo pais del JP.Morgan baj6 1,1% a 2.555 puntos bésicos..

Mercado global

El limite para aprobar la deuda esta cerca y Wall Street cotiza indecision. El acuerdo por el limite de la
deuda estadounidense se enfrenta esta semana a su recta final. Demdcratas y republicanos tienen hasta
el 5 de junio, la fecha limite, para aprobar el techo de la deuda norteamericana y evitar asi un default que,
de producirse, seria historico. Esta es la coyuntura e incertidumbre politica que los mercados llevan ya
cotizando varias semanas. En esta sesion del martes, el parque norteamericano se ha debatido durante la
jornada, entre el negativo y el positivo. A tltimo momento del dia, los principales indices de Wall Street han
asumido el tono pesimista y han cerrado la sesién totalmente plano en el caso del S&P 500 y con caidas
del 0,15% para el Dow Jones. Solo la tecnologia se ha salvado de los nimeros rojos hoy, impulsada de
nuevo por los avances del sector semiconductor. Asi, el Nasdaq 100, que ya avanza mas de un 30% en el
afio, se ha revalorizado un 0,4%. El bono estadounidense con vencimiento a 10 afios vive una jornada de
intensas compras y su rentabilidad se rebaja alrededor de 11 puntos basicos. Tras tres sesiones por encima
del 3,8% de rendimiento, el T-Note desciende este martes por debajo del 3,7%.

Los plazos apuntan a que EEUU entrara en 'default’ durante dos dias. Aunque ya esté firmado el acuerdo
para elevar el techo de la deuda y evitar que EEUU tenga que declarar la suspension de pagos, la
tramitacion tiene unos plazos inflexibles, y la negativa de los republicanos mas radicales a permitir que se
acorten los tiempos va a provocar que EEUU entre en 'default’ durante dos dias. El viernes pasado, la
secretaria del Tesoro, Janet Yellen, explicéd que la fecha en la que el Estado se quedaria sin dinero para
pagar sus deudas sera el 5 de junio. Y el Senado ha confirmado que no se podra aprobar el texto legislativo
para que el Tesoro pueda volver a emitir bonos hasta el dia 6. Eso significa que, aunque Joe Biden se diera
prisa para firmar la ley cuanto antes, el nuevo limite no se haria efectivo hasta el dia 7, dos dias después
de haber declarado el impago. Esta tarde, el llamado "Caucus de la Libertad" de republicanos radicales han
amenazado con hacer una mocién de censura contra el presidente del Congreso, Kevin McCarthy, al que
acusan de haber roto el acuerdo entre ambas partes que permitio su investidura tras 14 votaciones fallidas
el pasado mes de enero. La lista de diputados que votaran en contra del acuerdo esta creciendo, y la
votacion de mafiana estara en manos de los demdcratas, cuyos votos seran imprescindibles para que el
texto sea aprobado.

Twitter ya solo vale un tercio de lo pagado por Musk, segun Fidelity. Twitter ahora vale solo un tercio de lo
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gue Elon Musk pag6 por la plataforma de redes sociales. Segun Bloomberg, asi lo ha afirmado Fidelity, uno
de los socios de la firma que recientemente redujo el valor de su participacion. No esta claro cémo llego
Fidelity a su nueva valoracion o si recibe informacion no publica de la empresa. Fidelity primero redujo el
valor de su participacién en Twitter en noviembre, al 44% del precio de compra. A esto le siguieron mas
rebajas en diciembre y febrero. Twitter ha tenido problemas financieros desde que Musk tomd las riendas.
Después de cargar a la compafiia con una deuda de 13.000 millones de ddlares por la compra, los desafios
con la moderacion del contenido hicieron que los ingresos por publicidad cayeran un 50%, segun anuncio
Musk en marzo. Hasta ahora, no ha logrado despegar un intento de recuperar esos ingresos mediante la
venta de suscripciones llamadasTwitter Blue. A finales de marzo, menos del 1% de los usuarios mensuales
de Twitter se habian registrado.

Efemérides

Un 31 de mayo de 1790 fallecié Benjamin Franklin en Filadelfia, Pensilvania, a la edad de 84

afios. Franklin fue una figura destacada en la historia de Estados Unidos y un polimata versatil,

conocido por sus contribuciones en diversos campos. Fue un cientifico notable, inventor,

escritor, politico y diplomatico. Sus experimentos con la electricidad, incluyendo el famoso vuelo
de cometa en una tormenta, le valieron reconocimiento internacional. Franklin también fue un
defensor de la independencia de Estados Unidos y desempefié un papel fundamental en la
redaccion de la Declaracién de Independencia y la Constitucion del pais. Ademas, fue
embajador en Francia, donde desempefié un papel crucial en la bausqueda de apoyo para la
causa estadounidense durante la Guerra de Independencia. Su legado perdura como uno de

los padres fundadores de Estados Unidos y como un simbolo de la erudiciéon y la inventiva.
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Foto del dia

"Facial" - El templo de Bayon es un destacado templo jemer ubicado en Angkor Thom,
Camboya. Construido en el siglo XIl durante el reinado del rey Jayavarman VII, es conocido
por sus humerosas caras sonrientes talladas en las torres de piedra. Estas caras representan
la deidad budista Avalokiteshvara o al propio rey. El templo es un magnifico ejemplo de la
arquitectura jemer, con su intrincado disefio y detalles esculpidos. Es considerado uno de los
lugares mas emblematicos y visitados en el complejo de templos de Angkor, Patrimonio de la
Humanidad por la UNESCO.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



