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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
La posibilidad de una nueva subida de tipos aumenta y la Fed 

abre la puerta a retomar las alzas 

 

 

«La voluntad de ganar, el deseo de triunfar, el ímpetu de alcanzar tu pleno 

potencial…estas son las llaves que abrirán la puerta a la excelencia personal» 

Confucio 

 

http://criterialatam.com/


  23/05/2023 
La Fed podría emprender una nueva subida de tipos en la próxima reunión. Esta posibilidad, que hace una 

semana escasa estaba casi descartada, se ha disparado entre los inversores. Mientras que hace siete días 

solo uno de cada diez apostaba por un alza en el 'precio del dinero' para junio, ahora ya son casi un 40% 

de los mismos, según el consenso de mercado de Bloomberg.La última reunión del Comité de Mercados 

Abiertos de la Fed dio un ejemplo de malabarismos lingüísticos para indicar que el ciclo de alza de tipos 

había llegado a su fin sin certificarlo de forma definitiva. El documento en el que la dirección del banco 

central anunció su decisión eliminó la coletilla que, durante el año anterior, había indicado que las siguientes 

reuniones traerían más subidas de tipos. En su lugar dijeron que "evaluarían la situación de la economía 

reunión a reunión" antes de tomar una decisión. Y su presidente, Jerome Powell, añadió que "no preveían" 

más subidas de tipos, señalando al llamado 'dot plot' en el que la mayoría de los miembros de la Fed 

consideraba que los niveles actuales serían el pico para 2023. La conclusión más extendida era que las 

subidas sistemáticas habían tocado a su fin, y que se acercaba la pausa que los mercados llevaban meses 

anticipando. Pero Powell quiso dejar claro que esperarían a la reunión de junio antes de confirmar si la 

pausa era real o no. De hecho, no es solo que la probabilidad de un alza se haya reforzado notablemente, 

sino que las expectativas de un recorte se han desplomado. Mientras que cerca de un 40% de los analistas 

daban por hecho que se bajarían 25 puntos básicos en la reunión de julio, ahora solo un 6,3% de los mismos 

ve posible esta opción. Además, si antes había un gran consenso en torno a que en septiembre ya era 

segura una bajada, ahora habría que esperar hasta noviembre para que las posibilidades sean superiores 

a un 50%.La institución liderada por Jerome Powell lleva ya diez alzas consecutivas en la que ha sido uno 

de los mayores rallies de la historia, provocando que el precio del dinero pase del 0% al 5% en tiempo 

récord. Con un nuevo empujón no solo supondría una undécima alza, sino que la Fed superaría las 

previsiones de su hoja de ruta, que pasaban por llegar al nivel actual y mantenerse para ver cómo 

reaccionaba la inflación. 

 

Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

El S&P Merval sumó la cuarta jornada al alza y el riesgo país se sostiene por debajo de los 2.600 

puntos. Tras arrancar la jornada en terreno negativo, la bolsa argentina sumó su cuarta jornada al alza ante 

reacomodamientos de carteras, al tiempo que los bonos en dólares y los ADRs operaron mixtos, sucedió 

en la previa a los anuncios que realizó el ministro de Economía, Sergio Massa, de nuevas medidas para 

alentar el consumo. En ese escenario, el índice líder S&P Merval subió levemente 0,09%. La bolsa porteña 

marcó, al promediar la sesión, un nivel máximo histórico de 340.959,36 unidades. Medido en dólares finalizó 

la jornada en 687 puntos, y retrocedió de los US$689 del viernes debido a un alza en el tipo de cambio. En 

Wall Street, las acciones argentinas terminaron con mayoría de bajas. Así las principales fueron banco 

Supervielle (-4%), Bioceres (-3,3%) y Despegar (-3,3%). Las alzas, en tanto, estuvieron protagonizadas por 

Central Puerto (+5,5%), Cresud (+2,6) y Mercado Libre (+2,2%). Los bonos en dólares cerraron con mayoría 

de subas. Las principales alzas fueron el Global 2046 (+2,8%), y el Bonar 2035 (+1,7%). El riesgo país 

medido por el banco JP.Morgan cayó 0,6% a 2.580 puntos básicos. El precio promedio ponderado de los 

Globales cerró en US$25,64 frente a US$25,53 el viernes. Esto se debió a que la curva exhibió variaciones 

positivas entre 0,2% y 0,7%. 

 

El déficit fiscal primario fue de $331.373 millones en abril y acumula 0,59% del PBI en el año. El Tesoro 

Nacional registró en abril un déficit fiscal primario de $331.373 millones, lo que implicó un crecimiento del 

318,5% respecto de igual mes del año pasado informó el Ministerio de Economía. Los datos oficiales 

confirman las estimaciones previas de consultores privados que advertían un deterioro de las cuentas en 

función de las mayores necesidades de financiamiento que se fueron viendo a lo largo del mes. Entre otras, 

https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12281135/05/23/la-posibilidad-de-una-nueva-subida-de-tipos-se-dispara-la-fed-abre-la-puerta-a-retomar-las-alzas.html
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-sumo-la-cuarta-jornada-al-alza-y-el-riesgo-pais-se-sostiene-debajo-los-2600-puntos-n5729221
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-sumo-la-cuarta-jornada-al-alza-y-el-riesgo-pais-se-sostiene-debajo-los-2600-puntos-n5729221
https://www.ambito.com/economia/el-deficit-fiscal-primario-fue-331373-millones-abril-y-acumula-059-del-pbi-el-ano-n5729774


  23/05/2023 
el incremento del financiamiento neto obtenido en el mercado en pesos y la necesidad de recurrir a la 

asistencia del Banco Central. Ello en el marco de un recorte de gastos que no se puede compensar por la 

fuerte baja de los ingresos tributarios como producto de la sequía que afectó a las retenciones a las 

exportaciones. En abril los ingresos totales sumaron $1,8 billones con un aumento nominal del 71,9% 

respecto de abril de 2022, evidentemente muy por debajo de la inflación del período (108,8%). De ellos, 

$1,7 billones correspondieron a entradas por recaudación de impuestos, lo que marcó una suba nominal 

del 87,1%. Las denominadas Rentas de la Propiedad, que el año pasado sirvieron para engrosar los 

ingresos, en esta oportunidad cayeron 34,5% nominal al registrar $88.280 millones. En tanto, otros ingresos 

aportaron $80.470 millones, con mejora nominal del 78,7%. 

 

Plan de pagos de deuda fiscal: piden acceso al MEP para no afectar el nivel de adhesión. La escasez de 

dólares le genera al gobierno un “síndrome de manta corta”. Cuando pone en marcha algún beneficio fiscal 

a favor de empresas o personas, al mismo tiempo tiene que tener cuidado de que la mejora no termine 

yéndose hacia alguna variante del dólar. Tal es el caso del reciente plan de pagos para deudas fiscales 

anunciado por Sergio Massa. Varios tributaristas advirtieron que, aunque se les otorga a las pymes una 

buena oportunidad de refinanciar deudas ante la Administración Federal de Ingresos Públicos (AFIP) a 

tasas de interés negativas, se presenta una muralla insalvable: los que entren no podrán comprar dólares 

financieros. Hay movimientos contrapuestos: o las autoridades económicas privilegian recaudar más o 

evitan que se le amplíe la brecha entre el dólar oficial y el MEP o el Contado con Liquidación. Lo relevante 

en este caso es que gran parte de las pequeñas y medianas empresas que podrían ingresar al plan dice 

estar usando los dólares financieros para pagar a sus proveedores del exterior, ante los problemas que 

tienen para acceder al dólar A3500. Según informó el gobierno, las cuotas de los planes son: para pequeños 

contribuyentes, entidades sin fines de lucro y micro y pequeñas empresas: hasta 84 por deuda general o 

aduanera; 36 para aportes de la seguridad social y 12 por retenciones y percepciones impositivas. Para 

medianas 1, hasta 48 cuotas, 24 y 6, y medianas tramo 2, hasta 36 cuotas, 18 y 3, respectivamente. La 

iniciativa contempla una tasa de interés máxima del 5,91% mensual, inferior a la inflación, y hay plazo para 

ingresar hasta el 29 de septiembre. 

 

 

 
 

Mercado global 
 
El Nasdaq 100 sigue rompiendo sus máximos del año. La incertidumbre sobre las negociaciones entre 

republicanos y demócratras sobre el techo de la deuda de Estados Unidos sigue sobrevolando el mercado 

norteamericano. Las delcaraciones tanto de uno como de otro lado continúan llegando sin dejar nada en 

claro en qué punto están las conversaciones. Janet Yellen, la secretaria de Hacienda ya opina que las 

posibilidades de que Estados Unidos pueda pagar todas sus facturas a mediados de junio, sin causar un 

default, son "bastante bajas". Está situación está afectando al ánimo de los inversores, aunque el optimismo 

comprador se difunde en esta primera jornada de la semana sobre los principales índice de Wall Street en 

la que la tecnología ha sido la gran protagonista de la sesión. El S&P 500 avanza ligeramente un 0,17%, 

frente al 0,34% que sube con fuerza el Nasdaq 100, pese a la caída de Micron tras el veto de China a sus 

chips. Por su parte, tras la sanción histórica impuesta por Irlanda, las acciones de Meta han llegado incluso 

a avanzar un 1,09%.  Lo cierto es que esta incertidumbre por la deuda norteamericana no está afectando a 

la tecnología que, como señalan desde JP Morgan, la industria ya vivió esa fase de recortes y de 

reorientación de sus negocios. Así, el índice tecnológico, que ya acumula una revalorización cercana al 5% 

en mayo, continúa pulverizando sus máximos del ejercicio y este lunes vuelve a establecer un nuevo techo 

en los 13.85x puntos. Su subida anual ya se acerca al 27%. 

 

Kashkari (Fed) abre la puerta a una pausa en junio y a un alza en julio. La próxima decisión de tipos, el 14 

de junio, está muy ajustada y podría tanto resolverse con un alza como con una pausa, ha dicho este lunes 

el presidente de la Reserva Federal (Fed) de Mineápolis, Neel Kashkari, en una entrevista con la CNBC. 

En todo caso, el funcionario ha insistido en que no se puede dar por hecho que el ciclo de subidas haya 

https://www.ambito.com/economia/plan-pagos-deuda-fiscal-piden-acceso-al-mep-no-afectar-el-nivel-adhesion-n5729604
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_37916
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_37911
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terminado. Incluso, si no se tocan los tipos de interés el próximom mes, eso significaría que el organismo 

únicamente está evaluando los datos y las siguientes subidas podrían retomarse en julio, "potencialmente", 

ha puntualizado. A sus palabras se suman las de James Bullard, uno de los halcones del banco central que, 

aunque no vota este año, ha pedido dos alzas más de 25 puntos básicos cada una. Previamente, Loretta 

Mester o Thomas Barkin también se han posicionado a favor de una mayor restricción. 

 

Chevron compra PDC Energy por 7.000 millones. La petrolera estadounidense Chevron Corporation ha 

llegado a un acuerdo para la adquisición del 100% del productor PDC Energy por un montante total de 

6.300 millones de dólares (5.829 millones de euros) en acciones, que ascenderá a 7.600 millones de dólares 

(7.031 millones de euros) al incluir la deuda de la compañía, cuya compra reforzará la posición de la 

empresa en el segmento de petróleo de esquisto. Según las condiciones pactadas y el precio de cierre de 

las acciones de Chevron el pasado 19 de mayo, los accionistas de PDC recibirán 0,4638 títulos de Chevron 

por cada acción de PDC. En conjunto, Chevron emitirá aproximadamente 41 millones de acciones 

ordinarias. La transacción, que representa una prima del 14% sobre el precio promedio de los títulos de 

PDC en las diez sesiones anteriores, ha sido aprobada por unanimidad por las juntas directivas de ambas 

compañías y se espera que se cierre a finales de 2023, sujeta a la aprobación de los accionistas de PDC y 

de los reguladores. "Los atractivos y complementarios activos de PDC fortalecen la posición de Chevron en 

las cuencas de producción clave de EEUU", dijo el presidente y consejero delegado de Chevron, Mike Wirth, 

para quien la transacción mejora el objetivo de Chevron de ofrecer de forma segura mayores rendimientos 

y menos emisiones de carbono. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 23 de mayo de 1937 falleció John Davison Rockefeller, un prominente empresario y 

filántropo estadounidense, considerado uno de los hombres más ricos e influyentes de la 

historia. Nacido en Nueva York, Rockefeller comenzó su carrera en el negocio petrolero, 

fundando la Standard Oil Company en 1870. A través de estrategias innovadoras y una gestión 

eficiente, Rockefeller logró consolidar su empresa como el gigante dominante en la industria 

petrolera, obteniendo así una inmensa fortuna. La riqueza de Rockefeller era tan abrumadora 

que se le atribuye ser el primer multimillonario de la historia moderna. Sin embargo, también es 

conocido por su filantropía y su deseo de utilizar su riqueza para mejorar la sociedad. A lo largo 

de su vida, donó grandes sumas de dinero a diversas causas, incluyendo la educación, la 

medicina, la investigación científica y la conservación del medio ambiente. Fundó la Universidad 

de Chicago, donó generosamente a instituciones médicas y apoyó la creación de parques 

nacionales en los Estados Unidos. La figura de Rockefeller es objeto de controversia y debate 

debido al poder y la influencia que acumuló a través de su imperio petrolero. A pesar de ello, 

su legado filantrópico ha dejado una huella duradera en la sociedad. Su enfoque empresarial y 

su generosidad han influido en el desarrollo de la filantropía moderna y en la creación de 

numerosas instituciones que continúan beneficiando a la humanidad hasta el día de hoy. 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_37910
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Resumen de Mercados 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Foto del día 
"Artificial" - Los Jardines de la Bahía son un impresionante complejo de jardines ubicado en 

Singapur. Inaugurados en 2012, se han convertido en uno de los principales atractivos 

turísticos de la ciudad. Los jardines están compuestos por tres áreas principales: los Jardines 

en la Bahía, el Bosque Nuboso y los Superárboles. Los Jardines en la Bahía se extienden a lo 

largo de 101 hectáreas y cuentan con una gran variedad de jardines temáticos, como el Jardín 

de las Flores, el Jardín de los Niños y el Jardín de las Orquídeas. Además, se destacan por 

sus innovadoras estructuras arquitectónicas, como los Supertrees. Estas estructuras de acero 

y hormigón son árboles artificiales que alcanzan alturas impresionantes y están cubiertos de 

plantas trepadoras, creando un espectáculo visual único. Los Jardines de la Bahía ofrecen una 

experiencia inmersiva en la naturaleza, combinando la belleza de los jardines con tecnología 

sostenible y conservación ambiental. 

 

 



  23/05/2023 
 
Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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