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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

- 3 - .

( )' C RI T E R IA Soluciones personalizedas
para inversores unicos

( ——

N

«La vida no se trata de encontrarte a ti mismo, sino de crearte a ti mismo»

George Bernard Shaw

Grafico del dia
El precio mundial de los alimentos alcanz6 su maximo historico
en 2022

Evolucion del precio de los alimentos en el mundo

indice histérico de la FAO del precio de los alimentos, nominal y real
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Fuente: FAO. elEconomista..

El indice de precios de los alimentos de la FAO alcanzé en 2022 su méximo histérico, fundamentalmente
por la invasion rusa de Ucrania, lo que puso de manifiesto las debilidades econémicas derivadas de la
dependencia de determinados productos estratégicos. Asi, alimentos como los cereales, basicos en la
alimentacion de muchos paises, son especialmente sensibles a subidas de precios o rupturas en la cadena
de suministro. Lo revela el Colegio General de Economistas de Madrid en su balance de 2022. Esta
situacion, segun la Organizacioén de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO) genera
incertidumbres, sobre todo en los paises mas dependientes, que pueden derivar en hambrunas por
especulaciones en la cadena de suministro. Rusia, que ha utilizado como arma de guerra el bloqueo de los
puertos del Mar Negro, desde los que se exporta el cereal ucraniano, es, ademas, un gran exportador de


http://criterialatam.com/

17/05/2023

fertilizantes, hecho que no ha dudado en usar como medida coercitiva, prohibiendo, desde febrero a abril
de 2022, la exportacion de nitrato de amonio, esencial en la agricultura. Todo ello suscit6 un fuerte ascenso
de los alimentos en la primavera de 2022, solo comparable al acaecido en el bienio 1972-1974 (ver grafico).
En 2022 la produccién de cereales primarios, segun la FAO, fue de 2.756 toneladas, un 2% menos que el
afio anterior, mientras que la produccién de cereales secundarios para alimentacion animal fue de 1.462
millones, un 3,1% inferior. Esta bajada se debid tanto a la guerra como a la sequia que afectd a gran parte
de Europa en 2022. El indice de precios de los alimentos de la FAO registré el pasado mes de abril un
promedio de 127,2 puntos, esto es, 0,8 puntos (un 0,6%) mas que en marzo y unos 31,2 puntos (un 19,7%)
por debajo de su valor en el mismo mes del afio pasado.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Las acciones argentinas se hundieron hasta 7,4% en Wall Street pero los bonos treparon hasta 5,4%. Las
acciones de empresas argentinas cayeron con fuerza este martes 16 de mayo en Wall Street, en una
jornada marcada por una tendencia a la baja en los principales indices de la bolsa de Nueva York, mientras
el mercado local que aun digiere una serie de medidas de Economia, entre las que se destacan la suba de
la tasa al 97% anual y la decisién de una mayor intervencion en el mercado cambiario, que buscan contener
la elevada inflacion. Los ADRs de empresas argentinas en la Bolsa de Nueva York cerraron mayorias de
pérdidas, con el sector financiero a la cabeza. La que mas cay6 fue Grupo Financiero Galicia con un 7,4%
pero también descendieron con fuerza banco Macro (-6,4%) y banco Supervielle (-6,1%). A su vez, los tres
principales indices de esa plaza cerraron en baja: Dow Jones (-1%), S&P 500 (-0,4%), y Nasdaq (-0,2%).
Por su parte, el indice accionario S&P Merval de BYMA perdi6 un 0,6% a 318.791,97 puntos, tras anotar
su récord intradiario en la primera parte de la sesion en 324.614,98 unidades. En el segmento de renta fija,
por su parte, los bonos soberanos en dolares subieron hasta 5,4% de la mano del Global 2041, seguido por
el Global 2038 (+3%), y el Bonar 2030 (+1,9%). Por su parte, el riesgo pais mejora 0,3% a 2.580 puntos
bésicos. Mientras tanto, los soberanos dolar-linked cerraron con alzas promedio de 0,7%. Los duales por
su parte subieron 0,3% promedio en el tramo corto y 1,8% promedio en el tramo largo. En cuanto al
segmento CER, mientras que las Leceres y el tramo corto de Bonceres subié un 0,3%, el tramo largo gand
un 0,5%.

Cedears de tecnolégicas se dispararon hasta 8% ante la fuerte alza del ddlar CCL. Los Cedears
(Certificados de Dep0sito Argentino) cotizaron con alzas generalizas ante la suba del dolar CCL que toco
de forma intradiaria los $450 este martes y que se mantuvo en su mayor valor en 11 jornadas. En Wall
Street, en tanto, bajaron el Dow Jones, el S&P 500, y el Nasdaq, aunque las tecnoldgicas fueron las que
menos sufrieron en la jornada. Asi, los principales ascensos de la jornada fueron Advanced Micro Devices,
una compafiia de semiconductores de Estados Unidos, que trepd 7,9%, Google que crecid 5,4%, Amazon
gue subié 4,7%, y Nvidia, una empresa de software que disefia unidades de procesamiento, que se elevo
3,8%. En cuanto a la participacion de mercado, las empresas mas elegidas por los inversores y sus
variaciones diarias fueron: el ETF del S&P500 (+1,9%), Coca-Cola (+1,2%), Apple (+2,7%), y Vista Energy
(-1,3%). Los Cedears cotizaron al alza impulsados por el délar CCL que subi6 $2,83 (+0,6%) a $447,43. De
esa forma, alcanz6 su mayor valor en 11 jornadas. En efecto, el spread con el oficial se ubicé a 93,6%.

Cosecha: la campafia de trigo de Argentina creceria 45%. La cosecha de trigo del ciclo 2023/24 de
Argentina seria de 18 millones de toneladas, desde los escasos 12,4 millones recolectados en la campafa
anterior debido al impacto de una histérica sequia, lo que representa un crecimiento del 45%, dijeron este
martes desde la Bolsa de Cereales. Sin embargo, el presidente de la entidad, José Martins, afirmé que la
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campafia fina de siembra de trigo y cebada comenzara "con muchas mas incertidumbres que certezas", y
reclamo a la dirigencia politica que "den previsibilidad para invertir, generar divisas y empleo de manera
federal". "En lugar de enfocarnos en proyectar modelos de crecimiento con los riesgos propios del negocio
(clima, precios), tendremos que extremar la imaginacion para vislumbrar el futuro contexto politico-
economico nacional”, sefialé6 Martins, en declaraciones formuladas durante la apertura del seminario sobre
perspectivas agropecuarias "Agrotendencias 2023", organizado por la Federacion de Acopiadores de
Granos en la sede de la Bolsa.

Mercado global

Los nervios se aduefian de Wall Street a dos semanas del 'default'. Todas las miradas del mercado
norteamericano han estado puestas en la jornada de hoy en las negociaciones entre demdcratas y
republicanos para renegociar el techo de la deuda y evitar asi un default que podria ser historico. La
secretaria de Hacienda, Janet Yellen, ha advertido que "el tiempo se esta acabando" para evitar una
catastrofe econémica. A este debate se suman, ademas, los ultimos datos del sector minorista en el mes
de abril, que tras repuntar las ventas apenas un 0,4%, han quedado por debajo de las expectativas. Con
todo, el mercado norteamericano sigue sufriendo fuertes presiones que llevan a los principales indices de
Wall Street a movimientos bajistas: el S&P 500 retrocede un 0,64% este lunes y el Dow Jones agranda la
caida hasta el 1%. El Nasdaq 100 no logran salvarse del negativo gracias a la Gltima encuestra de Bank of
America en la que los gestores rotan hacia valores tecnoldgicos y se hace con una ligera caida del 0,18%.
El debate sobre el techo de la deuda de EEUU ha generado ventas sobre el bono estadounidense con
vencimiento a 10 afios que, tras aumentar su rendimiento alrededor de cuatro puntos basicos, regresa por
encima del 3,5% de rentabilidad. El dolar se mantiene practicamente plano en su cruce frente al euro,
aunque la escasa revalorizacion le hace recuperar el cambio en los 0,92 euros.

Un poco de optimismo desde el inmobiliario de EEUU. Una de las estadisticas mas observadas de vivienda
en EEUU ha dado este martes una pequefia alegria dentro de la sacudida general que vive el sector desde
gue la Reserva Federal comenz6 a subir los tipos de interés el afio pasado. El indice Housing Market Index
de la Asociacion Nacional de Constructores (NAHB por sus siglas en inglés) ha registrado en mayo una
lectura de 50 puntos frente a la esperada de 45. Este indice determina las perspectivas en lo referente a la
demanda de construccion de inmuebles para uso familiar. Una lectura por encima de los 50 indica que los
constructores consideran que las perspectivas son positivas. Una lectura mensual no alcanzaba este rango
desde verano de 2022. Aunque la situacion del mercado de vivienda sigue comprometida, parece que las
expectativas de que la Fed haga una pausa en las subidas de tipos e incluso llegue a recortarlos antes de
final de afio han podido insuflar algo de optimismo.

Jamie Dimon (JP Morgan): "Los bancos deben prepararse para tipos del 6%". La subida de los tipos de
interés que comenzo hace poco mas de un afio en Estados Unidos y se contagio el pasado verano a Europa
no esta cerca de terminar. "Los bancos deben prepararse para tipos de interés del 6%", apunté Jamie
Dimon, presidente y CEO de JP Morgan Chase, durante una entrevista con motivo del congreso de Banca
que organiza IESE. Dimon, que concedi6 una entrevista a Mireia Giné, profesora de IESE Business School
hace unas semanas, apunté esta cifra como consecuencia de la gran liquidez que existe todavia en el
mercado y el "enorme gasto fiscal" que se ha instaurado en los paises occidentales, con préstamos por
parte de los gobiernos. Ademas, también sefialé que seria necesario poner el foco en la reduccion del
comercio con paises con un mercado de trabajo méas barato. Y es que las expectativas de los tipos de
interés han cambiado durante los Ultimos meses. Cuando la Fed comenz6 a subirlos en marzo de 2022, los
mercados preveian una tasa final del 2,8%. A mediados de noviembre, esa expectativa ya rozaba el 5%,
cifra que se supero solo unas semanas después. Ahora, Dimon, uno de los principales banqueros del mundo
sefiala que el 6% podria ser una cifra mas que real de cara a los proximos afios. Preguntado por las
turbulencias financieras vividas en los mercados unas semanas atras, Dimon sefialé que este tipo de
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riesgos esta concentrado en "unos pocos bancos" con caracteristicas muy concretas, como una gran
cantidad de inversiones a vencimiento. En este sentido, el primer espada de JP Morgan apunt6 que podrian
llevarse a cabo modificaciones en la forma de contabilizar este tipo de inversiones para evitar problemas
futuros.

SENEES

Un 17 de mayo de 1510 falleci6 Sandro Botticelli, un destacado pintor renacentista italiano
conocido por sus obras maestras que capturaron la belleza y la elegancia de la época. Nacié
en Florencia alrededor de 1445 y se convirtié en aprendiz de un orfebre antes de ser aceptado
en el taller del famoso pintor Filippo Lippi. Botticelli desarrollé un estilo distintivo y se convirtio
en uno de los principales artistas de la Florencia del siglo XV. Sus pinturas se caracterizan por
figuras gréciles y delicadas, colores suaves y una composicion armoniosa. Una de las obras
mas famosas de Botticelli es "El nacimiento de Venus", que representa el nacimiento de la diosa
Venus del mar y es considerada una de las obras maestras del arte occidental. Otra de sus
obras icénicas es "La primavera", un cuadro alegérico que muestra una escena mitolégica con
figuras femeninas en un entorno floral. Botticelli también se destacé en la pintura religiosa y

produjo numerosas obras para iglesias y comitentes religiosos. Su estilo Unico y su habilidad

para representar la belleza humana y la emotividad hicieron de Botticelli uno de los artistas mas

importantes del Renacimiento italiano.
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"Planicie" - El monte Roraima es una impresionante formacion montafiosa situada en la
frontera entre Venezuela, Brasil y Guyana. Con una altura de aproximadamente 2.810 metros,
destaca por su distintiva meseta plana en la cima, que se extiende a lo largo de unos 31
kilometros cuadrados. Esta formacion Unica es considerada uno de los tepuyes mas antiguos
del mundo y ha capturado la atencién de exploradores, cientificos y turistas debido a su belleza
y misterio. El monte Roraima alberga una biodiversidad excepcional, con numerosas especies
de flora y fauna endémicas. Su paisaje rocoso y escarpado, rodeado de densas selvas y rios
cristalinos, crea un entorno surrealista y espectacular. Ademas de su belleza natural, el monte
Roraima ha sido objeto de mitos y leyendas indigenas, y ha inspirado a artistas y escritores a
lo largo de los afios. Es un destino popular para excursionistas y escaladores aventureros que
buscan explorar su majestuosidad y experimentar la sensacién de estar en la cima del mundo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



