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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No hay un gran secreto para la vida. Cualquiera que sea tu objetivo, puedes

llegar alli si estas dispuesto a trabajar»
Nikki Giovanni

Grafico del dia
La inflacion se comporta en China como si el mundo ya hubiera
entrado en recesion

El desconcertante comportamiento de la inflacion en China

Tasa de variacion anual del IPC en China, en porcentaje.
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Fuente: Bloomberg ell’conomista..

La economia de China se encuentra en plena reapertura después de un 2022 marcado por el covid y los
férreos confinamientos. Tras un afio para olvidar, este 2023 estaba llamado a ser el afio de la gran
recuperacion China. Sin embargo, algunos datos relevantes estan generando cierto desconcierto en el
gigante asiatico y en la economia global. El mas evidente es la inflacion, que contra todo prondstico cay6
al 0,1% interanual y se mantuvo en territorio negativo en términos intermensuales. El IPC chino se esta
comportando como si el mundo ya hubiera entrado en recesién, pese a que los datos globales de PIB y los
PMI no dicen eso ni mucho menos. La debilidad de la demanda externa, junto a la interna, esta llevando a
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los precios chinos a seguir el patron de pasadas recesiones, mientras que los asesores del Banco Popular
de China buscan férmulas agresivas (rebajas de impuestos, usar el 'helicoptero del dinero’) para reanimar
la economia. El indice de precios al consumidor (IPC), principal indicador de la inflacién en China, volvi6 a
frenar su avance al registrar un crecimiento del 0,1% interanual en abril. En marzo, el indicador ya habia
marcado su ritmo mas bajo en un afio, al frenar su ritmo de crecimiento desde el 1% de febrero hasta un
0,7%. El dato ofrecido este jueves por la Oficina Nacional de Estadistica (ONE) qued6 0,3 puntos por debajo
de lo vaticinado por los analistas y marca el nivel mas bajo desde comienzos de 2021. El dato es
sorprendente, puesto que la inflacion deberia estar recuperandose a medida que los hogares chinos
vuelven a la normalidad y recuperan cierta certidumbre tras el fin de las medidas de covid cero. No obstante,
existen algunos factores que pueden explicar esta debilidad. Xinyu Ji, economista de Citigroup, destaca la
debilidad de estos datos: "La inflacion ha sorprendido a la baja por tercer mes consecutivo. Los precios de
los alimentos, junto con el efecto base del afio pasado, y la débil inflacion de los bienes, especialmente los
combustibles y los bienes duraderos, no estan ayudando con el nimero principal”, asegura la economista
de Citi. Mes tras mes, los analistas estan fallando con las previsiones de inflacion para China. Antes de que
se publique el dato, los expertos apuntan demasiado largo. Finalmente, el dato que publica el ONE (el
instituto de estadisticas de China) queda por debajo de las estimaciones, algo desconcertante en medio de
la recuperacién economica del pais.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Economia lanzo licitacion de deuda en pesos para este miércoles. Tras los anuncios del domingo, el
Ministerio de Economia lanzé otra operacion clave para su estrategia financiera: este miércoles realizara la
primera licitacion de deuda en pesos de mayo. El cimbronazo de la inflacion de abril, al trepar al 8,4%, llevo
al Gobierno a lanzar un paquete de medidas con la idea de mantenerse en una suerte de “ofensiva” ante el
avance de los precios. Entre ellas, se decidio que el Banco Central eleve en 600 puntos basicos la tasa de
interés de los depositos a plazo del sistema financiero al 97%. Esa suba estuvo muy alineada con el
incremento ocurrido el viernes pasado en las tasas implicitas de las Ledes en los mercados secundarios.
Ahora se espera que el Tesoro convalide los nuevos rendimientos. En términos efectivos, la nueva
referencia del Central para los bancos equivale al 152% anual si se reinvierte capital e intereses todos los
meses a lo largo de un afio, mientras que las tasas efectivas mas altas que convalidé hasta aqui el Tesoro
fueron del 135%. Algunas sociedades de Bolsa vienen recomendando comprar bonos duales con
vencimiento a septiembre y vender contratos de dolar futuro. Con ello la tasa implicita de retorno es similar
a la que paga el plazo fijo para minoristas.

El S&P Merval cort6 racha de 6 subas consecutivas y el riesgo pais se acercé a 2.600 puntos. La bolsa
portefia freno su rally alcista y cayo este lunes con la instrumentacion de la tasa al 97% anual y la decision
oficial de una mayor intervencion en el mercado cambiario, que buscan contener la inflacién, mientras se
aguardan sefales desde el FMI ante quien se renegocian metas de un acuerdo vigente. El indice accionario
S&P Merval de BYMA perdié un 0,3%, a 320.582,83 puntos a modo de toma de ganancias cortas luego de
ganar un 8,2% la semana pasada y marcar un nivel maximo histérico en pesos de 322.280,82 unidades.
No obstante, la debilidad quedo recortada al final de la rueda. En la plaza portefia, las bajas de los papeles
gue conforman el panel lider fueron encabezadas por Transportadora Gas del Sur (-3%); Grupo Financiero
Galicia (-1,9%); BYMA (-1,4%); Edenor (-1,1%); y Telecom Argentina (-0,9%). En el segmento de renta fija,
los bonos soberanos en dolares cayeron un 0,9% en promedio. Por su parte, los titulos en pesos con ajuste
por CER finalizaron practicamente sin cambios. En este marco, el riesgo pais avanzo levemente un 0,1%
para quedar en 2.587 puntos bésicos.



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12270990/05/23/el-desconcertante-problema-de-china-la-inflacion-cae-como-si-el-mundo-estuviera-ya-en-recesion.html
https://www.ambito.com/economia/lanzo-licitacion-deuda-pesos-este-miercoles-mercado-pide-mas-tasa-n5723678
https://www.ambito.com/finanzas/el-sp-merval-corto-racha-6-subas-consecutivas-y-el-riesgo-pais-se-acerco-2600-puntos-n5723406

16/05/2023

Inflacion: advierten que el dato de abril dejé un "piso elevado" para mayo. La inflacion de abril se ubic6 por
encima de lo que preveia el mercado, marcando la variacion mensual mas alta desde el mismo mes de
2002. En ese sentido, luego de la suba del 8,4% en el IPC registrada por el INDEC el mes pasado, para
mayo las consultoras privadas ya pronostican un “piso elevado” y no descartan un numero incluso por
encima del difundido el ultimo viernes. Es que a distintos aumentos puntuales de “regulados”, se le sumara
el arrastre de los aumentos de las Ultimas semanas de abril, impactados por el salto de los ddlares
alternativos. En ese escenario, los primeros relevamientos privados dan cuenta de cierta aceleracion en el
rubro alimentos, el de mayor incidencia en el indicador. Los distintos sondeos de precios realizados por
firmas privadas, de hecho, dan cuenta de cierta aceleracion de los precios en las primeras semanas del
mes..

Mercado global

Remontada de Wall Street mientras crece el temor de 'default’. La semana ha comenzado del mismo modo
gue acabd la pasada, con el debate sobre el techo de gasto en el foco de atencion. Este lunes los principales
indices cerraron con subidas tras mantenerse durante la semana en un tono mixto. El S&P 500 y el Nasdaq
100 se anotan un 0,3% y un 0,66%, respectivamente, el Dow Jones ha aumentado un 0,15%. Desde el
punto de vista técnico, "el control seguird en manos de los alcistas mientras el S&P 500 no pierda los
soportes de los 4.050 puntos, que permite que el Nasdag 100 pueda ir a buscar la zona de los 13.700
puntos, que son los maximos de agosto”, explican analistas. "Si el S&P 500 pierde los 4.050 puntos podria
haber un susto y tendriamos que reducir exposicion”, concluyeron. Mas alla de esto, la noticia corporativa
del dia ha sido la aprobacion por parte del regulador europeo de la operacion de compra de Activision
Blizzard por parte de Microsoft. Por otro lado, entre las firmas méas alcistas del dia estd Western
Digital, fabricante de microprocesadores, cuyo valor en bolsa ha aumentado méas de un 10% en solo una
sesion. Asi, en el resto de los mercados, lo mas destacado ha sido el rebote del crudo, que se ha anotado
un 1,5% y vuelve a superar asi la zona de los 75 dolares por barril de Brent. Por Ultimo, en las operaciones
sobre renta fija, la jornada se ha saldado con vemntas que dejan al T-Note en el 3,5% de rendimiento
exigido a vencimiento.

Bostic insiste: la Reserva Federal no bajara tipos este afio. El presidente de la Reserva Federal (Fed) de
Atlanta, Raphael Bostic, ha asegurado este lunes que no prevé que el banco central de Estados Unidos
haga recortes en los tipos de interés este afio, incluso si se produce una recesion. "Para mi, la inflacién es
el primer objetivo. Tenemos que volver a nuestro objetivo [del 2% de inflacién]", ha declarado en una
entrevista con CNBC. "Si eso va a tener algun coste, tenemos que estar dispuestos a hacerlo”, ha afiadido
Bostic. Tras la ultima reunion de la Fed, en la que la institucion elevé los tipos de nuevo al entorno del 5%-
5,25%, su presidente, Jerome Powell, asegurd que este afio no bajara el precio del dinero en Estados
Unidos. Sin embargo, las expectativa de, al menos, un recorte de los tipos de interés en 2023 se ha
afianzado en el mercado tras la publicacion del Gltimo indice de precios al consumo (IPC) en el pais, el cual
mostré que la tasa de inflacion se modero al 4,9% interanual en abril, mas de lo esperado. Asi las cosas
cerca del 30% de los inversores prevé que la bajada se materialice en julio, segun la herramiental FedWatch
Toll de CME. Una perspectiva que contrasta con la dibujada por la Reserva Federal.

Yellen aviva la esperanza por un acuerdo sobre el techo de deuda en EEUU. Es previsible que el Gobierno
de Estados Unidos incumplira pronto sus obligaciones de deuda, a no ser que llegue a un acuerdo con la
oposicion (el partido republicano) para elevar el techo de deuda del pais. De no hacerlo, la mayor potencia
del mundo caera en una situaciéon de impagos (también conocida como default), algo que "produciria una
catastrofe economica y financiera" a nivel mundial, segin la secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen.
La reunion prevista el viernes entre la Casa Blanca y los republicanos para buscar un pacto se pospuso.
Sin embargo, la propia Yellen se mostré este fin de semana esperanzada. "Tengo esperanzas. Creo que
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las negociaciones son muy activas. Me han dicho que han encontrado algunas areas de acuerdo”, declaré
en una entrevista con The Wall Street Journal el sabado. Los futuros de Wall Street recogen hoy estas
declaraciones con ligeras alzas, anticipando un suave rebote en la bolsa americana.

Efemérides

Un 16 de mayo de 1929, en Hollywood (California), se entregan por primera vez los premios
Oscar. Son un reconocimiento a la excelencia y activismo social de los profesionales en la
industria cinematografica que incluye actores, directores y escritores, ampliamente considerado
el maximo honor en el cine. El acto formal en el que se presentan los premios es una de las
ceremonias mas prominentes y prestigiosas del mundo. Ben Hur (1959), Titanic (1997) y El
Sefior de los Anillos: el retorno del Rey (2003) son las peliculas con mas premios Oscar en su

haber, con 11 premios cada una. La pelicula Beau Geste, de 1939, es la Unica cinta que

contiene al menos cuatro actores ganadores del Oscar en la categoria de mejor actor o actriz

en un papel protagénico (Gary Cooper, Ray Milland, Susan Hayward y Broderick Crawford)
antes que alguno de ellos hubiese ganado el premio. Walt Disney es el personaje que mas
premios de la Academia ha ganado: 22 premios Oscar por sus trabajos en cine y 4 premios
honorificos. Dos actores han ganado el premio Oscar después de fallecer: el actor britanico
Peter Finch, por la pelicula Network (1976), y el actor Heath Ledger, por la pelicula The Dark
Knight (2009). La actriz que mas premios Oscar ha ganado es Katharine Hepburn, la actriz tiene
4 estatuillas en su haber.9 La actriz con mas nominaciones es Meryl Streep, con 21 menciones.
La persona viva con mas nominaciones es el compositor John Williams, quien alcanz6 en 2016

su nominacion nimero 50, y gané el premio en cinco ocasiones.
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Foto del dia

"Conectada" - La Catedral de San Basilio, también conocida como la Catedral de la Intercesion
de la Virgen junto al Foso, es un emblematico edificio ubicado en la Plaza Roja de Moscu,
Rusia. Es considerada una de las catedrales mas famosas e iconicas del pais y se ha
convertido en un simbolo de la ciudad de Moscu. La construccion de la catedral se llevo a cabo
entre 1555 y 1561 por orden del zar lvan el Terrible para conmemorar la conquista de Kazan
y simbolizar la victoria rusa sobre los tartaros. El arquitecto responsable del disefio es
desconocido, aunque se cree que podria haber sido Postnik Yakovlev. La catedral fue
dedicada a la intercesion de la Virgen Maria y recibié el nombre de San Basilio en honor a un
santo local. La caracteristica mas distintiva de la Catedral de San Basilio son sus cUpulas
bulbosas y coloridas, que se elevan en espiral desde la base hasta la cupula central.
Originalmente, el edificio estaba compuesto por nueve iglesias independientes, cada una con
su propia cupula, pero a lo largo del tiempo se realizaron modificaciones y se unieron algunas
de las estructuras.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



