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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«¢Esperas un buen momento para hacer algo? Las estrellas nunca se alinearan y

los seméaforos nunca se pondran en verde al mismo tiempo. El universo no
conspira en tu contra, pero tampoco se sale de su camino para acomodar las
cosas. Si es importante para ti y quieres hacerlo “eventualmente”, sélo hazlo y
corrige el curso sobre la marcha»
Tim Ferrisr

Grafico del dia
Las bolsas cierran a la baja el martes por el temor de los
inversores a los bancos y el Dow Jones cede mas de 300 puntos
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Las acciones cayeron el martes después de que el informe de resultados de First Republic Bank reavivara
la preocupacion por el sector en general. El indice Dow Jones cay6 344,57 puntos, un 1,02%, hasta
33.530,83 puntos. El S&P 500 baj6 un 1,58%, hasta los 4.071,63 puntos. El indice Nasdag Composite cay6
un 1,98% y cerr6 en 11.799,16 puntos. Las acciones de First Republic Bank cayeron mas de un 49%
después de que el banco regional publicara sus ultimos resultados trimestrales, indicando a dltima hora del
lunes que los depdsitos cayeron un 40% hasta 104.500 millones de dolares en el primer trimestre, pero que
desde entonces se han estabilizado. First Republic también recortara gastos, incluida una reduccion de
plantilla de entre el 20% y el 25% en el segundo trimestre. Bloomberg News informé el martes de que el
banco estaba intentando vender hasta 100.000 millones de ddlares en préstamos y valores para
reestructurar su balance. El banco regional ha sido vigilado de cerca después de que los inversores
empezaran a temer que pudiera correr la misma suerte que Silicon Valley Bank y Signature Bank, cuyos
cierres desencadenaron una crisis en el sector el mes pasado. Las acciones de First Republic se han
desplomado mas de un 93% en lo que va de afio. Tanto el SPDR S&P Regional Banking ETF como el
SPDR S&P Bank ETF perdieron méas de un 4% y un 3%, respectivamente, al lastrar el mercado el sector
financiero. Western Alliance Bancorp cedié un 5,6%, y PacWest, un 8,9%. Charles Schwab cedid casi un
4%. El mercado cayé en sintonia con las acciones de First Republic, que marcaron nuevos minimos en las
operaciones de la tarde.

Fuente: CNBC (Link de referencia)

Mercado local

ADRSs cayeron y los bonos perdieron hasta 6,7%; mientras el riesgo pais rebotd. En medio de una creciente
presion cambiaria, los bonos en doélares volvieron a caer en este martes 25 de abril y las acciones cedieron
hasta 5% en el panel principal de la bolsa local, en sintonia con los papeles de las acciones de empresas
nacionales que cotizan en Wall Street, que bajaron hasta 4,4%. Asi, el mercado bursatil argentino cay6 por
toma de ganancias, luego de que el mercado anotara récord diarios en pesos debido a que los inversores
buscan cubrirse de la inflacion. En el segmento de renta fija, los titulos argentinos en moneda dura cayeron
hasta 6,7%, de la mano del Global 2038, seguido del AL29 (-4%) y el AL35 (-2,2%). En tanto que los que
mas suben son el Global 2030 (+1,8%) y el Global 2029 (+1,6%). Asi, el riesgo pais sube 15 puntos, hasta
las 2.634 unidades. En el panel lider, el S&P Merval subié 1,21% a 303.058,39 puntos, contra un arrastre
alcista de 8,72% en las anteriores tres rondas. El mercado anotd su méximo histérico en pesos el lunes con
300.455,82 unidades de manera intradiaria. Por su parte, los papeles argentinos que cotizan en Wall Street
tuvieron mayoria bajista y cayeron hasta 4,41%, de la mano de IRSA; seguido de Mercado Libre (-3,46%),
Banco Supervielle (-3,34%) y Despegar (-3,31%). Solo subieron en la jornada Adecoagro (+0,86%),
Transportadora Gas del Sur (+0,84%) y Central Puerto (+0,68%).

Vista incrementé 19% la produccion, redujo costos y la utilidad neta subié 84%. Vista increment6 19%
interanual la produccién total de hidrocarburos e informé haber alcanzado los 52.207 barriles diarios, seguin
los resultados del primer trimestre comunicados este martes. La petrolera reporté un aumento del 46% en
sus ingresos y una utilidad neta 84% superior al afio pasado. El reporte difundido en las Ultimas horas por
la compafiia conducida por Miguel Galuccio puntualizé que la produccion exclusivamente de petréleo fue
de 44.048 barriles diarios, lo que represent6 un aumento del 24% respecto a igual periodo del afio pasado.
Con respecto a la produccion de shale, la empresa reporté un aumento del 40% interanual. De esta manera,
alcanzo los 41.499 barriles equivalentes petréleo diarios. Durante el periodo analizado, Vista redujo 18%
los costos en comparacion con lo registrado en 2022. “La decision que tomo la compaiiia de convertirse en
una operadora enfocada completamente en el desarrollo de sus activos shale le permitié reducir el lifting
cost un 18% afio contra afio, para un total de 6.4 dolares por barril de petréleo equivalente”, explicaron. De
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todas maneras, la direccién de la petrolera remarcé que, mas alla de la caida en los costos, el nuevo modelo
operativo entro en vigor el primero de marzo de 2023 “con lo cual los resultados del trimestre no reflejan
completamente los ahorros generados”.

El EMI confirmdé que se renegocia el acuerdo con la Argentina. EI FMI emitié un breve comunicado luego
de que el ministro de Economia Sergio Massa, confirmara que se negocian desembolsos con el FMI en
medio de la nueva tensién cambiaria que llevé al délar blue cerca de los $500. "El staff técnico continta
trabajando con las autoridades argentinas para fortalecer el programa econémico acordado con el pais en
el contexto de la sequia muy severa", aseguraron y cerraron: "Los intercambios entre las autoridades y el
equipo del Fondo Monetario Internacional avanzan de manera constructiva”. Minutos antes Sergio Massa,
aseguro que se "utilizaran todas las herramientas del Estado para ordenar esta situacion" ante una nueva
disparada del dolar blue cuya cotizacion rozé los $500. "Hace varios dias que vivimos una situacion atipica
de rumores, versiones, falsos informes y su consecuente impacto en los instrumentos financieros vinculados
al dolar", sefial6 Massa en el inicio de un hilo de Twitter. Massa advirti6 que se usaran "todas las
herramientas del Estado para ordenar esta situacion”. "Notificamos al FMI de las restricciones que pesaban
sobre la Argentina y vamos a cambiar en la rediscusion del programa", afiadio. En esta linea, el ministro
aseguré que se va a "usar a la Justicia Penal econdmica como vehiculo de investigacion y esclarecimiento
de algunos comportamientos y a la UIF (Unidad de Informacién Financiera) y a la CNV (Comisién Nacional
de Valores) para el analisis de operaciones vinculadas al lavado de dinero".

Mercado global

Microsoft bate expectativas empujado por la subida de Azure y el auge de ChatGPT. La compafiia fundada
por Bill Gates ha presentado hoy resultados batiendo las expectativas de Wall Street. La firma tecnolégica
ha logrado una facturacion de 52.900 millones de doélares en el trimestre frente a los 51.000 esperados. Por
su parte, el beneficio por accién se ha situado en los 2,45 dolares tras aumentar un 9% interanual, frente a
los 2,24 esperados. El negocio de la nube de Microsoft, la gran apuesta de la firma ha subido un 17% su
facturacion. Por su parte, la seccion de empresas ha subido un 11%. En el lado opuesto estéa el hundimiento
imparable de su negocio tradicional: los ingresos de Windows, el dinero que recibe la empresa por parte de
los fabricantes por instalar su software en los equipos que producen, han bajado un 28%. En su conjunto,
las ventas del negocio integro de los PCs han descendido un 30%. Los problemas en el mercado de los
ordenadores también se han trasladado al resto de dispositivos, como sus Holo Lens y todos los accesorios
de la firma, que también han caido un 30%. La gran sorpresa ha venido de la mano de uno de los temas
de moda. La inclusion de ChatGPT ha aumentado los ingresos de Bing un 10% frente al afio pasado gracias
a las busquedas a través del mismo. Microsoft realizé a comienzos de afio una inversion a gran escala en
el desarrollo de su gran apuesta por la Inteligencia Artificial, un negocio que se esta perfilando como clave
para los préximos afios. La firma planea invertir en OpenAl la desarrolladora de esta aplicacion cerca de
10.000 millones de ddlares en un acuerdo que le permitia integrar a ChatGPT en Bing.

Los despidos recortan el coste en las grandes tecnolégicas pero no mejoran sus beneficios. Las grandes
compaifiias tecnoldgicas optaron al unisono por recortar sus plantillas como principal medida para contener
los costes. Una decision que ahorrara casi 6.000 millones de délares en 2023 a las tech méas conocidas por
el mercado, pero que no se traducira en una mejora del beneficio bruto esperado en este ejercicio. El
consenso que recoge FactSet estrechd el beneficio bruto de explotacion (ebitda) proyectado para este afio
en un 15% de media en compafilas como Amazon, Apple, Alphabet, Microsoft o Meta en comparacion con
lo que se esperaba cuando comenzaron a anunciarse los despidos en estas empresas a finales del 2022.
Una merma en las ganancias que podria confirmarse ya esta misma semana en la que se concentra la
presentacion de resultados de las tecnoldgicas de Wall Street. Al cierre del mercado estadounidense de
este martes Microsoft y Alphabet (propietaria de Google) actualizan sus cuentas trimestrales de enero a
marzo. Y al cierre de la sesion de el miércoles llegara el turno de Meta. La antigua Facebook ha sido en lo
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gue va de afio el mejor ejemplo de que el 2023 se presentaba como el ejercicio de la recuperacién de las
tecnologicas. Después de un 2022 en el que el sector acusé como ninguno en bolsa las subidas de tipos
de interés, el presente afio se caracterizé por una reduccion de los costes -por medidas como los despidos
sumariales que se han cobrado casi el 25% de su fuerza laboral, segin Bloomberg- y una menor presion
de la inflacién.

La vivienda remonta levemente en EEUU: el Case-Shiller sube tras ocho meses. El escaso inventario y la
elevada demanda de los compradores de viviendas hicieron subir los precios de la vivienda en Estados
Unidos en febrero. El indice S&P CoreLogic Case-Shiller de precios de la vivienda en las 20 principales
ciudades del pais subié un 0,1% en febrero, en comparacion con el mes anterior. Es la primera vez que los
precios de la vivienda suben en ocho meses. Todas las cifras estan desestacionalizadas. A pesar de la
debilidad de la costa oeste, los precios de la vivienda han subido en general, ya que el Sun Belt (Cinturén
del Sol, toda la falda sur de EEUU) sigue registrando una fuerte revalorizacion. Los precios interanuales
subieron un 0,4%, pero la revalorizacién se ralentizé respecto al aumento del 2,6% del mes anterior. El
indice de 20 ciudades alcanzé su méaximo en junio de 2022. Una medida mas amplia de los precios de la
vivienda, el indice nacional, subi6 en febrero un 0,2% y un 2% en el Gltimo afio. El aumento anual es el
menor en 11 afos, desde 2012.

Efemérides

Un 26 de abril de 1564 fue bautizado William Shakespeare (Se desconoce la fecha exacta de
su nacimiento). Fue un dramaturgo, poeta y actor inglés. Conocido en ocasiones como el Bardo
de Avon (o simplemente el Bardo), se le considera el escritor mas importante en lengua inglesa
y uno de los mas célebres de la literatura universal.Segin la Encyclopaedia Britannica,
«Shakespeare es generalmente reconocido como el mas grande de los escritores de todos los
tiempos, figura Unica en la historia de la literatura. La fama de otros poetas, tales como Homero
y Dante Alighieri, o de novelistas tales como Leén Tolstoy o Charles Dickens, ha trascendido
las barreras nacionales, pero ninguno de ellos ha llegado a alcanzar la reputacion de
Shakespeare, cuyas obras hoy se leen y representan con mayor frecuencia y en mas paises
que nunca. La profecia de uno de sus grandes contemporaneos, Ben Jonson, se ha cumplido
por tanto: "Shakespeare no pertenece a una sola época sino a la eternidad"».Jorge Luis Borges
escribié sobre él: «<Shakespeare es el menos inglés de los poetas de Inglaterra. Comparado
con Robert Frost (de New England), con William Wordsworth, con Samuel Johnson, con
Chaucer y con los desconocidos que escribieron, o cantaron, las elegias, es casi un extranjero.

Inglaterra es la patria del understatement, de la reticencia bien educada; la hipérbole, el exceso

y el esplendor son tipicos de Shakespeare». En el siglo XX, sus obras fueron adaptadas y

redescubiertas en multitud de ocasiones por todo tipo de movimientos artisticos, intelectuales

y de arte dramatico.
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Foto del dia

"Expreso” - El Viaducto de Glenfinnan es un puente ferroviario que se encuentra en las Tierras
Altas de Escocia, en el Reino Unido. Fue construido en el siglo XIX como parte de la linea
ferroviaria de West Highland, que conecta Glasgow y Mallaig. El viaducto se ha vuelto famoso
en todo el mundo debido a su aparicion en las peliculas de Harry Potter, donde es conocido
como el "Puente de Hogwarts". El tren Jacobite, que es un tren turistico que recorre la linea
de West Highland, pasa por el viaducto y ofrece vistas impresionantes de los paisajes

montafiosos circundantes. El viaducto de Glenfinnan fue disefiado por el ingeniero escocés
Robert McAlpine y construido entre 1897 y 1898. Tiene una longitud de 380 metros y una altura
de 30 metros en su punto mas alto. Fue construido utilizando 1,800 toneladas de acero y 5,000
toneladas de piedra.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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