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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«En 20 afos desde hoy estaras mas decepcionado de las cosas que no hiciste

que de las que hiciste»
Mark Twain

Grafico del dia
La lista de paises que se acercan a China y usan el yuan en lugar
del dolar se multiplica en un afo

El yuan chino gana peso como divisa de

reserva
Porcentaje de reservas mundiales en cada divisa

\/\_;/\/\/\/\/ W

W/_—’ Délar australiano

s - FrANCO SUIZO

Fuente: FMI ell.conomista..



http://criterialatam.com/

24/04/2023

Las Ultimas cifras a nivel internacional revelan que el uso del yuan o renminbi se ha duplicado en los
intercambios comerciales entre paises. Los datos publicados por Swift muestran que el yuan ahora
representa el 4,5% de todo el mercado, frente a menos del 2% de hace solo un afio. Por otro lado, y para
tener algo mas de contexto, el euro supone alrededor de un 6% de las transacciones comerciales a nivel
global. Tanto el euro como el yuan, sin embargo, son todavia una pequefia fraccion del peso que tiene el
dolar, que se establecio en el 84,3% en febrero de 2023, por debajo del 86,8% del afio anterior. "Este es
un movimiento sustancial”, asegura Mansoor Mohi-uddin, economista jefe del Banco de Singapur. "Es dificil
pensar en algo mas que pueda estar detras de este cambio radical, que no sea lo que sucedi6 con la guerra
en Ucrania", asegura este experto en declaraciones al Financial Times. El creciente peso de la moneda
china en la financiacién del comercio, donde los prestamistas otorgan crédito para facilitar el movimiento
transfronterizo de bienes, representa una bendiciébn para Pekin en su impulso por acelerar la
internacionalizacion del renminbi, a la vez que supone un desafio para Occidente, que ha tratado de utilizar
sanciones el sistema Swift para impedir parte de las transacciones rusas. Aunque este es otro apartado
diferente, lo cierto es que el dolar ha perdido peso como divisa de reserva global, cayendo por primera vez
por debajo del 60% en el peso global de reservas. "Muchos han llamado a esto el comienzo de la
desaparicion del délar. En cambio, este es el comienzo de la fragmentacién del sistema de compensacion
multilateral basado en el délar", asegura Herbert Poenisch, miembro sénior de la Universidad de Zhejiang
y ex economista sénior del Banco de Pagos Internacionales (BiS por sus siglas en inglés). "La expulsion de
Rusia del sistema de pagos Swift fue probablemente la primera llamada de atencion a los paises no aliados
de EEUU para que empiecen a preocuparse por sus reservas en dolares estadounidenses. Ultimamente,
también se han podido ver ataques verbales contra el délar, con comentarios virulentos del presidente de
Brasil, Luiz Inécio Lula da Silva, sobre la supremacia del 'billete verde™, apostillan los economistas de BCA
Research en una nota para clientes. Por ahora, los datos que maneja del FMI de reservas de divisas por
paises no revelan una caida extrema del délar. Es cierto que la moneda americana ha ido perdiendo
relevancia, pero muy poco a poco. El dolar sigue copando el 59% de todas las reservas de divisas globales,
mientras que el euro supone el 21%. No obstante, se puede ver en el grafico cémo el yuan chino ha ganado
peso hasta el cuarto trimestre de 2022, pasando de representar menos del 1% en 2015 hasta el 2,7% actual.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Asi fue el impacto en las acciones y los bonos la baja de la candidatura de Alberto Fernandez. El presidente
Alberto Fernandez no se presentara a la reeleccion en los préoximos comicios. Tras conocerse esta noticia
los mercados reaccionaron: dentro de la deuda soberana en dolares, los bonos Globales cerraron en
positivo pero los Bonares cayeron. Por su parte, el S&P Merval culminé la semana al alza con los papeles
energeéticos a la cabeza. Los ADRs, en cambio, registraron mayoria de bajas. En el marco de otra jornada
con alta tensiébn cambiaria, el ministro de Economia, tuvo que salir a desmentir rumores sobre
devaluaciones y renuncias, mediante un audio de WhatsApp. El titular de Hacienda dijo que se pas6 "todo
el dia contestando mensajes privados". "No hay devaluacion el lunes que viene, ni Alberto va a renunciar o
dejar el Gobierno este fin de semana”, dijo Massa en un audio de 27 segundos, segin pudo confirmar
Ambito de fuentes ministeriales. En la bolsa local las mayores alzas, dentro de la deuda soberana en
dolares, fueron para el Global 2035 (+8,3%), el Global 2046 (+2,4%), y el Global 2030 (+2,1%). Las bajas,
en tanto, estuvieron lideradas por el Bonar 2038 (-2,6%), y el Bonar 2035 (-2,1%). El riesgo pais cerrd en
2634, bajé 0,98%. En la plaza bursatil, el S&P Merval subi6 un 3,2%, a 290.890,52 puntos, tras anotar un
nivel maximo historico intradiario 291.518,53 puntos, liderado por la tendencia de acciones financieras y
energeéticas. Los papeles que mas subieron fueron Aluar (+9,2%), BYMA (+8,6%), y Transportadora de Gas
del Sur (+4,8%).



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12235674/04/23/la-lista-de-paises-que-se-acercan-a-china-y-usan-el-yuan-en-lugar-del-dolar-se-multiplica-en-un-ano.html
https://www.ambito.com/finanzas/mercados-como-impacto-las-acciones-y-los-bonos-la-baja-la-candidatura-alberto-fernandez-n5704198
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Guzman descarté gue la crisis actual repita a la de los '80. El ex ministro de Economia, Martin Guzman,
diferencio la situacién econémica actual de la que se vivié en la década de los 80, destacé el rol de Estados
Unidos y la Reserva Federal en las crisis que atravesaron los paises de Latinoamérica en ese periodo.
Ademaés, recordo las primeras instancias de la negociacion con el FMI. En una entrevista con el Institute for
New Economic Thinking, un think tank de Nueva York, el exministro sefialé "similitudes y diferencias" entre
lo que ocurre ahora y lo que paso a partir de 1980. "En ambos casos, los problemas fueron precedidos por
un periodo de crecimiento de la liquidez global que luego se revirtié abruptamente”, comenté en referencia
al escenario actual de aumento de tasas de interés para contraer la inflacién. "En la década de 1970, los
shocks en el precio del petrdleo llevaron a superavits comerciales masivos para los paises exportadores de
petréleo y déficits para los importadores”, lo que derivd, segin sefiala el ministro, en préstamos de los
paises exportadores a los importadores que, a partir de 1981, vieron un cambio abrupto de las
circunstancias por la suba de la tasa de interés de la Reserva Federal, que la llevo entonces hasta el 20%.
Sefial6 ademéas que en la situacion actual la suba es mucho menos abrupta, pero que las politicas
contractivas generaron en ambas circunstancias problemas para los paises endeudados. "La primera
diferencia clave es que la crisis de la deuda de la década de 1980 incluy6 problemas en un grupo diferente
de economias de las que vemos ahora", remarco.

El PJ puso fecha para definir las alianzas con las que el peronismo intentara sequir en el poder. Tras
anunciar este viernes que no buscara un nuevo mandato, Alberto Fernandez encabezd la reunion con el
Consejo Nacional del PJ, en la sede que el partido, en la que se definié el 16 de mayo como la fecha del
préximo congreso partidario a las 14 horas en la que quedara establecida la estrategia electoral del Frente
de Todos (FdT) de cara a las préximas elecciones 2023. La sede sera en Ferro. "Se dara una discusion de
fondo sobre los problemas de la Argentina. La estrategia nacional, si hay pasos o hay una formula de
consenso se decidira ahi", asegur6 Axel Kicillof, gobernador bonaerense, que fue el principal vocero tras la
reunion. Aunque se informé inicialmente que la intervencién del mandatario seria a través de una
videoconferencia, finalmente se confirmd que estuvo de manera presencial en la oficina de la calle Matheu
130. Se espera que, tras el anuncio de Fernandez, el oficialismo pueda avanzar en la definicion de quiénes
seran los precandidatos a presidente y las peleas internas queden a un lado. "La eleccion se da en un
marco de proscripcion como llamamos nosotros a la medida judicial que pesa sobre Cristina Kirchner",
sostuvo Kicillof a la salida de la reunion.

Mercado global

La subida del PMI de EEUU impulsa a Wall Street al cierre semanal. La temporada de resultados
trimestrales arrancé esta misma semana y, pese a que, por el momento, la mayoria de firmas que han
presentado estan sorprendiendo con los resultados, el lastre de las compafias tecnolégicas ha estado
lastrando a Wall Street durante la semana sumado a la publicacién de datos macroeconémicos que han
mostrado un debilitamiento de la economia estadounidense. Sin embargo, los datos de PMI en los que la
actividad empresarial se ha situado inesperadamente en maximos de practicamente un afio. Esta noticia
ha avivado ligeramente el mercado norteamericano que finalmente, pese a un computo semanal en
negativo, cierran el viernes con subidas. El S&P 500 se anota un 0,09%, el Dow Jones un 0,07% y el Nasdaq
100 hace lo propio revalorizandose un 0,11%. Pese a este optimismo, en el mercado de la renta fija han
predominado las ventas y el bono estadounidense con vencimiento a 10 afios finaliza la semana
acerandose de nuevo al entorno del 3,6% de rendimiento. Por su parte, el dolar sufre una nueva sesion de
caidas en su cruce frente a la divisa europea y estabece el cambio en los 0,91 euros enteros.

Los reguladores de EEUU proponen un control mas férreo para evitar una crisis bancaria sistémica. Los
principales reguladores financieros de EEUU han propuesto fortalecer las herramientas utilizadas para
vigilar a las entidades no financieras (fondos, empresas de seguros, etc.), lo que incluiria cambios a la
regulacion aprobada por el Gobierno Trump que dificultaba etiquetar a la llamada 'banca en la sombra'



https://www.ambito.com/economia/guzman-descarto-que-la-crisis-actual-repita-la-los-80-n5704076
https://www.cronista.com/economia-politica/el-consejo-nacional-del-pj-se-reune-tras-la-decision-de-alberto-fernandez-de-no-ir-por-la-reeleccion/
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_36920
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12239821/04/23/los-reguladores-de-eeuu-proponen-un-control-mas-ferreo-para-evitar-una-crisis-bancaria-sistemica.html
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como instituciones de importancia sistémica. Siguiendo esta idea, la secretaria del Tesoro de EEUU, Janet
Yellen, ha anunciado este viernes una propuesta del Consejo de Supervision de Estabilidad Financiera
(CSEF) que revisaria la forma en que se designan estas entidades. "La orden existente, emitida en 2019,
cre6 obstaculos inapropiados como parte del proceso de designacion”, dijo Yellen el viernes. "Estos pasos
adicionales no son requeridos legalmente por la Ley Dodd-Frank", que regula a las entidades sistémicas
para evitar otra crisis como la de 2008. "Tampoco son Utiles ni factibles. Algunas se basan en una vision
errénea de como comienzan las crisis financieras y los costes que imponen". Yellen aseguré que el proceso
para designar a una firma financiera como sistémica podria tardar unos seis afios en completarse, "una
hoja de ruta poco realista que podria evitar que el consejo actle para abordar un riesgo emergente para la
estabilidad financiera antes de que sea demasiado tarde". Los comentarios de Yellen, en la reunién del
CSEF, marcan un cambio que ya se venia anticipando bajo la administracién de Biden, en la forma en que
los reguladores federales examinan de cerca a las firmas no bancarias mas grandes.

Bank of America entra en Sacyr y toma el 5% del capital. Bank of America (BofA) ha aflorado una
participacion superior al 5% en el capital de Sacyr, lo que le permite posicionarse como el sexto mayor
accionista de la compafiia y como el tercer mayor inversor extranjero en su capital. Su participacion se
reparte en 15.959.512 acciones de forma indirecta, 17.290.549 en forma de swaps y otros 367.430 titulos
en otros instrumentos financieros. En total, su representacion esta valorada en 100,8 millones de euros, a
precios actuales de mercado, calcula Europa Press. Bank of America se mueve en Espafia esta semana. La
entidad estadounidense ya llevd a cabo un movimiento similar entre el lunes y el miércoles, al irrumpir en
el accionariado de otra empresa espafiola, en este caso de Técnicas Reunidas, también en torno al 5% del
capital. Asi queda el capital de Sacyr tras la ofensiva americana. Actualmente, la petrolera Disa es el mayor
accionista de Sacyr, con el 14,6% de las acciones, seguida de José Manuel Loureda Mantifian (7,3%),
Grupo Fuertes (El Pozo, con el 6,4%), Goldman Sachs (5,6%), Beta Asociados (José del Pilar Moreno
Carretero, con el 5%), Société Générale (5,1%), Bank of America (5%), Rubric Capital (4,4%) y Nortia
Capital (Manuel Lao, con el 3,05%).

Efemérides

Un 24 de abril de 1942 nacié Barbra Streisand, una actriz, cantante, compositora, productora y
directora estadounidense. A lo largo de su extensa carrera de mas de seis décadas, sus logros
en la musica, el cine y el teatro la han convertido en un icono de la cultura estadounidense.
Tras una exitosa carrera como cantante durante los afios sesenta, debuté en el cine con gran

esplendor en el musical Funny Girl (1968), que la establecié como una intérprete de éxito y que

le premi6 con su primer Oscar como mejor actriz. Su trabajo en la musica desde 1963 la ha

convertido en una de las artistas musicales con mayores ventas de la historia y la de mayor
éxito en los Estados Unidos, vendiendo 200 millones de discos en el mundo, 68.5 millones de
ellos solamente en su pais Estados Unidos.Es la Unica artista en ubicar 34 de sus albumes en
los primeros diez lugares de la lista Billboard 200 y la Gnica en ubicar once de ellos en la cima,
siendo ademas la Unica en ubicar alguno de sus albumes en el nimero uno durante las pasadas
seis décadas.Algunas de sus canciones mas conocidas son: «The Way We Were» (1973),
«Evergreen» (1976), «Woman in Love» (1980), «Memory» (1982) y «Somewhere» (1985).



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_36897

/f’) Bolsar

24/04/2023
Resumen de Mercados

Bono a 10 afios Monedas

Valor indice Precio | Cambio
4,133,52
3,57%
S&P
4.408,59
2,48% EUR 1,10
Euro Stoxx
3.301,26
2,83% CNY 6,90
Shangai Cmp
104.366,82
6,29% BRL 5,05
Bovespa
290.890,50
23,57% ARS 218,51
Merval

Foto del dia
"Ocaso" - El Chateau Frontenac es un hotel histérico de estilo chateau situado en la ciudad de
Quebec, Canada. Esta situado en el Centro histérico de Quebec, dentro de la Ciudad Alta del
distrito histérico, en el lado sur de la Plaza de Armas. El Hotel fue disefiado por Bruce Price,

construido por la compafila Canadian Pacific Railway y actualmente esta gestionado por
Fairmont Hotels and Resorts. Fue designado Sitio Historico Nacional de Canadéa en 1981.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera puablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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