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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 

 
 
Los futuros de petróleo amanecen un día más teñidos de rojo. Pese a los recortes inesperados de la 
Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y la tensión por el lado de la oferta, los inversores 
están penalizando los futuros de crudo, que en pocos días han caído cerca de un 7%, perdiendo el barril 
de Brent más de seis dólares. El miedo a una recesión está llevando el precio del crudo al abismo técnico: 
la cotización del Brent está a punto de perforar la medida móvil de las 100 y 50 sesiones, lo que abriría la 
puerta a más caídas. El recorte inesperado de la OPEP a principios de abril provocó un fuerte rebote del 

El petróleo cae al borde del abismo 'técnico' ante el temor a 
la recesión global  

«El tiempo, la perseverancia y diez años de intentos eventualmente te harán 
parecer un éxito de la noche a la mañana.» 
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crudo. Los precios se dispararon más de un 5% en una sola sesión. El cártel y sus aliados se 
comprometieron a realizar un recorte adicional de 1,65 millones de barriles en un mercado que ya se 
encontraba tenso, según los expertos. El crudo subió con fuerza y las casas de análisis comenzaron a 
'colocar' el precio del barril en 100 dólares. Sin embargo, tras la euforia inicial, los futuros de petróleo Brent 
(referencia global) y del West Texas (referencia en EEUU) han vagado sin una clara dirección durante días. 
Frente a la tensión que se observa en la oferta, la creciente incertidumbre en el lado de la demanda ha 
impedido que el petróleo despunte aún más. Cada vez son más los analistas que vaticinan una recesión 
económica en EEUU y otros países avanzados, lo que 'destruiría' una buena parte de la demanda. Se 
calcula que las recesiones se 'comen' entre un millón o dos millones de barriles por día (menor consumo). 
Con todo, el petróleo ha comenzado a caer esta semana , una tendencia que continúa este jueves, llevando 
al crudo a una situación peligrosa a nivel técnico (análisis técnico) en la zona de los 81,7 dólares. La 
cotización del Brent está a punto de perforar las medias móviles de 50 y 100 sesiones (el precio medio 
calculado entre todas esas jornadas). Cuando se rompe ese soporte, las cotizaciones suelen reaccionar 
con mayores caídas. El crudo pierde este jueves más de un 1,5% y mira muy de cerca al abismo. 
 
Fuente: El Economista (Link de referencia)

 

 
 

Mercado local 
 
Economía registró un déficit fiscal primario de $257.855 millones en marzo. El Ministerio de Economía 
reportó este jueves un déficit fiscal primario de 257.855 millones de pesos durante el mes de marzo. El 
primer trimestre cerró con un rojo de 689.927 millones. La cartera que conduce Sergio Massa apuntó contra 
el efecto de la grave sequía. Durante el tercer mes del año, los Ingresos Tributarios del Sector Público 
Nacional ascendieron a $1.556.313,0 millones, lo que representó una suba del 77,3% interanual, 
ubicándose por debajo del incremento inflacionario para dicho período. Excluyendo los tributos al comercio 
exterior, el incremento de los recursos tributarios ascendería a 108,2% interanual, informaron. El gasto 
primario del Sector Público Nacional durante el mes de marzo alcanzó los $1.984.631 millones y presentó 
una suba interanual del 69,0%. En paralelo, el gasto de capital se incrementó en 146,2% interanual a raíz 
de la inversión en políticas sociales y en obras de infraestructura. 
 
Balanza comercial: tras déficit de marzo, advierten por "perspectivas poco favorables". El intercambio 
comercial argentino arrojó en marzo un déficit de US$1.059 millones, producto de una fuerte caída de las 
exportaciones (22,2% interanual) y una menor contracción de las importaciones (4,2% interanual). Se trató, 
según detallaron analistas privados, del “peor guarismo desde agosto de 2018”. De cara a lo que pueda 
ocurrir en los próximos meses, analistas advierten de una serie de factores (entre los que se destaca la 
sequía) que pueden impactar en las exportaciones, mientras que la escasez de divisas hará mella en las 
importaciones. En ese escenario, advierten por perspectivas poco favorables para los próximos meses. 
Según informó el INDEC, el intercambio comercial alcanzó en marzo los US$12.505 millones: las 
importaciones fueron por US$6.782 millones, mientras que las exportaciones fueron de US$5.723 millones. 
Al detallar las exportaciones por grandes rubros, se destacó que los productos primarios tuvieron una caída 
del 33,5% interanual en marzo, mientras que las “manufacturas de origen agropecuario” se contrajeron 
29,4%. Las “manufacturas de origen industrial” cedieron 5,3%, mientras que “combustible y energía”, cayó 
6,6% interanual. 
 
El S&P Merval rebotó y los bonos se estabilizaron tras hundirse en la jornada previa. El S&P Merval rebotó 
tras haber caído con fuerza en la jornada previa y romper un rally de ocho jornadas al alza. Los bonos en 
dólares, en tanto, cotizaron mixtos tras hundirse hasta 12% el miércoles ante la fuerte intervención del 
Gobierno con el fin de bajar la cotización de los tipos de cambios bursátiles. El riesgo país bajó levemente 
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luego de tocar máximos en 6 meses. Esto sucedió en una jornada de tensión cambiaria y ante la decisión 
del BCRA de subir la tasa de interés de referencia. El índice accionario S&P Merval finalizó con una mejora 
del 2,3%, a281.827,48 unidades, con lo que acumula en lo que va del año un alza del 39,5%. Así, las 
acciones del panel líder que más subieron fueron Transportadora de Gas del Norte (+6,2%), BYMA (+4,7%), 
y Ternium (+4,1%). "El S&P Merval avanzó, una vez más con los principales ADRs llevando la delantera, 
porque continúan siendo los vehículos preferidos tanto para buscar aprovechar el envión externo como 
armar un trade electoral táctico", indicaron analistas. Las acciones de las empresas argentinas que cotizan 
en Nueva York (Wall Street) cerraron tendencia mixta, con alzas de hasta 2,3%, encabezadas por Loma 
Negra, Banco BBVA (+2%) y Banco Macro (+2%). En tanto, que las que más cayeron fueron las de 
Adecoagro (-4,1%), Despegar (-3,9%) y Mercado Libre (-1,1%). La bolsa de Nueva York cerró a la baja el 
jueves influenciada por algunas decepciones en la ola de resultados corporativos, en particular de Tesla. 

 

 
 

Mercado global 
 
El paro semanal de EEUU sigue su lento ascenso. Muy poco a poco parece apreciarse el enfriamiento del 
mercado laboral estadounidense en el dato de nuevas peticiones de subsidio por desempleo que cada 
jueves publica el Departamento de Trabajo. En la semana anterior, estas nuevas solicitudes repuntaron a 
245.000 respecto a las 240.000 de la semana anterior y las 240.000 que esperaban los expertos. Aunque 
siguen en unos niveles históricamente bajos, se nota cierta subida respecto a las primeras semanas de 
2023, con lecturas que perforaron las 200.000. Esto sería compatible con el mayor número de despidos 
que anuncian las empresas, como las tecnológicas. Cabe recordar que en Semana Santa se revisó la serie 
de datos para acabar con los desajustes del covid, arrojando unas cifras mayores. "Las solicitudes iniciales 
mantuvieron su trayectoria ascendente, lo que indica que las tensiones en el mercado laboral están 
disminuyendo modestamente, pero los despidos distan mucho de ser generalizados y no han provocado un 
aumento del número de desempleados. Prevemos un aumento más rápido de las solicitudes hasta la 
segunda mitad del año, cuando la economía entre en recesión, aunque el deterioro del mercado laboral 
será menos grave en términos históricos", valoran desde Oxford Economics. 
 
Los datos de desempleo y vivienda arrastran a Wall Street. En plena temporada de resultados, este jueves 
se han conocido los datos de las solicitudes recurrentes de prestaciones de desempleo en Estados Unidos 
en el mes de marzo, que se situaron en el nivel más alto desde noviembre de 2021. A ello se suma la caída 
de viviendas de segunda mano durante el mes pasado que subraya la todavía inestabilidad del mercado 
inmobiliario. Todo ello ha presionado a la baja a los principales índices de Wall Street que no consigue 
remontar el vuelo esta semana. Así, el S&P 500 cede un 0,59% y durante estos días se mantiene constante 
en el entorno de los 4.150 puntos. Por su parte, el Nasdaq 100 retrocede un 0,8% y el Dow Jones hace lo 
propio con una caída del 0,32%. En el mercado de la renta fija, tras sobrepasar el 3,6% de rendimiento el 
miércoles, la rentabilidad del bono estadounidense con vencimiento a 10 años vuelve a retroceder hasta la 
zona del 3,55%. La volatilidad continúa en el dólar que, con el signo mixto durante toda la semana, cierra 
el jueves de nuevo en negativo en su cruce frente a la divisa europea, manteniendo el cambio en los 0,91 
euros. 
 
American Express logra ingresos récord pero su beneficio cae con fuerza. A pesar de lograr unos ingresos 
trimestrales récord, American Express ha cerrado sus primeros resultados del año con una fuerte caída del 
13% en los beneficios respecto al año pasado. La firma dedicada al negocio de las tarjetas de crédito ha 
visto su facturación aumentar hasta los 14.280 millones de dólares frente a los 11.740 millones del primer 
trimestre de 2022. Respecto al trimestre pasado se ha quedado prácticamente igual al lograr entonces una 
facturación de 14.180 millones de dólares. Desde la compañía afirman que este incremento interanual viene 
del impulso de los gastos por la reactivación del turismo. En total, el dinero gastado a través de las tarjetas 
de crédito de sus clientes aumentó un 22% interanual este trimestre. Respecto a los beneficios, la firma ha 
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logrado una ganancia de 1.820 millones de dólares (2,4 dólares por acción). Sin embargo, American 
Express ha incumplido con las expectativas del mercado, que apuntaban a cerca de 2,6  dólares por acción. 
Además, se ha quedado muy lejos de sus beneficios del primer trimestre de 2022, cuando logró cerca de 
2.100 millones de dólares. El problema ha estado en un incremento de los gastos por el nuevo entorno de 
tipos de interés altos y, especialmente, porque tuvieron que provisionar más de 1.000 millones de dólares 
para posibles impagos. 
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Efemérides 
Un 21 de abril de 1926 nació Isabel II del Reino Unido. Fue reina del Reino Unido desde su ascenso al 
trono en febrero de 1952, hasta su muerte en septiembre de 2022, además de la soberana de los Estados 
independientes constituidos en reino que forman, o formaron, parte de la Mancomunidad de Naciones. Su 
reinado de más de siete décadas fue más duradero que el de cualquier otro monarca británico y el más 
largo verificado de una mujer en la historia. Fue la principal figura política de los cincuenta y cuatro países 
miembros de la Mancomunidad de Naciones. En su rol específico como monarca del Reino Unido fue, a 
su vez, la gobernadora suprema de la Iglesia de Inglaterra. Su papel político abarcó grandes áreas, tuvo 
funciones constitucionales significativas y actuó como foco de la unidad nacional de los británicos y como 
representante de su nación ante el mundo. En 2007 se convirtió en la monarca más longeva en la historia 
británica al superar los 81 años de vida de su tatarabuela, la reina Victoria. Con 70 años y 214 días fue la 
monarca con el reinado más largo en la historia británica —tras superar una vez más a la reina Victoria, 
quien reinó durante 63 años y 216 días—, y con el segundo más largo de la historia europea, tras los 72 
años y 110 días de Luis XIV de Francia. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 

Foto del día  
 
"Ardiente" - El lago de Atitlán es un cuerpo de agua ubicado en un enorme cráter volcánico en 
la zona montañosa del suroeste de Guatemala. Está rodeado de colinas verdes empinadas y 
es conocido por las aldeas mayas y los volcanes con impresionantes conos agudos. La 
ajetreada localidad de Panajachel, donde se venden tejidos tradicionales, es una vía de acceso 
popular al lago. En una antigua plantación de café, se encuentra la Reserva Natural Atitlán, que 
tiene senderos y un jardín de mariposas. 
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