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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
El inexplicable boom de las exportaciones de petróleo de Rusia: 

las ventas de crudo se disparan en marzo 

 
 

Es cierto que los ingresos por venta de petróleo y derivados de Rusia han caído con fuerza, pero al mismo 

tiempo las exportaciones se han disparado en el mes de marzo hasta niveles no vistos desde abril de 2020. 

La India, sobre todo, pero también China y Turquía están comprando cantidades masivas de petróleo y 

derivados rusos, lo que ha compensado con creces el descenso de las compras de la Unión Europea. Así 

lo ha desvelado la Agencia Internacional de la Energía (AIE) en su último informe mensual publicado este 

viernes. La AIE señala que las exportaciones rusas de petróleo en marzo se dispararon al nivel más alto 

desde abril de 2020 gracias al aumento de los flujos de productos derivados que volvieron a niveles vistos 

«El fracaso es la oportunidad de comenzar de nuevo, pero esta vez de manera 

más inteligente» 

Henry Ford 
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por última vez antes de que Rusia invadiera Ucrania. Supuestamente, las sanciones iban a acorralar al 

petróleo y los derivados rusos. Sin embargo, y frente a todas las previsiones, la India, China y Turquía sí 

han logrado sustituir a la Unión Europea en lo que a compras de crudo y derivados se refiere. Al menos así 

lo evidencian los datos de marzo de la AIE. Las sanciones eran, en teoría, casi infranqueables. Además de 

la prohibición para importar petróleo y derivados rusos, la Unión Europea llegó a un acuerdo a su vez para 

establecer un tope al precio de los derivados del crudo (diésel, gasolina, nafta...) que afecta a terceros 

países. Esta es una medida complementaria al embargo, que buscaba amplificar su impacto sobre los 

productos refinados y los ingresos de Rusia. Los envíos totales de petróleo (crudo y derivados) aumentaron 

en 0,6 millones de barriles diarios (mb/d) hasta 8,1 mb/d, con los productos derivados subiendo 450.000 

barriles diarios (kb/d) respecto al mes anterior hasta los 3,1 mb/d. Además, los ingresos estimados han 

subido en 1.000 millones de dólares (respecto al mes anterior) hasta los 12.700 millones, pero son un 43% 

más bajos que hace un año. Los ingresos se han recuperado levemente gracias al aumento de las 

exportaciones, pero ni mucho menos se acercan a los que se presentaban hace un año. Según la tabla 

presentada por la AIE, las ventas de petróleo y derivados a la India alcanzaron un nuevo récord de 2,1 

millones de barriles diarios en marzo, un incremento que supera el 100% respecto a un año antes y un 

2.000% más que en 2021, cuando solo compra 100.000 barriles diarios a Rusia. La India es el país que con 

mayor diferencia está manteniendo a flote las exportaciones rusas. Por otro lado, China está comprando 

entre 2,4 y 1,9 millones de barriles diarios, frente a la media de 1,6 millones de barriles de 2021. 

 
Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Por el impacto de la sequía, el Banco Mundial apoyará con US$950 millones a la Argentina. El ministro de 

Economía, Sergio Massa, mantuvo un encuentro con la nueva Directora Gerente de Operaciones del Banco 

Mundial, Anna Bjerde, en el marco de la Reunión de Primavera del FMI y el BM que se lleva a cabo en 

Washington, EEUU. Allí le anunciaron un financiamiento adicional para "proyectos en preparación para 

mayo y junio por US$950 millones". “Muy positiva reunión con Anna Bjerde, nueva Directora Gerente de 

Operaciones del Banco Mundial. Ratificó el sólido apoyo de la institución a nuestro país, especialmente 

luego del fuerte impacto de la sequía, lo que se traduce en proyectos en preparación para mayo y junio por 

950 millones de dólares”, sostuvo Massa tras el encuentro a través de sus redes sociales. En la reunión 

también estuvieron presentes Felipe Jaramillo, vicepresidente del Banco Mundial para América Latina y el 

Caribe; la Directora Ejecutiva por Argentina y el Cono Sur, Cecilia Nahón; y Marianne Fay, representante 

del Banco Mundial en nuestro país. Fuentes del Ministerio de Economía informaron a Reuters que se analiza 

la emisión de dos bonos en dólares respaldados por el Banco Mundial y el Banco de Desarrollo de América 

Latina por un total de US$1.200 millones, de los cuales los organismos respaldarán el 60%. 

 

La inflación fue del 7,7% en marzo, según el INDEC. La inflación se aceleró fuerte por cuarto mes 

consecutivo en marzo pasado: alcanzó un altísimo 7,7%, lo que representa el nivel más elevado desde abril 

de 2002 (cuando el IPC trepó hasta el 10,4% en abril de ese año, tras la salida de la Convertibilidad), 

superando incluso la suba de 7,4% de julio de 2022, según informó este viernes el Instituto Nacional de 

Estadística y Censos (INDEC). El dato, además, se ubicó por encima de lo proyectado por consultoras 

privadas, que estimaban un 7% en promedio, según el REM del Banco Central (BCRA). Así, el Índice de 

precios al consumidor acumuló en el primer trimestre del año un incremento de 21,7%, mientras que en los 

últimos 12 meses, alcanzó el 104,3%, el nivel más alto desde septiembre de 1991. Los datos del 

relevamiento de precios de consultoras privadas para GBA de la segunda semana de abril muestran una 

variación de 7,2% en relación a la misma semana de marzo, lo que sugiere que la inflación del mes estaría 

en torno a 7%. 

https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12227607/04/23/rusia-dispara-sus-exportaciones-de-petroleo-pese-a-las-sanciones-con-ayuda-de-la-india-y-china.html
https://www.ambito.com/economia/por-el-impacto-la-sequia-el-banco-mundial-apoyara-us950-millones-la-argentina-n5699192
https://www.ambito.com/economia/la-inflacion-fue-del-77-marzo-segun-el-indec-n5698661
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Buena semana para activos argentinos: S&P Merval escaló 10% y bonos en dólares ganaron hasta 

6,3%. Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), la plaza bursátil argentina, cerró con ganancias este viernes 

14 de abril por sexta sesión consecutiva, alentada por toma de posiciones a modo de coberturas ante 

atractivos valores, en una jornada en la que se conoció el dato de inflación de marzo, que marcó un 7,7%, 

más de lo esperado. En ese contexto, el índice líder S&P Merval de BYMA avanzó un 2%, a 275.717,4 

unidades, luego de marcar un valor máximo histórico intrahorario en pesos de 276.242,63 puntos. Así, la 

bolsa acumula una seguidilla de seis sesiones consecutivas con 9,6% de alza liderada por sociedades 

energéticas como la petrolera estatal YPF. Las acciones del panel líder mostraron un buen desempeño 

semanal y el índice S&P Merval subió 10% en dólares (CCL), y 9% en pesos, en un contexto de búsqueda 

de cobertura por la elevada inflación. En Wall Street, por su parte, los ADRs y acciones de empresas 

argentinas en Wall Street también mostraron tendencia positiva este viernes, con subas de hasta 6,5%, Tal 

fue el caso del Grupo Supervielle. Al podio de las mayores subas se subieron Edenor (+5,5%), y banco 

BBVA (+4,9%). 

 

 

 
 

Mercado global 
 
La gran banca de Wall Street otea la recesión. Con todavía gran parte de la plana mayor de la gran de Wall 

Street pendiente de publicar sus resultados la próxima semana (Goldman Sachs, Bank of America -BofA-, 

Morgan Stanley), los tres bancos que han sacado sus números este viernes han abultado el colchón 

pensando en la recesión que acecha (otra vez) a la mayor economía del planeta. El mayor banco de Estados 

Unidos por activos, JP Morgan Chase, ha informado de que sus previsiones para pérdidas por créditos 

alcanzaron los 2.275 millones de dólares al cierre del primer trimestre de este año. La cifra es un leve 1% 

inferior a la del trimestre anterior, pero supera en un 56% las previsiones con las que la entidad contaba 

hace un año. Y es que el banco americano incrementó sus reservas en 1.100 millones netos y contabilizó 

otros 1.100 millones de dólares en cancelaciones netas de préstamos. En el caso de Citigroup, las 

provisiones al final de marzo se acercaron a los 2.000 millones dólares (1.975 millones en concreto), un 7% 

más que al término de 2022. Al final del primer trimestre del año pasado la cifra era de 755 millones, muy 

inferior a la actual. Y es que esta es la más alta desde 2020, según Bloomberg. Entonces los bancos 

provisionaron por la crisis del covid. Los expertos esperaban que las provisiones de Citi no alcanzaran los 

1.900 millones, según las estimaciones de StreetAccount recogidas por CNBC. 

 

Susto en EEUU: frenazo en las fábricas y las ventas minoristas. Al margen de los resultados empresariales, 

otra cita para los inversores este jueves eran los datos macroeconómicos de Estados Unidos. En esta 

jornada se han hecho públicas dos cifras importantes para medir la temperatura de la economía 

norteamericana: la producción industrial y las ventas minoristas. La producción de las fábricas cae por 

primera vez en un año. Con un descenso del 0,5%, la disminución de la producción manufacturera contrasta 

con el aumento del 0,6% en febrero, según indican los datos publicados por la Reserva Federal. En términos 

interanuales la bajada ha sido del 1,1%. Sin embargo, la producción industrial total subió un 0,4%, 

superando las expectativas (+0,2%). Esta cifra suma también otros tipos de producción como la energética 

y minera. Decepción en las ventas minoristas. Por su parte, con 691.700 millones de dólares en ventas 

minoristas en marzo, esta estadística ha mostrado un retroceso inesperado del 1%, según datos de la 

Oficina del Censo. Esta cifra contrasta con el descenso de febrero más limitado (-0,2%) y las estimaciones 

de mercado, que apuntaban a un retroceso de menos de medio punto. 

 

El-Erian advierte: "Si la Fed baja tipos antes de fin de año, desatará la estanflación". Mohamed El-Erian, 

presidente de Gramercy Funds Management y asesor principal de Allianz SE, ha lanzado una advertencia 

a la Fed: lo peor que podría hacer ahora es recortar los tipos de interés. "Si hacen eso, terminaremos con 

estanflación e inestabilidad financiera", dijo el viernes en una entrevista con Bloomberg TV. En su opinión, 

la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, tenía "toda la razón cuando dijo que el objetivo 

de la política monetaria y los tipos de interés es la estabilidad de precios y el objetivo de todas las demás 

https://www.ambito.com/finanzas/buena-semana-activos-argentinos-sp-merval-escalo-10-y-bonos-dolares-ganaron-63-n5698472
https://www.ambito.com/finanzas/buena-semana-activos-argentinos-sp-merval-escalo-10-y-bonos-dolares-ganaron-63-n5698472
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_36667
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_36648
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12212259/03/23/ElErian-advierte-Si-la-Fed-baja-tipos-antes-de-fin-de-ano-desatara-la-estanflacion.html
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herramientas que tenemos es la estabilidad financiera, y no hay que mezclar las dos. Creo que el BCE 

entiende eso, pero la Fed corre el riesgo de mezclarlas". El-Erian señaló que "es muy difícil predecir a esta 

Fed, muy difícil. Tienen el marco equivocado. Tienen un marco para el mundo de ayer, no para el de hoy, 

y las decisiones no son consistentes a lo largo del tiempo". En este sentido, advirtió que tendrán que elegir 

en el tercer trimestre si aplastar la economía para llegar a una inflación del 2%, cambiar el objetivo del 2%, 

lo cual no harán porque lo han incumplido con creces, o vivir con una inflación del 3%-4% con la esperanza 

de que sea estable y seguir prometiendo que más adelante será del 2%. "Creo que la tercera opción es la 

más sensata en este mundo en el que hay que ir a por lo menos malo", afirmó. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
Resumen de Mercados 

 

 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 17 de abril de 2014 falleció Gabriel García Márquez, un escritor y periodista colombiano. 

Reconocido principalmente por sus novelas y cuentos, también escribió narrativa de no ficción, 

discursos, reportajes, críticas cinematográficas y memorias. En 1982 recibió el Premio Nobel 

de Literatura por sus novelas e historias cortas, en las que lo fantástico y lo real se combinan 

en un mundo ricamente compuesto de imaginación, lo que refleja la vida y los conflictos de un 

continente. Junto a Julio Cortázar, Mario Vargas Llosa y Carlos Fuentes, es uno de los 

exponentes centrales del boom latinoamericano. También está considerado uno de los 

principales autores del realismo mágico, y su obra más conocida, la novela Cien años de 

soledad, es considerada una de las más representativas de esa corriente literaria, e incluso se 

considera que por el éxito de la novela es que el término se aplica a la literatura surgida a partir 

de 1960 en América Latina. En 2007 la Real Academia Española y la Asociación de Academias 

de la Lengua Española publicaron una edición popular conmemorativa de esta obra, por 

considerarla parte de los grandes clásicos hispánicos de todos los tiempos. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

Foto del día 
"Perenne" - Las Cascadas de Huka son una espectacular caída de agua ubicada en Nueva 

Zelanda, cerca de la ciudad de Taupo. El agua que alimenta las cascadas proviene del río 

Waikato y se precipita desde una altura de 11 metros en un estrecho cañón, formando una 

impresionante cortina de agua. Lo más sorprendente de las Cascadas de Huka es el color del 

agua, un azul turquesa brillante que se debe a la alta concentración de minerales disueltos en 

el río. Además, el caudal de agua que fluye por las cascadas es realmente impresionante, con 

un promedio de 220.000 litros por segundo. Las Cascadas de Huka son un importante atractivo 

turístico en Nueva Zelanda y pueden ser visitadas durante todo el año. 
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


