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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«8in prisa, el talento solo te llevara hasta cierto punto. El resto es todo trabajo»

Gary Vaynerchuk

Grafico del dia

Los mayores bancos de Estados Unidos habrian perdido
US$521.000 millones en depositos

A Drop in Deposits
The biggest US banks are expected to say they've seen savers yank deposits in
recent months as they look for better yields on their money

Bank of America JPMorgan Wells Fargo
$2.1T $2.6T

Source: Bloomberg data
Note: Data for Q1 2023 are estimates compiled by Bloomberg's MODL Bloomberg

Los bancos mas grandes de Estados Unidos estan a punto de revelar como les fue durante la corrida del
primer trimestre. Se prevé que los depositos de clientes en JPMorgan Chase & Co., Wells Fargo & Co. y
Bank of America Corp hayan caido US$521.000 millones frente al afio anterior, la mayor baja en una
década, segln estimaciones de los analistas. La disminucién, que incluye una caida de US$61.000 millones
solo en el primer trimestre, se produce, ya que un flujo entrante tardio de efectivo tras la crisis no logrd
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compensar la fuga constante de clientes hacia productos que ofrecen tasas mas altas. “De lejos, el mayor
problema para los bancos tiene que ver con los depoésitos, tanto para el trimestre como para marzo”, dijo
en una entrevista Mike Mayo, analista de Wells Fargo & Co. “No responder solo empeora las cosas”.
Western Alliance Bancorp aprendié esa leccion de la peor manera la semana pasada, cuando publico
informacion financiera actualizada que omiti6 datos sobre los niveles de depésito. Las acciones de la
empresa cayeron, hasta que mas tarde publico datos de depositos que eran mejores de lo que temian
algunos analistas. Para competidores mas pequefios como Western Alliance, el problema es doble: sus
clientes también quieren mas por su dinero, y el reciente colapso de tres prestamistas regionales ha
generado nerviosismo entre los consumidores, lo que los llevo a retirar su efectivo y guardarlo en bancos
mas grandes. La agitacion también ha pesado sobre acciones bancarias. El indice bancario KBW ha bajado
un 19% este afio y perdid un 25% solo en marzo. Los bancos regionales fueron los mayores perdedores
del periodo, con una baja del 89% para First Republic Bank. Las proximas revelaciones del primer trimestre
de los bancos mas grandes podrian intensificar las preocupaciones sobre la combinacién de depositos v,
si los prestamistas no cumplen con las expectativas, desencadenaran mas consultas sobre la salud y el
futuro de la industria. A pesar de la volatilidad reciente, los bancos iguales advirtieron que es probable que
los ingresos por negociaciones registren una caida durante los primeros tres meses del afio en comparacion
con el ano anterior, cuando la invasion rusa a Ucrania agitd los mercados y estimul6 la actividad de los
clientes. Para los cinco bancos mas grandes de Wall Street —grupo que incluye a JPMorgan, Bank of
America, Citigroup Inc., Goldman Sachs Group Inc. y Morgan Stanley—, se prevé que los ingresos por
negociaciones totales caigan US$3.200 millones, o el 10%, a US$29.900 millones.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval no detuvo rally: trepo casi 8% en las ultimas cinco jornadas. La bolsa portefia anoto este jueves
13 de abril su quinta suba de forma consecutiva, en una jornada en la que el dolar blue toco los $400 por
primera vez y el Banco Central (BCRA) logré sumar unos US$332 millones a sus reservas, la cifra diaria
mas alta del afio, gracias al despegue en el ingreso de divisas producto del programa oficial que incentiva
las exportaciones agricolas. Con el mercado a la expectativa del dato de inflacion de marzo que se conocera
este viernes, (se espera alrededor de un 7%), el indice accionario S&P Merval mejor6 un 1,3%, a 270.328,98
unidades, luego de marcar un valor maximo histérico intrahorario en pesos de 271.485,37 puntos. La bolsa
acumulo un alza del 7,5% en las dltimas cinco jornadas. Entre las acciones lideres, las mayores ganancias
fueron registradas por Banco Macro (3,5%); Transener (3,3%); Cresud (2,9%); Edenor (2,8%); y Pampa
Energia (2,8%). Las bajas correspondieron a YPF (-0,8%); Transportadora de Gas del Norte (-0,4%); y
Telecom Argentina (-0,1%). En renta fija, los bonos en dolares cerraron mixtos, junto a un riesgo pais
argentino del banco JP.Morgan que rondé los 2.385 puntos basicos. El bono que mas trep6 fue el Global
2029 (+0,9%), seguido del Bonar 2041 (+0,6%) y el Global 2035 (+0,5%). En tanto, bajaron el Global 2046
(-1,3%), Global 2041 (-0,3%) y el Bonar 2038 (-0,2%).

El gasto publico devengado bajé 4.8% real en marzo. En los tres primeros meses del afio el Gobierno
ejecuto el 20,3% del presupuesto previsto para 2023. Esto incluye en marzo un gasto de algo mas de $2,4
billones, que en términos nominales representd un crecimiento del 94% interanual, por debajo de la inflacion
transcurrida en los 12 meses anteriores. Los datos refieren a los gastos devengados de la Administracion
Publica Nacional (APN) que son un parametro del comportamiento del Gobierno. El proximo 20 de abril la
Secretaria de Hacienda daré a conocer los datos del Sector Publico Nacional (SPN) base caja, que es el
que mira el Fondo Monetario Internacional (FMI). El cierre del primer trimestre es esperado con expectativa
tanto por los operadores de los mercados como por el FMI y el propio Gobierno. Es que ya en enero y




|

0

~/ D 14/04/2023

febrero se consumié méas del 90% de la meta del déficit del primer trimestre prevista en $432.000 millones.
En marzo el gasto se contrajo en términos reales un 4,8% tomando como punto de partida para los céalculos
una inflacion del 7% para el tercer mes del afio estimada por el Relevamiento de Expectativas de Mercado
(REM). En el primer trimestre el devengado de la APN fue de $5,9 billones. Ello implicd un crecimiento del
91% interanual.

El BCRA hizo la mayor compra del afio gracias a un fuerte ingreso de divisas por el délar agro. El Banco
Central (BCRA) hizo la mayor compra del afo este jueves 13 de abril al terminar con un saldo positivo
US$332 millones, ante el ingreso de liquidaciones del dolar agro por US$574 millones, en el cuarto dia de
vigencia del programa que incentiva las exportaciones. De esa forma, la entidad redujo el balance negativo
del mes a US$181 millones, mientras que las ventas en el afio se achicaron a US$3.159 millones. Por otra
parte, el dolar estadounidense - sin impuestos- subié 15 centavos y cerr6 a $221,61 para la venta, segln
el promedio de los principales bancos del sistema financiero. Por su parte, el dolar billete en el Banco Nacion
se mantuvo estable en $220,75 para la venta. El délar mayorista, que regula directamente el BCRA, subi6
44 centavos a $214,68. El dolar CCL -operado con el bono GD30- sube US$3,76 a $402,07 y quiebra la
racha bajista que logro6 por 4 jornadas. La brecha con el oficial se ubica en el 87,3%. Por su parte, el dolar
MEP o Bolsa -operado con el bono GD30- avanza US$4,28 hasta alcanzar los $390,62 y, al igual que el
CCL, detiene las caidas. El spread con el oficial se ubica en 81,9%.

Mercado global

Wall Street firma su mejor sesion del mes tras los datos de inflacion. Este miércoles Estados Unidos dio a
conocer el dato de IPC durante el mes de marzo, que mostré la continuacion de la contraccion de la
economia contra la que la Reserva Federal Estadounidense lleva meses luchando. La inflacion se situ6 el
mes pasado en el 5%, rebajandose un punto entero frente al 6% de febrero. Este dato, durante el miércoles,
acab0 lastrando a los principales indices de Wall Street que finalizaron la jornada en negativo. Ahora, la
lectura que se desprende de este dato es la posibilidad de ver el fin de la politica monetaria por parte de la
Fed cada vez mas cerca. Una digestion que ha sentado muy bien a Wall Street que no solo cierra el jueves
en positivo, sino con las mayores subidas de las Ultimas semanas. El Nasdaq 100 se anota un 2% su mejor
jornada desde mediados de marzo y, por su parte, el S&P 500 avanza un 1,33%, su mejor sesion en lo que
acumula abril. El dolar, el mayor perjudicado de la pausa de las subidas de tipos, retrocede hasta minimos
del afio tras perder alrededor de medio punto esta sesion y acumular tres jornadas consecutivas de
retrocesos.

Las peticiones por desempleo vuelven a subir en EEUU. Las solicitudes de subsidios de desempleo en
Estados Unidos aumentaron por primera vez en tres semanas, debido en gran parte a un aumento en
California, lo que sugiere un cierto debilitamiento del mercado laboral. Las solicitudes iniciales de subsidio
por paro ascendieron en 11.000, hasta 239.000, en la semana finalizada el 8 de abril, segin muestran los
datos publicados este jueves por el Departamento de Trabajo. La prevision media de una encuesta de
Bloomberg entre economistas era de 235.000 solicitudes. Los datos pueden variar de una semana a otra,
especialmente en fechas festivas como el Viernes Santo. La media mévil de cuatro semanas de las
solicitudes iniciales, que suaviza parte de la volatilidad, subi6é a 240.000 solicitudes. Los datos se suman a
la evidencia de que el mercado laboral norteamericano esta empezando a suavizarse tras un afio de subidas
de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El Departamento de Trabajo actualizé la semana
pasada sus factores estacionales para las solicitudes de subsidio de desempleo que se remontan a 2018,
lo que impulso las solicitudes a un nivel que estd mas alineado con los despidos recientes.

La inflacién mayorista (IPP) en EEUU cae al nivel mas bajo desde enero de 2021. El indice de precios al
productor (IPP) en Estados Unidos se ha situado en el 2,7% interanual en marzo, su nivel mas bajo desde
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enero de 2021, segun acaba de informar la Oficina de Estadisticas Laborales del pais (BLS, por sus siglas
en inglés). Ello implica que la inflacibn mayorista se modera por décimo mes consecutivo en la mayor
potencia del mundo, y lo hace con mas fuerza de lo esperado: los analistas habian anticipado un IPP del
3% interanual. La referencia de febrero era del 4,9% (el dato preliminar ha sido revisado tres décimas al
alza). Ademas, el indicador ha descendido una 0,5% en tasa mensual, cuando los expertos habian
pronosticado un repunte del 0,1%. De hecho, es la mayor bajada mensual desde abril de 2020 (cuando
estallo la crisis del covid). Estos datos, sumados a los de la inflacion que sufren los consumidores de EEUU
(que se conocieron ayer), consolidan la idea de que la Reserva Federal (Fed) subira los tipos de interés
otra vez en 25 puntos basicos en su proxima reunién, a principios de mayo, "dando por terminado" el ciclo
de alzas de tipos. Asi lo afirman los analistas de Bankinter en una primera reaccion a la publicacién del IPP.
Ello explica las alzas de los futuros de Wall Street y que el euro afiance su ascenso frente al dolar.

Efemérides
Un 14 de abril de 2021 fallecié Bernard Lawrence "Bernie" Madoff. Conocido como uno de los casos mas

grandes de estafa en la era moderna, fue un inversionista bursatil, asesor de inversiones y financiero

estadounidense. Fue el presidente de la firma de inversion que lleva su nombre y que él mismo fundé en
1960, una de las mas importantes en Wall Street. En diciembre de 2008 fue detenido por el FBI y acusado
de fraude. En ese entonces el juez federal Louis L. Stanton congeld los activos de Madoff. El fraude
alcanzo los 64 800 millones de ddlares, lo que lo convirtié en el mayor fraude llevado a cabo por una sola
persona. Fue miembro activo de la National Association of Securities Dealers (NASD), organizacion
autorregulada en la industria de activos financieros norteamericanos. Su empresa estuvo entre las cinco
que impulsaron el desarrollo del NASDAQ), y él mismo trabajé como coordinador jefe del mercado de
valores. A pesar del éxito historico en los resultados de los fondos manejados por su empresa, desde
1992 la gestion en su fondo recibio algunas criticas aisladas. Se descubrié posteriormente como los
auditores de Madoff formaban un pequeno despacho, practicamente sin personal. El 29 de junio de 2009
Madoff fue sentenciado a cadena perpetua de facto, pero oficialmente a 150 afos en prision, el maximo

permitido. Fallecio en prision, por causas naturales.
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Foto del dia

"Poblada" - La isla Canguro se separ6 del continente de Australia por el aumento del nivel del
mar hace casi 9000 anos. Las herramientas de piedra encontradas sugieren que los aborigenes
australianos ocuparon esta tierra hace al menos 11 000 anos, se supone que desaparecieron
en el ano 200 a. C.. En 1802, el explorador britanico Matthew Flinders la llam6 "Kanguroo
Island", después de desembarcar desde Kangaroo Head en la costa norte de la peninsula de
Dudley. Fue seguido de cerca por el explorador francés Nicolas Baudin, quien mientras tanto
la llamara Decres en homenaje a Denis Decrés. A pesar del estado de guerra entre Francia e
Inglaterra, la reunion fue amigable. Una comunidad no oficial de marineros y demas personas
se estableci6 en la isla desde 1802 hasta el momento en que se formé el asentamiento oficial
del Sur de Australia en 1836. Este grupo estaba conformado por los propios marineros,
hombres rudos, y un buen nUmero de mujeres aborigenes raptadas que procedian de Tasmania
y de la tierra firme del sur del pais.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



