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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«A mi me gustan mas los suenos del futuro que la historia del pasado»

Thomas Jefferson

Grafico del dia
Microsoft saca su mayor ventaja en capitalizacion sobre Aramco
en mas de un afo

La tecnologica se dispara en 2023
Capitalizacion de Microsoft y Aramco, en billones de délares

M Microsoft [ Aramco

Fuente: Bloomberg. el conomista..

La encarnizada pugna entre Microsoft y Aramco por ser la segunda empresa con mayor capitalizacion del
mundo -por detras de la sempiterna Apple- ha escrito un nuevo capitulo. La firma estadounidense ha
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conseguido abrir brecha frente a su rival saudi y ahora la aventaja en mas de 240.000 millones, su mayor
distancia desde enero de 2022. Una distancia que se ha ido ampliado con el paso de las Ultimas semanas
ante el buen comportamiento de las empresas tecnolégicas norteamericanas durante la crisis bancariay a
tenor de un precio del crudo que se ha depreciado en méas de un 30% desde que en marzo del afio pasado
marco su nivel mas alto en los ultimos 15 afios al superar los 125 délares por titulo. La empresa fundada
por Bill Gates y dirigida en la actualidad por Satya Nadella ha conseguido elevar su capitalizacién por
encima de los dos billones de ddlares tras cosechar sus acciones un avance superior al 20% desde
comienzo del ejercicio. Aramco por su parte, capitaliza todavia menos de dos billones (1,91), muy cerca de
la cotas en las que se movia cuando sali6 a cotizar al mercado bursatil, en diciembre de 2019. Y es que, la
petrolera ha dilapidado las alzas que llegé a acumular cuando el petréleo Brent cotizaba por encima de los
120 dolares por barril, cuando la guerra de Ucrania espole6 el precio de las materias primas. Desde
entonces, sus acciones se dejan mas de un 20%. Los analistas no creen que esta situacion se vaya a
perpetuar y auguran mas batalla de cara a los siguientes doce meses al valorar los titulos de la saudi un
13% por encima de los niveles en los que se mueven en el parqué en la actualidad. Este potencial alcista
situaria su capitalizacion cerca, de nuevo, de los 2 billones de doélares, mientras que las acciones
de Microsoft apenas tienen un recorrido del 2% para los expertos antes de que dé comienzo la temporada
de resultados, que puede suponer un catalizador positivo para la tecnoldgica si supera con sus resultados
las previsiones de los analistas.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

ADRSs argentinos escalaron hasta 7,3% en Wall Street, pero reboto el riesgo pais. Las acciones argentinas
extendieron su racha alcista este martes 11 de abril y escalaron hasta mas de 7% en Wall Street, en sintonia
con el avance de los mercados regionales, en particular Brasil, Yy en una jornada en la que el Banco Central
(BCRA) puso fin a una larga racha negativa de ventas de reservas en el mercado de cambios. En Nueva
York, los papeles de empresas argentinas cerraron con subas generalizadas, de la mano del Banco BBVA
(+7,3%); Adecoagro (+6,7%); Grupo Financiero Galicia (+4,7%); Central Puerto (+4,3%); y Transportadora
Gas del Sur (+4,1%). Por su parte, las acciones de YPF mejoraron 0,9% tras dispararse 10% el lunes como
consecuencia con un reciente acuerdo alcanzado con Maxus. En ese contexto, el indice lider S&P Merval
de BYMA gan6 un 1,3% a 259.963,4 puntos, alentado por la tendencia de acciones financieras y
energeéticas. El avance de las acciones argentinas se acoplé a la gran jornada que transit6 el indice bursatil
brasilefio Bovespa, que salté un 4,3%, mientras que el real se fortalecié un 1,2% a 5,0067 unidades por
dolar.En el segmentom de renta fija, en cambio, los bonos argentinos en délares volvieron al territorio
negativo y cerraron con mayoria de retrocesos, encabezados por los Globales, un dia destés de que la
Comisién Nacional de Valores (CNV) estableciera nuevas regulaciones para el délar CCL.

La soja superd los US$550 en Chicago tras malas proyecciones de EEUU para la cosecha argentina. Los
futuros de la soja en Chicago subieron este martes y superaron los US$550 por tonelada, mientras que los
del maiz y el trigo bajaron, luego de que los mercados reaccionaron a las previsiones de una reduccion de
la produccion en Argentina. La produccién de soja y maiz en Argentina sera menor de lo que se pensaba,
27 millones y 37 millones de toneladas, respectivamente, debido a que una sequia devastadora diezmo los
campos, segun el Departamento de Agricultura de Estados Unidos. Argentina sufre una grave sequia,
mientras que Brasil, su rival en la exportacion de maiz y soja, tiene condiciones mas favorables. El contrato
de soja mas activo de la Bolsa de Chicago (CBOT) subié un 0,7% a US$550,25 la tonelada. El maiz en
Chicago baj6 un 0,5% a US$256,58, mientras que el trigo perdié un 1% a, US$247,47. En Estados Unidos,
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los operadores estuvieron lidiando con un clima irregular, con la siembra temprana de primavera frenada
por condiciones humedas y frias y algunos cultivos de trigo de invierno afectados por la sequia.

Sergio Massa viajard a Estados Unidos para consolidar el "operativo puente". El ministro de Economia,
Sergio Massa, viajara esta semana a Estados Unidos para negociar con funcionarios del Fondo Monetario
Internacional y del Gobierno norteamericano un alivio en el frente externo para atravesar sin sobresaltos el
impacto de la sequia. Alberto Fernandez, luego de su reunién, lo catalogé como un “puente” hasta el afio
que viene. Las gestiones incluyen recalibrar las metas del programa, adaptar el cronograma de
desembolsos y conseguir fondos frescos de organismos multilaterales. A esta hora la mayor parte de los
esfuerzos de la gestién estan enfocados en conseguir dolares. No es novedad. En el Palacio de Hacienda
incluso le ponen un ndmero concreto a esa carrera a contrarreloj para reforzar las reservas del Banco
Central: u$s10.000 millones. Esa cifra, segun explican, garantiza llegar hasta la proxima cosecha sin
grandes problemas en el plano cambiario. Con ese objetivo, Massa inici6 una gira que se extendera entre
este miércoles y el préximo sébado. El rally culminard en Estados Unidos pero tendra una escala previa en
Republica Dominicana para que el ministro de Economia se encuentre con la subsecretaria de Estado de
la Casa Blanca, Wendy Sherman, que luego continuara viaje hacia Buenos Aires para reunirse el viernes
con el canciller Santiago Cafiero en el Palacio San Martin.

Mercado global

Wall Street aguanta plano antes del dato de IPC. Este miércoles, Estados Unidos hara puablico el dato de
inflacion del mes de marzo. De que el IPC cumpla o no con las expectativas depende la proxima actuacion
de la Reserva Federal Estadounidense, para la que por el momento, segun las expectativas recogidas por
Bloomberg, se espera una nueva subida de los tipos en la proxima reunién. Los principales indices del
parqué norteamericano cierran la jornada en signo mixto, aunque con computos practicamente planos. El
S&P 500 se mantiene completamente plano bajando apenas 0,06 puntos, mientras el Dow Jones resiste en
verde, con ganancias del 0,29% en la sesion. El Nasdag 100, tensionado por el temor a mas incrementos
de las tasas, ha sido el protagonista negativo y corrige con claridad un 0,43%. Este nerviosismo por el dato
de inflacion también se ha dejado notar en la renta fija y en el 'billete verde'. Las ventas se imponian sobre
el bono estadounidense con vencimiento a 10 afios que, tras alcanzar el 3,3% de rendimiento la semana
pasada, su nivel mas bajo desde el pasado septiembre, su rentabilidad vuelve a escalar por encima del
3,4%.

Blackrock cree que la inflaciéon no bajara y que no habra recortes de tipos este afio. BlackRock se reafirmo
este martes en su recomendacion de sobreponderar la deuda vinculada a la inflacion, al considerar que las
presiones sobre los precios se mantendran muy por encima del objetivo del 2% de la Reserva Federal de
EEUU. La firma ha sobreponderado los instrumentos estratégicamente durante algunos afos, y aumentd
las posiciones cuando el mes pasado los mercados redujeron sus expectativas de inflacion, segun
escribieron los estrategas de BlackRock Investment Institute en una nota publicada este 10 de abril. "Vamos
a vivir con inflacion”, afirman. "Vemos que la inflacion se enfriara a medida que los patrones de gasto se
normalicen y los precios de la energia caigan, pero creemos que persistird por encima de los objetivos de
politica monetaria en los préximos afios". "La Fed eventualmente terminara con las alzas cuando el dafio a
la economia se vuelva mas evidente", advierten. Eso significa que "no habra hecho lo suficiente para
provocar la profunda recesién necesaria para lograr su meta de inflacion". "El hecho de que el mercado
descuente repetidos recortes de tipos para los proximos meses sugiere que los inversores estan
subestimando la persistencia de la inflacion y esperando que los bancos centrales vengan al rescate”,
opinan los estrategas de BlackRock. "Entendemos que una inflacién persistente impedira los recortes
esperados de tipos en 2023".

Williams (Fed) cree que es "razonable" subir los tipos una vez mas. El presidente de la Fed de Nueva York,
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John Williams, ha explicado hoy que la idea de subir los tipos una vez mas, en la reuniéon de mayo, para a
continuacion tomarse una pausa y repensar la politica monetaria del banco central es un "punto de partida
razonable", a la espera de los datos econdémicos de las proximas semanas. "Tenemos que hacer lo que
gue haga falta para asegurarnos de reducir la inflaciéon”, dijo Williams en una entrevista con Yahoo!
Finanzas este martes. Cree que la inflacion esta bajando, pero se mantiene muy por encima del objetivo
del 2% de la Fed, aparte de que el dato subyacente, la medida clave para la Fed, apenas se ha movido
recientemente. "Hemos visto que los datos son consistentemente sélidos" y la inflacién se ha mantenido
muy alta, dijo Williams. "Estamos viendo sefiales de una desaceleracion, pero la inflacién sigue siendo muy
alta", dijo, por lo que es necesario mantener los tipos en un nivel restrictivo durante un tiempo mas. Por su
parte, el plan de reduccion de la hoja de balance de la Fed, conocido como ‘'ajuste cuantitativo' o QT,
también "va muy bien" y no necesita ajustes a corto plazo, dijo el presidente de la Fed neoyorquina.

Efemérides

Un 12 de abril de 1961, el cosmonauta soviético Yuri Gagarin realiza un vuelo a bordo de la
nave Vostok 1 convirtiéndose en el primer hombre lanzado al espacio. Esta misién, la primera
del programa Vostok, estuvo precedida de dos vuelos no tripulados conocidos como Korabl-
Sputnik-4 y Korabl-Sputnik-5, que usaron la nave Vostok para pruebas y tuvieron un patrén de
vuelo compatible con una mision tripulada, aunque ambos vuelos sean considerados misiones
Sputnik. El vuelo de Gagarin consistié en una 6rbita a la Tierra a una altitud de 315 km. La
carga de la nave incluia equipamiento de soporte vital, radio y television para monitorizar las
condiciones del cosmonauta. En esta mision, Gagarin profirid6 su famosa frase «La Tierra es
azul». Asi los comentarios de los medios soviéticos que tienen la grabacion original de las
palabras de Yuri Gagarin durante la mision, coment6: «Aqui no veo a ningun Dios». Sin
embargo, opositores de la Unién Soviética por el sesgo que provoco la impotencia de haber
perdido la carrera del primer hombre en el espacio empezaron a manifestarse en especial la
iglesia diciendo en el mundo occidental que no hay ninguna grabacién que demuestre que
Gagarin pronuncid esas palabras. En cambio, se quiere hacer creer que fue Nikita Jrushchov

quien en cierto contexto dijo: «Gagarin estuvo en el espacio, pero no vio a ningin Dios alli». Lo

gue si se sabe con certeza es que el cosmonauta dijo desde el Vostok 1 al orbitar la Tierra:

«Pobladores del mundo, salvaguardemos esta belleza, no la destruyamos».
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Foto del dia

"Celestial" - El Cenote Dos Ojos es parte de un sistema de cuevas inundadas ubicado al norte
de Tulum, en la costa caribefia de la peninsula de Yucatan, en el estado de Quintana Roo,
México. La exploracion de Dos Ojos comenzd en 1987 y todavia continla. La extension
cartografiada del sistema de cuevas es de 82 kilometros y hay 28 entradas de cenotes
conocidas. En enero de 2018 se encontrdé una conexion entre Sistema Dos Ojos y Sistema
Sac Actun. El mas pequefio Dos Ojos se convirtié en parte de Sac Actun, lo que hizo que
Sistema Sac Actun sea el sistema de cuevas submarinas conocido mas largo del mundo. Dos
Ojos ha permanecido entre los diez sistemas de cuevas submarinas mas largos del mundo
desde finales de la década de 1980.
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de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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