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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Me encanta en cuanto me dicen que no puedo hacerlo; no hay nada que me haga

sentir mejor porque toda mi vida, la gente ha dicho que no lo iba a lograr»

Ted Turner

Grafico del dia
Las acciones de Alibaba se disparan después de una reforma
histdrica que anuncia una ola de OPI

Alibaba Shares Surge by Most Since January
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Alibaba, lider del comercio en linea de China, anuncié planes para dividir su imperio de $220 mil millones
en seis unidades empresariales, lo que permitird a las divisiones principales operar con mayor autonomia
y potencialmente llevar a futuros spin-offs y salidas al mercado. La reestructuracion es rara para las
principales empresas de tecnologia chinas y podria servir como una plantilla para sus competidores. La
transicion a una estructura de compariia matriz aborda uno de los objetivos principales de Beijing de reducir
el poder concentrado en la tecnologia para evitar la supresion de la innovacién. Las acciones de Alibaba
cerraron un 14,3% mas altas después del anuncio. EI CEO del grupo, Daniel Zhang, liderara la division de
inteligencia en la nube, que refleja el creciente papel que la inteligencia artificial desempefiara en el futuro
del lider del comercio electrénico. Los planes de reestructuracion permitiran que las divisiones principales,
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desde el comercio electrénico y los medios de comunicacion hasta la nube, operen con mayor autonomia
y sean candidatas potenciales para futuros spin-offs y salidas al mercado. La reestructuracion se produce
después de que el gobierno chino criticara la influencia de las plataformas en linea, especialmente las de
Alibaba y Tencent, y busca reducir la naturaleza monopolistica de los gigantes tecnoldgicos. La inversion
de Alibaba y Tencent en cientos de nuevas empresas a lo largo de los afios a menudo les permitié ayudar
a disefiar la estrategia a medida que crecian. Alibaba ha tenido éxito en el pasado con la division de
empresas, como en 2010 cuando separ6 Alipay, lo que llevé a la creacién de Ant Group, que estaba a punto
de realizar la salida a bolsa mas grande del mundo antes de que Beijing la cancelara. El anuncio de Alibaba
coincide con el regreso a China de su cofundador multimillonario, Jack Ma, después de mas de un afio en
el extranjero. La reestructuracion también es una sefial sélida de que Alibaba esta lista para aprovechar a
los inversores y a los mercados publicos, después de que la represion del gobierno de Xi Jinping en las
esferas de internet borrara mas de $500 mil millones de su valor.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

ADRs extendieron rally alcista y treparon hasta 8,6%:; bonos rebotaron hasta 4,3%. Los activos argentinos
cerraron con fuertes subas este martes 28 de marzo, apoyados en los avances de los mercados
emergentes, pero también en la coyuntura politica tras el anuncio del exmandatario Mauricio Macri de no
presentarse como candidato en las elecciones presidenciales. Los bonos en délares subieron por primera
vez tras el anuncié del canje de bonos en ddélares. En la bolsa de Nueva York, los papeles de las empresas
argentinas anotaron subas generalizadas por segunda jornada consecutiva, de la mano de Telecom
(+8,6%); Pampa Energia (+5,8%) y Edenor (+5,7%). Esto sucedi6 a contramano de los principales indices
de Wall Street que terminaron a la baja en un mercado tranquilo sobre la estabilidad del sistema bancario,
pero sin indicadores a la vista que permitan orientarlo. Los mercados de monedas y acciones de América
Latina extendieron este martes las alzas del dia anterior, debido a que los inversores apostaban por activos
de riesgo, al despejarse por el momento los nubarrones sobre el sector bancario en Estados Unidos. Asi,
el peso chileno, el mexicano, el real, y el sol se apreciaron como el Bovespa, el S&P/BMV IPC, y la Bolsa
de Lima. Por su parte, los bonos soberanos en délares cerraron con mayoria de alzas y subieron por primera
vez en seis jornadas. Los mayores ascensos fueron para el Global 2038 (+4,3%), el Bonar 2035 (+3,3%) y
el Global 2030 (+2,4%). Asi, el riesgo pais medido por el banco JP.Morgan bajé 1,34% a 2495 puntos.

Deuda: con un amplio menu de titulos, Economia busca cerrar el fondeo de marzo. El secretario de
Finanzas, Eduardo Setti, parece tomar al pie de la letra el viejo dicho del ambiente futbolero que dice que
el “equipo que gana no se toca”. Asi, siguiendo esa maxima, para la segunda licitacion de deuda en pesos
de marzo plante6 una oferta casi igual a la del primer llamado, con el cual consiguié un financiamiento neto
del 114%. Este miércoles el Palacio de Hacienda tiene que renovar unos $284.000 millones, de los cuales
el 96% se explica por una LEDE. A su vez, ese titulo estd concentrado en un 98% en manos de inversores
privados. Es por ello que Setti apuesta por algo que ya dio buen resultado. Debido a los problemas que va
a generar este afio la caida de la recaudacion de impuestos como consecuencia de la sequia, que se estima
en medio punto del PBI para todo 2023, los mercados estan poniendo mucha atencion sobre la capacidad
gue tendra el Gobierno para conseguir financiamiento en el mercado de capitales local. En primer lugar, en
esta colocacion, el Tesoro pondra a disposicion solo para Fondos Comunes de Inversion (FCI) una LELITE
con vencimiento el 28 de abril, que sale con una tasa nominal del 72%, lo que representara una tasas
efectiva anual del 101,54%.

Sergio Massa se reunié con el presidente del BID para planificar desembolsos de créditos. El ministro de
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Economia, Sergio Massa, se reuni6 este martes en Washington con el presidente del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), el brasilefio llan Goldfajn. El objetivo fue planificar el cronograma de desembolsos de
créditos del primer semestre, que comenzara mafiana, informaron fuentes oficiales. A mediados de marzo,
al participar en Panama en la Asamblea del BID, el ministro dijo que "aspiramos en el 2023 a superar el
ritmo de desembolsos y estamos negociando una serie de lineas de créditos adicionales, tal vez la mas
importante con el BID, relacionada con la sequia". Los detalles del cronograma y el contenido de los
desembolsos serian difundido por la entidad multilateral este miércoles. Durante la Asamblea Anual del
BID, Massa y Goldfajn acordaron trabajar para reforzar la coordinacién con las nuevas autoridades del
banco, el desarrollo y la incorporacion de nuevas carteras que el pais dispone con la entidad. En esa
oportunidad, ambos firmaron la financiacion de tres nuevos programas para la Argentina con una inversion
de 235 millones de ddlares. En esa oportunidad, Massa y Goldfajn también dialogaron sobre la importancia
de los bancos de desarrollo para la implementacion de proyectos estratégicos que permitan un mayor
desarrollo econémico y social en la region. Durante 2022, los desembolsos del BID a la Argentina superaron
los 5.000 millones de délares.

Mercado global

Wall Street corrige ante las dudas del proximo paso de la Fed. La bolsa norteamericana ha cerrado con
pérdidas por segundo dia consecutivo después de que un buen dato de confianza del consumidor vuelva a
poner sobre la mesa la fortaleza de la economia estadounidense y, en consecuencia, alguna subida de
tipos mas por parte de la Fed para frenar la inflacion. Asi, el S&P 500 cedié un 0,16%, el Dow Jones un
0,12% y el Nasdag 100 un 0,45% en una sesion en la que no ha habido un catalizador principal y los
inversores han deshecho posiciones en el sector financiero en los bonos soberanos, llevando al 2 afios de
nuevo a acercarse a la zona del 4% de rentabilidad. Desde el punto de vista técnico, "tarde o temprano es
posible que asistamos a un nuevo movimiento alcista que lleve a Wall Street a buscar los maximos de
agosto, como son los 4.320 puntos del S&P 500", explica analistas sobre la situacion. "Esta hipotesis solo
se pondria en jaque si un eventual recorte lleva al Nasdaq 100 a perder el soporte critico de los 11.700
puntos y mientras no se pierda no recomiendo reducir exposicion”, concluyen los expertos.

BlackRock avisa: los bancos centrales no van a salir al rescate de la recesion con bajadas de tipos. La
recesion a la que se acerca la economia sera distinta a la de 2008. Esta vez, los bancos centrales no van
a poder salir al rescate con estimulos o medidas de apoyo porque la inflacion no se lo va a permitir. El
famoso "cueste lo que cueste" (‘whatever it takes') de Mario Draghi es cosa del pasado para la mayor
gestora del mundo, BlackRock. Por eso, el mercado esta equivocado al descontar que habra recortes en
los tipos este afio y en anticipar que los responsables de la politica monetaria van a empezar a deshacer
ese camino debido a las turbulencias bancarias. La Reserva Federal (Fed) ha llegado ya al punto de
contrapartida: aplastar la economia o dejar que la inflacién siga campando a sus anchas. BlackRock
sostiene que ese dilema se ha evidenciado en las Ultimas semanas, al emerger las primeras secuelas en
forma de colapsos bancarios y que ahora es "imposible de ignorar" que hay que decidir entre una cosa u
otra, explica en su comentario semanal. Por eso, la gestora advierte que Jerome Powell y su equipo no se
decantaran por intentar evitar una recesion, sino que priorizaran la lucha contra la inflacién. En todo caso,
la firma de inversion sostiene que esa necesidad de eleccién de la Fed ha ido quedando patente en su
revision de las perspectivas macroecondmicas y en la actualizacién de las mismas a lo largo del ciclo
restrictivo. "La progresion en las proyecciones de la Fed muestra que el organismo ha sido demasiado
optimista en repetidas ocasiones en cuanto al crecimiento y la inflacién", detallan los analistas encabezados
por Wei Li. La vision actual del organismo implica una recesion y que los precios no volveran al objetivo del
2% hasta 2025.

La Fed cree que es necesario retocar la regulacién para el sector bancario. La Reserva Federal
estadounidense (Fed) reconocié este martes, a través de su vicepresidente de supervision bancaria,
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Michael Barr, que es necesario revisar la regulacién para el sector, después del colapso de varios bancos
estadounidenses, como Silicon Valley Bank y First Republic, en las UGltimas semanas. Barr comparecié ante
el Comité Bancario del Senado para responder a las preguntas sobre la inestabilidad que ha mostrado el
sector en las Ultimas semanas. Para el supervisor bancario, "la caida de SVB demuestra la necesidad de
avanzar en nuestro trabajo para mejorar la resistencia del sistema bancario". Esto, supondria, segun
destacé Barr, la revision de algunos aspectos de la regulacion, como "la mejora de los test de estrés, con
mas escenarios para analizar una mayor variedad de canales de contagio”, la implantacion de "exigencias
de capital de largo plazo para bancos que no sean considerados sistémicos", la revisién de "reglas de
liquidez", ademas de evaluar opciones para "cambiar la cantidad de dinero que estd asegurado en el
sistema”, ahora de 250.000 ddlares por cliente. Varios senadores republicanos se han mostrado contrarios
a las propuestas.

Efemérides

Un 29 de marzo de 1974, en Xian, China, fueron descubiertos los Guerreros de Terracota. Son

una coleccion de estatuas de terracota que representan las figuras de los guerreros y caballos

del ejército del autoproclamado primer emperador de China de la Dinastia Qin, Qin Shi Huang,

en 210-209 a. C. Se trata de un tipo de arte funerario enterrado en una formacién de batalla
compuesta por tres fosas de entre cuatro y ocho metros de profundidad, situadas a un kilometro
y medio al este de la tumba del emperador, y a unos 35 km al este de Xi'an, como parte del
Mausoleo de Qin Shi Huang. Las figuras fueron descubiertas por agricultores locales durante
unas obras para abastecimiento de agua, el 2 de febrero de 1974 cerca de Xi'an (provincia de
Shaanxi). Segun estimaciones de 2007, entre las tres fosas habia figuras de mas de 8000
soldados construidos a tamafio ligeramente superior al natural, una caballeria de 150 animales
y 130 carros tirados por otros 520 caballos, aunque también se encontraron otras figuras no
militares, como funcionarios, acrébatas, forzudos y musicos. Desde el afio 1987 todo el conjunto

arqueoldgico esta considerado como Patrimonio de la Humanidad por la Unesco.
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Foto del dia

"Encimado" - La gran pagoda del ganso salvaje se encuentra ubicada al sur de la ciudad de
Xi‘an en la Republica Popular China. Fue construida durante la dinastia Tang en el afio 648.
El propésito de su construccion fue el de albergar una serie de escritos budistas que trajo
consigo el monje Xuanzang después de un viaje a la India. En poco tiempo, la pagoda se
convirtié en el centro de traduccion mas importante de textos budistas. Sirvio también para
sistematizar las doctrinas budistas en el pais ya que, aunque esta religién habia penetrado en
China seis siglos antes, no existian textos correctamente traducidos de sus doctrinas. La
pagoda original constaba de cinco pisos. Dada la dificultad de encontrar materiales sélidos
como la piedra, se construyé con barro, reforzado en algunos puntos con ladrillos. La
estructura era demasiado débil y se derrumbé al poco tiempo de su construccién. Entre los
afios 701 y 704, la pagoda se recostruyé por orden de la emperatriz Wu Zetian. Se anadieron
cinco pisos mas a la torre original. Por desgracia, guerras posteriores dafaron la pagoda y se
redujo su tamafio a los siete pisos actuales, con una altura total de 64 metros.

-

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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