Los futuros de acciones de EE.UU. operan dispares (Dow Jones +0,1%, S&P 500 +0,1%, Nasdaq -0,1%), mientras los inversores
se preparan para el préximo movimiento de la Reserva Federal en su plan de aumento de tasas de interés para combatir la
inflacion.

Los principales indices registraron fuertes ganancias en la rueda anterior. El Dow Jones agregé 316 puntos, o casi el 1%. El S&P
500 salté un 1,3% y el Nasdaq Composite gano 1,58%.

Los movimientos se produjeron cuando los temores sobre la crisis bancaria mostraron signos de alivio, por lo que los inversores
ponderan una creciente probabilidad que el final del endurecimiento de la politica de la Fed esta cerca.

Aun se espera que el banco central se mantenga comprometido con su endurecimiento y aumente las tasas en 25 puntos bésicos
con 85% de probabilidad.

Las principales bolsas de Europa operan al alza, después que la inflacién del Reino Unido se acelerara inesperadamente,
mientras los inversores de todo el mundo esperan la Ultima decisién de la Reserva Federal sobre las tasas de interés.

El indice Stoxx 600 subi6 un 0,26%, con sectores registrando un comportamiento dispar. Las acciones de minoristas subieron
un 0,7%, mientras que las acciones mineras bajaron un 0,64%. Los bancos fluctuaron entre ganancias y pérdidas antes de
reanudar el repunte del martes y avanzar un 1,9%.

Por otra parte, después de la Reserva Federal, el Banco de Inglaterra realizara su reunién de politica monetaria el jueves, donde
se tendran en cuenta las Ultimas cifras de inflacién, como asi también la volatilidad del mercado.

Los mercados en Asia cerraron con ganancias, mientras los inversores esperan la Ultima actualizacion de la Reserva Federal
sobre su decision de subir las tasas de interés para la inflacion y detener la crisis bancaria actual.

El indice Hang Seng de Hong Kong gandé un 1,76% y el indice Hang Seng Tech subi6 un 1,01%. En China, el Compuesto de
Shanghai gané un 0,31% para terminar en 3.265,75 y el Componente de Shenzhen subié un 0,61% para cerrar en 11.496,93.

El Nikkei 225 de Japon lider6 las ganancias en la region, avanzando 1,93% y cerrando en 27.466. El Topix fue un 1,74% mas
alto y termin6 en 1.962,93.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. se mantiene estable en 3,61%, mientras los inversores esperan la ultima
decision sobre la tasa de interés de la Reserva Federal y la guia sobre el camino de la politica monetaria del banco central.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra un aumento, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI opera con leves pérdidas, luego de dos dias consecutivos de ganancias, ya que un informe de la industria mostré
que los inventarios de crudo de EE.UU. aumentaron inesperadamente la semana pasada.

El oro registra leves aumentos, ya que algunos inversores se abstuvieron de tomar posiciones antes de la decision sobre la tasa
de interés y la perspectiva de politica monetaria de la Reserva Federal.

La soja opera con caidas, presionado por la extensién de un acuerdo de exportacién del Mar Negro y un mejor clima en las
regiones productoras de cultivos de invierno de EE.UU.

El ddlar (indice DXY) cae a minimos de cinco semanas, antes de la conclusion de la reunidn de politica monetaria de la Reserva
Federal en la que se brindara informacion sobre lo que podria suceder con las tasas de interés.

La libra esterlina avanza, cuando la inflacion del Reino Unido fue mucho mas alta de lo esperado en febrero, lo que obliga a los
responsables politicos del Banco de Inglaterra a decidir sobre las tasas para cuando se retinan el jueves.



NIKE (NKE) superé las estimaciones de Wall Street para sus ganancias e ingresos del tercer trimestre fiscal. El EPS fue de USD
0,79 frente a los USD 0,55 esperados. Los ingresos fueron de USD 12,39 Bn, por encima de los USD 11,47 Bn estimados.

JP MORGAN (JPM) se vio beneficiado ya que los inversores mostraron un mayor optimismo después de los comentarios de
Yellen luego de afirmar que el gobierno esté listo para brindar méas garantias de depdsitos.

TESLA (TSLA) se vio favorecido después que Moody's mejorara la calificacion a Baa3 de su crédito calificado como chatarra.
La empresa afirmé que la actualizacion refleja la politica financiera prudente de Tesla y el historial operativo de la administracion.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA
EE.UU.: Aumentaron las ventas de viviendas usadas para febrero.

EUROPA: La inflacion anual del Reino Unido aument6 del 10,1% en enero al 10,4% en febrero, segiin mostraron las cifras
oficiales. Se esperaba un aumento del 9,9%.

COLOMBIA: La economia creci6 5,6% en enero con relacién al mes anterior, segun el Indicador de Seguimiento a la Economia
(ISE).

PARAGUAY: El ministro de Hacienda firmé el proyecto estratégico por el desarrollo con la OPEP, por un total de USD 100 M.



RENTA FIJA: El Gobierno anunciaria medidas para intervenir en el mercado cambiario y tratar de frenar la suba de los
délares financieros

El ministro de Economia se encuentra reunido con bancos y anunciaria medidas para intervenir en el mercado cambiario y tratar
de frenar la suba de los délares financieros, preservar las reservas y reducir la deuda.

Segun trascendié en los medios, el Gobierno ordenaria a los organismos publicos canjear sus bonos Globales por titulos emitidos
en pesos. El monto total abarcaria a unos USD 4.000 M. Asimismo, incorporaria los Bonares en la operatoria de délar implicito
(CCL).

La medida buscaria principalmente darle instrumentos al Tesoro y al BCRA para intervenir en el mercado de cambios, sin afectar
a las reservas. Es decir, concentraria el manejo de los Bonares que no se pudieron colocar, y retiraria de alguna manera los
Globales del mercado. También permitiria absorber excedentes de pesos que de otra manera presionan sobre la inflacion.

AUn no hay nada oficial, pero se esperan novedades después de la reunién con los bancos y otros agentes bursatiles.

Los bonos en ddlares cotizan en el exterior con caidas de hasta 1,5%, ante dudas que genera el hecho que el Gobierno pesifique
de manera forzada la deuda en dolares de organismos publicos para hacerse de pesos para financiar el déficit fiscal y controlar
los tipos de cambios financieros e informal.

Ayer los soberanos en délares se manifestaron en alza, ante un mejor clima en los principales mercados globales, y atentos a la
evolucion de la economia doméstica frente a una elevada inflacion, alto déficit fiscal y bajo nivel de reservas internacionales.

El riesgo pais medido por el EMBI se redujo 2% y se ubicé en los 2335 puntos basicos.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration cerraron el martes practicamente estables (segun el indice de bonos
cortos del IAMC).

Tras el exitoso canje de deuda en pesos del pasado 9 de marzo, aunque se recaud6é menos de lo esperado, pero que se logré
estirar vencimientos a 18 meses, el Ministerio de Economia tratara de conseguir fondos en la jornada de hoy por mas de ARS
300.000 M.

El Tesoro ofrece una LELITE al 21 de abril de 2023, solo para Fondos Comunes de Inversién (FCI), la LEDE ya emitida S30J3
y otra nueva al 31 de julio (S31L3), una nueva LECER al 18 de julio (X18L3) y otra ya emitida X18S3. También se ofrece un
bono dollar linked ya emitido (TVV24) y el bono dual a 2024 (TDF24).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval se alined a los mercados externos y subié 3,5%

El indice S&P Merval gané ayer 3,5% y cerrd en los 228.790,23 puntos, practicamente en los valores maximos registrados de
manera intradiaria. EI volumen operado en acciones en ByMA alcanz6 los ARS 6.254,4 M, mientras que en Cedears se
negociaron ARS 5.199,6 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el martes fueron las de: Edenor (EDN) +10,8%, Grupo Supervielle (SUPV)
+8,1%, YPF (YPFD) +6,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +6%, BBVA Banco Francés (BBAR) +5,8%, y Banco Macro (BMA)
+5,1%, entre las mas importantes.

Solo terminaron cayendo: Cresud (CRES) -1,7%, Ternium Argentina (TXAR) -1% y Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,4%.
En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron las acciones de: Edenor
(EDN) +14,6%, Despegar (DESP) +9%, BBVA Banco Francés (BBAR) +8%, YPF (YPF) +7,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL)
+7,5%, Grupo Supervielle (SUPV) +7% y Banco Macro (BMA) +6,9%, entre otras.

Cayeron las acciones de Bioceres (BIOX) -1,3% y de Cresud (CRESY) -0,2%.



Indicadores y Noticias locales

En enero, el SPN mostré un déficit primario de -ARS 228.134 M

En el mes de enero, el Sector Publico Nacional (SPN) registré un déficit primario de -ARS 228.134,0 M, y un déficit financiero de
-ARS 485.590,9 m, producto del pago de intereses de la deuda publica neto de pagos intra-sector publico, que alcanzé los ARS
257.456,9 M. En el mes de febrero, los ingresos totales del SPN alcanzaron ARS 1.570.391,1 M y presentaron una variacion
interanual de +105,1% YoY. Respecto de las erogaciones primarias del Sector Publico Nacional, las mismas alcanzaron en el
mes de enero los ARS 1.798.525,1 M (+95,0% YoY).

Inflacion mayorista se aceler6 a 7,0% MoM en febrero (INDEC)

De acuerdo a datos del INDEC, los precios mayoristas registraron un incremento de 7,0% MoM en febrero. En términos
interanuales, la inflacién mayorista registré una suba de 104,3%, quedando por encima de la inflacion minorista (102,5%). La
suba intermensual se explica como consecuencia del incremento de 6,8% en los productos nacionales y de 9,2% en los productos
importados.

La balanza comercial registré un déficit de -USD 484 M en enero (INDEC)
Segun el INDEC, la balanza comercial registré en febrero un superavit de USD 182 M, retomando la performance positiva
interrumpida en enero. En total el intercambio comercial alcanzé los USD 10.278 M, compuesto por un 50,9% correspondiente
a las exportaciones y 49,2% por las importaciones. Este déficit se debi6 a una caida de las importaciones de -10,4% YoY a USD
5.048 M, mientras que las exportaciones cayeron -18,9% YoY a USD 5.230 M.

Desde abril, el salario minimo, vital y movil aumentara 15,6% y sera de ARS 80.342

El Consejo del Salario Minimo, Vital y Mévil acord6 que desde abril el salario minimo, vital y moévil sera de ARS 80.342, en mayo
aumentard a ARS 84.512 y en junio a ARS 87.987, en base a incrementos del 15,6%, 6% y 5%, respectivamente. En la actualidad
el minimo de ingresos para los trabajadores esta en ARS 69.500.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron ayer USD 170 M y finalizaron en USD 37.837 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) perdid el martes ARS 1,77 (-0,4%) y se ubicé en los ARS 399,62, dejando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 94,9%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajé ARS 1,65 (-0,4%) y terminé ubicandose en los
ARS 385,98, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 88,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 49 centavos (+0,2%) y cerré en ARS 205,02 (vendedor), en un marco en el que el

BCRA debi6 vender USD 99 M y acumula 12 jornadas consecutivas de ventas. En marzo, el BCRA ya se desprendié de USD
1.231 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




