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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«Comienza por hacer lo necesario; luego haz lo que es posible; y de repente,

estaras haciendo lo imposible»
Francisco de Asis

Grafico del dia
Senales mixtas del empleo en EEUU: se crearon 311.000
puestos en febrero, el paro subi6 al 3,6%

Evolucion de la creacion de empleo en EEUU

Noéminas no agricolas.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU el conomista..

El mercado laboral de EEUU vuelve a ofrecer sefiales aparentemente contradictorias. Por un
lado, la creacion de empleo se moderdé en febrero, pero sigue en unos niveles considerados altos.
El dato de néminas no agricolas del mes pasado fue de 311.000, una caida notable desde la
sorprendente lectura de 504.000 en enero (dato revisado desde 517.000). Por otro, la tasa de
paro escal6 del 3,4% previo -minimos de 1969- al 3,6%. Aunque los mercados parecen haber
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celebrado inicialmente esta relajacion en parte de los datos, lo que llevaria a relajar la
persistencia de la Reserva Federal con las subidas de tipos, la cifra de ndminas deja claro que
queda trabajo por hacer. La divergencia, como ha ocurrido en otros informes mensuales de
empleo de la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) del Departamento de Trabajo, ha venido
de las dos diferentes encuestas con las que se realiza. Mientras que la creacién neta de empleo
(néminas) se extrae de una encuesta a las empresas, la de paro se obtiene de encuestar a los
hogares. Las sensaciones no son siempre las mismas. Buscando datos en el informe que ayuden
a esclarecer el panorama, la otra métrica mas observada es la relativa a los salarios, dado el
temor de la Fed a que una elevada inflacion haya conducido a unas subidas de sueldos que
retroalimenten el proceso. En esta ocasion, los ingresos medios por hora han avanzado un 0,2%
intermensual y un 4,6% interanual. Se esperaba un 0,3% y un 4,7% respectivamente. El mes
anterior los datos fueron del 0,2% y del 4,4%. La Fed quiere que esta dindmica se acelere, ya
que un aumento de la mano de obra aumentara la competencia y aliviara los problemas de
demanda de empleo, causa del repunte salarial. El aumento de la tasa de paro se explica por el
fuerte aumento de la poblacion activa (419.000 personas) y un incremento mas moderado del
empleo en la encuesta a los hogares (177.000 personas).

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Massa anunci6é un régimen impositivo y de divisas para inversiones energéticas. En el marco de
la celebracion por los 30 afios de YPF cotizando en la Bolsa de Nueva York, el ministro de
Economia Sergio Massa anuncid un régimen impositivo y de divisas para inversiones
energéticas. El funcionario confirmdé que impulsard "un proyecto de ley que establezca un
régimen y marco adecuado desde el punto de vista impositivo y de la disponibilidad de divisas".
El ministro asegurd que el proyecto busca darle "seguridad juridica a quienes desarollen
inversiones" energéticas en nuestro pais. "Son decisiones que no miran el corto plazo sino a
agregarle valor a nuestros recursos naturales", expres6 Massa. Ademas, anuncié que en la
préxima Asamblea de Accionistas de YPF el Estado nacional propondra retomar la "distribucion
de dividendos" para consolidar a la compafiia en el sistema financiero a los efectos de seguir
recuperando sus resultados productivos y financieros. El ministro celebré los buenos resultados
financieros y de produccién y sostuvo que su potencial contribuye al objetivo de que el pais
alcance en los préximos cuatro afios una capacidad de produccion de 1 millén de barriles de
petroleo y 170 millones de metros cubicos de gas, lo que redundard en un exponencial
crecimiento exportador.

Fuerte castigo para acciones y bonos argentinos: se derrumbaron hasta 8,3%, ante nerviosismo
global. Las acciones argentinas se hundieron hasta mas de 8% en Wall Street este viernes 10
de marzo, en linea con el derrumbe de las plazas externas preocupadas por la salud de los
bancos estadounidenses, después de que reguladores tuvieron que cerrar un prestamista de alto
perfil del sector tecnolégico (banco SVB), lo que eclipsé un informe de empleo de febrero.
Mientras tanto, internamente se reacomodaron los precios a la baja como reaccién al millonario
canje de deuda que concretd el Gobierno para aliviar los vencimientos a corto plazo, en un
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complejo afio donde se celebran elecciones presidenciales. Asi las cosas, la bolsa portefia perdio
un fuerte un 4,5%, a 236.419,44 unidades. Las caidas fueron encabezadas por Central Puerto (-
6,7%); Transportadora de Gas del Norte (-6,7%); e YPF (-6,3%). El Gobierno canje6 en la vispera
4,34 billones de pesos (unos 21.660 millones de dolares) en deuda doméstica, lo que implicd
una adhesion del 64% de los titulos ofrecidos en dos opciones amortizables en 2024 y 2025. En
tanto, los bonos argentinos en délares mostraron caidas de hasta mas de 4% este viernes: el
Bonar 2035 cedi6 un 4,2%; Global 2030 perdié un 4,1%; y el Bonar 2030 descendi6 un 3,8%. El
Unico que se comport6 al alza fue el Global 2038, con una suba de 2,9%.

La sequia ya se cobré 3 puntos del PBI estimado para 2023. El campo esta viviendo un duro
momento. Segun el Gltimo informe de la Bolsa de Comercio de Rosario, el costo de la sequia ya
ascendido a US$14.140 millones solo al enfocarse en los cultivos de soja, trigo y maiz,
responsables del 87% de la produccién de granos en Argentina y del 43% de las exportaciones
totales del pais. Si a eso se le suma el impacto en menor demanda de fletes, labores, servicios
financieros, entre otros, las pérdidas totales para la actividad econdémica nacional ascienden a
US$19.000 millones. En otras palabras, la sequia ya se ha cobrado 3 puntos del PBI argentino
estimado para el afio 2023. Respecto a las exportaciones netas de los complejos trigo, soja y
maiz, ello es, incluyendo los despachos de aceites, harinas, biodiesel, y demas productos
obtenidos por el procesamiento de los granos, la proyeccion de ingreso de divisas para la
campafia 2022/23 cae a US$21.740 millones, US$13.950 millones por debajo de la anterior
campafia 2021/22 y US$14.240 millones por detras de lo que se proyectaba al momento de las
siembras, en septiembre de 2022. Finalmente, como consecuencia de la retraccién en las
exportaciones argentinas de granos y subproductos, se espera que el impacto sobre la
recaudacion de derechos de exportacién resulte en una caida superior a los US$2.314 millones
respecto a lo esperado al momento de la siembra, en tanto que se perderian otros US$3.742
millones en concepto de otros impuestos, incluyendo ganancias. De este modo, la sequia habria
erosionado los ingresos del fisco estimados para la campafia en un total de US$6.056 millones.

Mercado global

La crisis de la banca lleva a Wall Street al borde de borrar las ganancias de 2023. La liquidacién
de Silicon Valley Bank (SVB) anunciada a media sesién de este viernes por el Gobierno de
California ha seguido prolongando la crisis abierta en Wall Street. Los datos de empleo
estadounidenses durante el mes de febrero, que se han conocido hoy mismo (se moder6 durante
el mes aunque el empleo continda en niveles considerados elevados) templo las caidas que
sufria el mercado norteamericano e incluso llegé a cambiar de signo al experimentar los
principales indices del parqué estadounidense ganancias. Pese a ello, la liquidacién de SVB
volvié a mostrar el tono mas oscuro el que ya se define como un viernes negro. Las caidas del
S&P 500 se han extendido hasta el 1,44% y el Nasdaq 100 ha cedido un 1,76%. El cdmputo
semanal deja retrocesos del 5% para ambos indices y el S&P ya apenas gana un 0,5% en este
ejercicio. En el mercado de la renta fija, ésta ha sido una de las mejores semanas de compras
en lo que va de 2023. El bono estadounidense con vencimiento a 10 afios ha perdido mas de 20
puntos basicos durante el dia y ha descendido, por primera vez en diez jornadas consecutivas,
del 3,9% de rendimiento, colocandose en el entorno del 3,7%.
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Fin a un dia de panico bancario: California liquida Silicon Valley Bank, la entidad que 'aterrorizd'
a los mercados. Apenas un dia ha durado la agonia de Silicon Valley Bank (SVB). A mitad de la
sesion bursétil, un horario en el que normalmente no se toman estas decisiones, el Gobierno de
California ha anunciado la liquidacién del banco para frenar el panico bursatil que se estaba
extendiendo por las bolsas mundiales. En un comunicado, el Departamento de Proteccion
Financiera de California explica que ha transferido todos los activos de SVB a una nueva entidad,
el banco Nacional de Depésitos Asegurados de Santa Clara, para proteger a sus depositantes.
Todas las cantidades inferiores a 250.000 dolares, que estan garantizadas por el Estado, seran
devueltas a los clientes el lunes; mientras que los que tengan depdsitos superiores recibiran un
reembolso parcial, a la espera de que la venta de los activos del banco permita a los
administradores recuperar lo que se pueda. Aun asi, esta garantia no es tan grande como parece:
solo un 2,7% de los depdésitos que tiene el banco corresponden a cuentas con menos de 250.000
ddlares. Dado que este banco era el elegido por las 'startups' de Silicon Valley y la élite de las
firmas tecnoldgicas de la zona, la inmensa mayoria de sus cuentas eran muy superiores a la cifra
asegurada, lo que hace prever una larga batalla por conseguir vender todos los activos posibles
y restituir a los depositantes.

Las subidas de 50 puntos basicos de Fed y BCE se alejan con el amago de crisis bancaria. No
hace ni 24 horas el mercado compraba un escenario de subida de 50 puntos bésicos para las
proximas reuniones del BCE y la Reserva Federal. Pero los problemas del Silicon Valley Bank
han ajustado las expectativas para los proximos cénclaves. Los expertos advierten de que seran
los datos econdmicos, como el dato de inflacion de EEUU, los que marquen el camino de los
bancos centrales. Los intereses de la deuda estan dando un respiro en todos los rincones del
mercado y, por ende, aliviando la presién sobre los bancos centrales para seguir apretando el
acelerador de los tipos oficiales. El nerviosismo alrededor del Silicon Valley Bank ha activado a
la renta fija como valor refugio. El interés del bund aleman y del T-Note cae fuerza en ambas
referencias por segundo dia consecutivo. El bono americano desciende al 3,7% y el aleman al
2,4%, practicamente en minimo de un mes. "Las dudas sobre si los problemas bancarios son
amplios ponen en duda que la Reserva Federal pueda seguir el ritmo de subidas”, comenta
Christoph Rieger, jefe de renta fija de Commerzbank. Los problemas se han desatado justo en
la cartera de bonos, que incluye deuda federal, de la entidad californiana. El mayor ajuste de
tipos en 40 afios esta provocando pérdidas en la renta fija. Precisamente, esta semana, el
presidente de la Fed, Jerome Powell, habia desatado la caja de los truenos al abrir la puerta a
una subida de tipos de 50 puntos basicos para el proximo 22 de marzo. El mercado habia
comprado la dureza del discurso, pero los problemas de Silicon Bank han enfriado los animos,
por lo menos de manera temporal. Las probabilidades para una subida de solo 25 puntos béasicos
se han disparado al 80%.
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SENEES

Un 13 de marzo de 1963 nacid Fito Paez, un musico de rock argentino y esta considerado como
uno de los mas importantes exponentes del rock del pais y de toda Latinoamérica. Con més de
40 anos de trayectoria solista, su obra musical estd compuesta por 27 albumes de estudio, 1

maxi sencillo, 4 &lbumes en directo, 3 DVD, 12 albumes recopilatorios y numerosas

colaboraciones junto a destacados artistas internacionales. Luego de una primera etapa

contracultural aclamada por la critica, el artista logré su definitiva proyeccion internacional a
principio de los afios noventa cuando publicé los albumes El amor después del amor (1992) y
Circo Beat (1994), que se convirtieron en grandes éxitos comerciales, vendiendo mas de un
millén de copias soélo con el primero.Ha logrado una gran cantidad de reconocimientos, entre
los que destacan el Grammy al «<Mejor album latino de rock o alternativo» conseguido en 2021
por su disco La conquista del espacio. Ademas ocho premios Grammy Latinos. Los dos
primeros los conquista en el afio 2000 como «mejor cantante masculino de rock» por su album
Abre (1999) y «Al lado del camino» como mejor cancién de rock. Entre 2007 y 2009 recibio tres
Grammy consecutivos y en categorias diferentes. También la Fundacién Konex le otorgd en
1995 el Premio Konex de Platino como «mejor compositor de rock de la década en Argentinax.

Luego, en 2005, obtuvo el Premio Konex.

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Zigzagueante" - El pefién de Guatapé, o piedra del Pefiol, es un monolito de 220 metros de
altura, localizado en el término municipal de Guatapé, Antioquia, Colombia. La piedra de El
Pefiol es una masa granitica, compuesta por cuarzo, feldespato y mica, fue escalada por
primera vez en 16 de julio de 1954 por un habitante de la zona, Luis Eduardo Villegas Lopez.
Actualmente se puede acceder a su cumbre subiendo los 715 escalones construidos en el
monolito.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a naotificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera puablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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