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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«A mi me gustan mas los suenos del futuro que la historia del pasado»

—

Thomas Jefferson

Grafico del dia
La inflacidn en Brasil se enfria mientras el banco central mantiene
la tasa alta

Inflation Continues to Slow
Brazil's annual inflation eased in early Februray despite high school fees
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La inflacion anual de Brasil se enfrié por noveno mes consecutivo, mientras el banco central se
compromete a mantener altas las tasas de interés y alivia las tensiones con el Gobierno del
presidente Luiz Inacio Lula da Silva. Datos oficiales publicados el viernes mostraron que los
precios al consumidor subieron un 5,63% a mediados de febrero con respecto al mismo mes del
afio anterior, ligeramente por encima de la estimacidn media del 5,59% de los analistas
encuestados por Bloomberg. La inflacion mensual se situé en el 0,76%. El Banco Central de
Brasil ha mantenido la tasa Selic en un 13,75% desde septiembre para hacer frente a las
crecientes expectativas de inflacion provocadas por el aumento del gasto publico. Esta postura
esta irritando a Lula, que afirma que el endurecimiento de las condiciones financieras esta
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ahogando el crecimiento y perjudicando a los pobres. Ocho de las nueve canastas de bienes y
servicios incluidas en la encuesta de la agencia de estadisticas se encarecieron a principios de
febrero. Los costos de educacion, que subieron un 6,41% con el inicio del nuevo afio escolar, y
los de vivienda, que aumentaron un 0,63%, fueron los que mas incidieron en el incremento
mensual. En cambio, el precio de la ropa bajé un 0,05%. Las fricciones entre el banco central y
el poder Ejecutivo han contribuido a aumentar las apuestas de los operadores de que las tasas
tendran que mantenerse mas altas durante mas tiempo, y solo se espera que la relajacion
monetaria comience en la segunda mitad del afio.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

Massa se reuni6é con el Banco Mundial y logré compromiso para que el pais reciba US$1.000
millones. El ministro de Economia, Sergio Massa, se reuni6 este viernes con el director Gerente
de Operaciones del Banco Mundial (BM), Axel van Trotsenburg, en Bangalore, India, quien se
comprometié a elevar al directorio créditos por mas de US$1.000 millones para los sectores mas
vulnerables, durante el primer semestre de este afio. Al mismo tiempo, se conocié que se acordé
que sobre los créditos aprobados por el BM para los afios 2023 y 2024, Argentina no
desembolsara la contraparte local de financiamiento, lo que representa US$400 millones de
ahorro, mas un desembolso adicional de US$100 millones de reembolso correspondiente al
programa Matanza-Riachuelo. De hecho, en Washington el directorio del BM tratard este mismo
viernes el caso argentino en parte de sus sesiones, y se espera que haya novedades con dos
proyectos de créditos para el pais, esta misma tarde, para reducir la desercién escolar apoyando
un programa de becas por US$300 millones, y otro para apoyar el desarrollo urbano y un acceso
mas equitativo a la vivienda para sectores vulnerables por US$150 millones.

Economia captd unos $330.000 millones, cubrié vencimientos y logré fondeo neto. El Ministerio
de Economia paso otro test del mercado, al captar este viernes $332.400 millones a través de la
colocacién de cinco bonos en pesos, con vencimiento antes de agosto de este afio con lo que
pago los $283.457 millones que vencian esta semana y se quedé con $170.000 millones para
hacer frente a otros compromisos. Luego de esta jornada, el ministerio de Economia obtuvo un
financiamiento neto positivo de $389.954 millones, lo que implica una tasa de roll over del 138%.
Antes de que se dieran a conocer las cifras definitivas, el secretario de Finanzas, Eduardo Setti,
destacé que “hoy vencian $238.000 millones y tuvimos ofertas por casi $600.000 millones”.
“Vamos a aceptar $ 330.000 millones, pero queremos agradecer el fuerte acompafiamiento del
mercado en esta nueva licitacion del financiamiento del sector publico”, dijo en su cuenta de
Twitter. En esta licitacion, el menu de instrumentos ofrecidos estuvo conformado por cinco titulos,
entre ellos una LELITE con vencimiento el 27 de marzo de 2023 exclusiva para Fondos comunes
de Inversion.

El riesgo monetario bajé 10 puntos en enero con respecto a 2022. La Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Australa dio a conocer los resultados del primer indice de
Riesgo Monetario (IRM) de 2023. En el mes de enero hubo una mejora del 15,1% en
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comparacion a diciembre del 2022. Asi, este indicador se ubic6 el mes pasado en 58,23%, contra
un 68,59% en diciembre de 2022. Uno de los factores que explican la mejora del IRM fue una
mejora considerable del Riesgo Pais que se situd, a finales del mes, en 1.806 puntos basico
(caida del 17% en el mes), valores que no se encontraban desde mayo del 2022. Respecto al
contexto externo, el afio comenz6 con una compresion de rendimientos de los treasuries bills de
10 afios, iniciando el afio en 3,9% hasta el 3,51% de finales del mes, lo que implicé mayor flujo
y mejoras financieras para los mercados emergentes. Sin embargo, el indice toma en cuenta los
Ultimos datos publicados de inflacién y ventas minoristas de enero en US, que incremento la
volatilidad en los mercados financieros globales en febrero.

Mercado global

Wall Street cierra una semana para olvidar y arrastra al Dow Jones al rojo en 2023. Wall Street
cierra los ultimos cuatro dias de cotizacion (el lunes pasado fue festivo en EEUU) con pérdidas
del 2,77% en el caso del S&P 500 y por encima de ese porcentaje en el caso del Nasdaq 100
(3,33%) . Pero no es el indice tecnolégico estadounidense el que se llevo la peor parte en la
Gltima semana. Y es que el Dow Jones ya cotiza en negativo en 2023 con los ultimos recortes
acumulados de 2,98%. El viernes ha cerrado en rojo los principales indices, con caidas del 1,05%
en el caso del S&P 500 y del 1,69% en el caso del Nasdaq. La sesién del viernes (como las
anteriores) estuvo marcada por el pesimismo de los inversores ante los datos macroeconémicos
de Estados Unidos. El deflactor del PCE repunté en enero (lo que rompe su racha descendente)
y sorprendi6é al mercado. Otra sefial mas que invita a pensar en un techo mas alto por parte de
la Reserva Federal de Estados Unidos que dejaria los tipos en el 5,5%, segun Bloomberg. Esto
empafa la temporada de resultados del cierre del 2022 que, aunque no fueron tan buenos como
esperaba el consenso de las firmas de inversion, registraron una mejora significativa respecto al
periodo anterior. Asi, Nvidia saca un 12% desde el primer dia de cotizacién de esta semana
gracias a los extraordinarios resultados presentados. Y en el otro lado de la moneda, dentro del
S&P 500 se sitian Moderna y Domino's Pizza, con un recorte del 13% para el mismo periodo.
Esa tension por unos bancos centrales mas restrictivos de lo proyectado hace siete dias atrajo
las ventas en el mercado de deuda soberana.

Millones de trabajadores siguen ‘'ausentes' tres afios después del estallido del covid en
EEUU. Tres afios después de la aparicidn del covid-19, siguen faltando millones de trabajadores
en la poblacion activa de EEUU, y los economistas se rascan la cabeza para saber qué tamafio
tiene realmente la brecha y adonde han ido a parar todas estas personas. Segin las
estimaciones manejadas por los economistas, al menos 2,1 millones se jubilaron antes de lo
previsto. Otros célculos apuntan a un déficit de dos millones de inmigrantes en el momento algido
de la pandemia. También hay investigaciones que apuntan a un millon o0 mas de americanos sin
trabajar debido a lo que en Espafia se conoce como covid persistente. Otra explicacion es que
habia trabajadores -especialmente mujeres- que tuvieron que dejar el mercado laboral durante
los confinamientos para hacerse cargo de los hijos al cerrar los centros educativos. Ni siquiera
hay acuerdo sobre el tamafio global del agujero: cuantos estadounidenses mas estarian
trabajando en 2023 de no haber sido por la pandemia. Eso es un problema porque los
funcionarios de la Reserva Federal necesitan saber si los estadounidenses estan temporal o
permanentemente fuera de la fuerza laboral para que puedan establecer la politica monetaria,
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explica Anna Wong, economista jefe para EEUU de Bloomberg Economics. "Es un panorama
muy confuso”, admite Wong. "Ni siquiera tenemos buenos datos con los que trabajar".

Dos directivos de la Fed temen que la inflacién baje "muy lentamente". Varios directivos de la
Reserva Federal han respondido hoy a las altas cifras de PCE en EEUU, asegurando que la
inflacion es el resultado de "un conjunto complejo de condiciones sin precedentes" y que puede
llevar tiempo desacelerarlas. "Las fuerzas inflacionarias que afectan a la economia
estadounidense en la actualidad representan una mezcla compleja de elementos temporales y
mas duraderos que desafian una explicacion simple", dijo el gobernador Philip Jefferson en un
acto de la Universdad de Chicago. "El actual desequilibrio entre la oferta y la demanda de mano
de obra, combinado con la gran parte de los costos laborales en el sector de los servicios, sugiere
gue la alta inflacién podria reducirse lentamente”. En el mismo evento, la presidenta de la Fed
de Cleveland, Loretta Mester, dijo que cree que los riesgos para el objetivo de inflacién de la Fed
estan "inclinados al alza" y que los costes de mantner un nivel alto de inflacién siguen siendo
"significativos".

Efemérides

Un 27 de febrero de 1932 naci6 Elizabeth Taylor, una actriz anglo-estadounidense de cine,
teatro y television. Desarrollé en Estados Unidos una carrera artistica que se extendié por mas
de sesenta afios, en la que adquirié popularidad principalmente como actriz en peliculas de
Hollywood. Su periodo de mayor popularidad ocurriria a mediados de los afios 1940, con
largometrajes juveniles como National Velvet, de 1944. Desde la década de 1950, sus roles en
cine fueron cada vez mas importantes y fue reconocida por sus dotes interpretativas para el
drama, consagrandose con peliculas como El padre de la novia (1950), A Place in the Sun
(1951), Gigante (1956), Cat on a Hot Tin Roof (1958) o Suddenly, Last Summer (1959). Fue
dirigida por prestigiosos directores como Vincente Minnelli o Richard Brooks, y actué junto a
actores como Spencer Tracy, Montgomery Clift, James Dean, Rock Hudson o Paul Newman.
Su papel como Cleopatra en la accidentada y polémica pelicula homénima de 1963 fue muy

elogiado, al igual que su actuacién en Who's Afraid of Virginia Woolf? (1966) de Mike Nichols.

Entre sus multiples premios gano tres Premios Oscar (uno de ellos honorifico), cinco Globos de

Oro, tres premios BAFTA britanicos y el David de Donatello. En 1999 el American Film Institute
la nombré como la séptima mejor estrella femenina de los primeros cien afios del cine

norteamericano.
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Foto del dia

"Formacién" - Tadrart Acacus es un area desértica en el oeste de Libia y es parte del Sahara.
Esté cerca de la ciudad de Ghat. Tadrart significa 'montafia’ en la lengua nativa de la zona.
Tiene una gran variedad de arte rupestre. Las pinturas datan entre el 12000 a. C. y el 300 a.
C. El area fue inscrita en la Unesco como Patrimonio de la Humanidad en 1985 por causa de

la importancia de las pinturas en piedra. Son representadas figuras de animales de la regién y
hombres bailando o tocando musica.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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