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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

N\

) * Soluciones persona’izeadas
(2 CRITERIA o

«Hoy es tu oportunidad de construir el mafiana que quieres»

Ken Poirot

Grafico del dia
Rusia podria volver a crecer este mismo afio: el banco central da
las claves de su resistencia econémica

Récord histérico de exportaciones de petréleo ruso hacia China
Millones de barriles por dia
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Ni un 10%, ni un 6% ni un 3%. Finalmente, la contraccion de la economia rusa en 2022 fue 'solo
del 2,1%, destrozando todas las previsiones que lanzaron durante 2022 el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial y decenas de casas de andlisis occidentales. La clave estuvo en
la agil reaccion del Banco de Rusia y, sobre todo, en los fuertes ingresos por venta de petréleo,
refinados y gas. Este afio, todo hace indicar que las ventas de materias primas podrian
complicarse ante el recrudecimiento de las sanciones de Occidente. Sin embargo, el Banco de
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Rusia vuelve a mostrarse optimista y cree que la economia podria incluso crecer un 1% en 2023,
lo que pondria la primera piedra de la recuperaciéon econémica. Finalmente, Rusia presento6 sus
datos de PIB de 2022 pese a que se habia especulado con el retraso de la publicacion de este
dato. El producto interior bruto (PIB) sufrié una contraccién del 2,1% en el conjunto del afio,
segun la primera estimacion del dato anunciada por sorpresa por la agencia estadistica rusa
Rosstat, que habia retrasado la publicacion del dato al miércoles 22 de febrero desde la fecha
inicialmente prevista del pasado 17 de febrero. Aunque Rusia ya mostré signos de fortaleza
durante parte de 2022, lo cierto es que pocos esperaban una caida tan 'leve' del PIB. En 2022,
Moscu conté con el boom de las exportaciones de crudo (el barril llegé a superar los 100 dolares)
y del gas. Los ingresos presupuestarios para el Gobierno ruso procedentes del sector del
petrdleo y el gas aumentaron un 28% en 2022, después de que las exportaciones de crudo del
gigante euroasiatico creciesen un 7% el afio pasado, segun ha indicado el viceprimer ministro de
Rusia, Alexander Novak. Pero este afio podria ser mas complicado, aunque existe gran
incertidumbre sobre lo que puede pasar con las ventas de materias primas rusas. Rusia podria
crecer en 2023 El Banco de Rusia hizo publicas sus estimaciones para los préximos afios.
Ademas de reconocer que la caida del PIB en 2022 habia sido muy inferior a lo que se creia, el
banco central sefial6 que "basandose en los datos de la segunda mitad de 2022 y las estadisticas
recientes de enero de 2023, el Banco de Rusia ha actualizado su prevision macroeconémica a
medio plazo... la prevision del PIB para 2023 se ha elevado a entre el -1 y el +1%". Esta no es
una prevision descabellada. El Fondo Monetario Internacional admitié en su Ultima revision de la
economia global el 30 de enero que la economia de Rusia podria crecer un 0,3% en 2023 y un
2,1% en 2024. Esto supuso una revisién al alza de 2,6 puntos para 2023 respecto a la anterior.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

EMI: Economia lleg6 a EEUU para cerrar revision 2022 y discutir el impacto de la sequia. Con el
objetivo de cerrar la revision técnica de las metas de 2022 por parte del Fondo Monetario
Internacional, una delegacién del Ministerio de Economia ya esti4 en Washington para iniciar una
serie de reuniones con los funcionarios del organismo. Ademas de abrochar la aprobacion formal
de los objetivos del afio pasado, que permitira destrabar un nuevo desembolso de u$s5.400
millones, se comenzaran a discutir las perspectivas econémicas para este aflo que estara
fuertemente condicionado por el impacto de la sequia. La comitiva estd integrada por el
viceministro de Economia, Gabriel Rubinstein; y el jefe de asesores de la cartera, Leonardo
Madcur; y el secretario de Hacienda, Raul Rigo, quienes por estas horas vuelan a la capital
estadounidense para iniciar el viernes una agenda de encuentros con el staff técnico del FMI. La
misidn se dara en paralelos al viaje de Sergio Massa a la India para participar de la cumbre del
G20, donde mantendra distintas bilaterales y buscard apoyo para los planteos globales del
Gobierno, como el del costo de la guerra.

La soja alcanza precio maximo en una semana por el clima en Sudamérica y la guerra. Los
futuros de la soja suben debido a que la ola de calor que se esta dando en Sudamérica genera
preocupaciones sobre la sequia. Asimismo, esta tendencia se ve alentada por la expectativa de
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gue contintdie creciendo el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Asi los futuros de soja en la
Bolsa de Comercio de Chicago subieron hasta un 1,3%, US$15,4175 el bushel este martes,
alcanzando el precio maximo en una semana. Y es que, tal como sefiala dijo Jacqueline Holland,
analista de Farm Futures, a Bloomberg, las lluvias pronosticadas en Argentina para esta semana
“probablemente no sean suficientes para compensar las temperaturas sofocantes”. La experta
sefialé que la cosecha de soja de Argentina se encuentra en las etapas maximas de reproduccion
en este momento, por lo que es probable que el calor excesivo esté atrofiando las perspectivas
de rendimiento, ademas de exacerbar el estrés por calor que la cosecha ya ha soportado esta
temporada.

Importaciones: Diputados de JxC elevaron un pedido de informe a Economia. Diputados de
Juntos por el Cambio presentaron un proyecto a través del cual exigen que el Ministerio de
Economia y la Secretaria de Comercio den cuenta del impacto de los retrasos de los permisos
para habilitar importaciones. “Esta situacion pone en jaque la actividad econémica de varios
sectores y, por lo tanto, el empleo. “Son los resultados de improvisar permanentemente,
poniendo parches por todos lados, sin un plan econémico consistente”, afirmé el radical Juan
Martin. Segun el comunicado, el nuevo sistema SIRA "genera genera una serie de demoras a
miles de empresas se ven imposibilitadas de producir porque no pueden acceder a los dolares
para importar insumos béasicos. La situacion pone en jaque el nivel de actividad y, en
consecuencia, el empleo". Frente a este grave cuadro, los diputados nacionales presentaron un
pedido de informes destinado al Ministerio de Economia y la secretaria de Comercio para que
se indique “qué medidas piensa implementar el gobierno ante la falta de insumos para evitar un
freno en la produccién, que generara un impacto negativo para la economia, mayor al que ya
viene atravesando”. La iniciativa de Juan Martin es acompafiada por 27 pares del interbloque.

Mercado global

Espectacular salto de los PMI en EEUU en febrero. Al igual que ha ocurrido en la eurozona, los
PMI (indices de gestores de compras que elabora S&P Global y que sirven para auscultar la
actividad privada) preliminares de EEUU relativos a febrero han sido mejor de lo esperado,
gracias, sobre todo, al avance en el sector servicios. El PMI compuesto ha subido a 50,2 puntos
frente a los 46,8 de diciembre y los 47,5 esperados por los analistas. Al contrario que en Europa,
el PMI manufacturero si ha mejorado, de 46,9 a 47,8 puntos. En el PMI de servicios es donde se
ha visto la mayor alza (de 46,8 a 50,5, cuando los economistas esperaban 47,2). Tanto el PMI
compuesto como el de servicios vuelven a zona de expansion (mas de 50), marcando en ambos
casos la lectura mas alta en ocho meses. "El mes de febrero esta siendo testigo de una
estabilizacion de la actividad empresarial tras siete meses de descenso. A pesar de los vientos
en contra derivados de la subida de los tipos de interés y de la contraccion del coste de la vida,
el clima empresarial se ha animado ante los indicios de que la inflacion ha tocado techo y de que
los riesgos de recesion se han desvanecido. Al mismo tiempo, las limitaciones de la oferta se
han aliviado hasta el punto de que los plazos de entrega de los insumos a las fabricas estan
mejorando a un ritmo que no se veia desde 2009", sefiala en el informe de S&P el economista
jefe Chris Williamson.
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Wall Street podria caer un 26% en los préximos meses, segun Morgan Stanley. En su Ultimo
informe, Morgan Stanley ha sorprendido al mercado avisando de que creen que podria haber
una fuerte caida del 26% en Wall Street (en el S&P 500) en el primer semestre de 2023. ¢ Por
qué saltan las alarmas? Si bien los datos recientes sugieren que la economia podria esquivar la
recesion, también han descartado la posibilidad de un cambio de postura de la Reserva Federal,
segun un equipo dirigido por Michael Wilson. Eso no es un buen augurio para las acciones, ya
que el fuerte repunte de este afio las ha dejado en su mayor nivel de costo desde 2007 segun la
medida de la prima de riesgo de las acciones, que ha entrado en un nivel conocido como la “zona
de la muerte”, dijo el estratega. La relacion riesgo-recompensa para las acciones ahora es “muy
pobre”, especialmente porque la Fed esta lejos de poner fin a su ajuste monetario, las tasas
siguen siendo mas altas a lo largo de toda la curva y las expectativas de ganancia alin son entre
un 10% y un 20% demasiado altos, escribi6 Wilson en una nota. “Es hora de regresar al
campamento base antes de la proxima guia de ganancias a la baja”, dijo el estratega, que ocup6
el primer lugar en la encuesta de inversionistas institucionales del afio pasado cuando predijo
correctamente la venta masiva de las acciones. Morgan Stanley no es el Gnico pesimista. Otros
en Wall Street también han anunciado que la recuperacion de los mercados bursatiles puede
haber ido demasiado lejos. Mislav Matejka de JPMorgan dijo esta semana que las apuestas por
un crecimiento econémico resistente y un cambio en la postura de la Fed son prematuras,
mientras que el analista de Bank of America, Michael Hartnet prevé que el S&P 500 caera a
3.800 puntos para el 8 de marzo, lo que implica una pérdida de alrededor del 7% desde los
niveles actuales.

El rally del dolar parece "cansado". "Argumentamos que esta podria ser la semana en la que el
rally del dolar empiece a perder algo de fuelle. La razon principal es que la reciente retérica de
linea dura y los buenos datos probablemente ya se han asimilado, y cada vez parece mas dificil
gue las expectativas de tipos de la Reserva Federal (que actualmente se sitdlan en un maximo
del 5,40%-5,45%) vuelvan a ser de linea dura. Creemos que, a estas alturas, la subida del délar
dependera sobre todo de factores externos, como las noticias sobre Ucrania/China o el deterioro
general de la confianza en el riesgo", expone Francesco Pesole, estratega de divisas de ING. "El
acontecimiento clave de esta semana en el frente de la Reserva Federal, las actas del Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC), podrian no coincidir con el tono de halcones que
escuchamos tras los sdlidos datos de empleo e inflacion publicados después de la reunién. En
EEUU, al igual que en la eurozona, se vigilaran los PMI, pero el repunte de otras encuestas ya
favorecia una revalorizacion positiva de las expectativas de crecimiento en EEUU y puede haber
puesto el listén bastante alto para que una sorpresa positiva importante eleve el ddlar", agrega
el experto.

Efemérides

Un 22 de febrero de 1949 nacié Andreas Nikolaus Lauda, mas conocido como Niki Lauda. Fue
un piloto austriaco de automovilismo. Fue Campedn Mundial de Férmula 1 en 1975, 1977 y
1984, subcampeodn en 1976 y cuarto en 1974 y 1978. Su primera victoria fue en el Gran Premio
de Espafia de 1974, y la dltima en el Gran Premio de los Paises Bajos de 1985. A lo largo de
su carrera en la «maxima categoria» piloté para las escuderias March, BRM, Ferrari, Brabham
y McLaren, acumulando 25 victorias y 54 podios, en un total de 177 carreras. En 1976, Lauda
sufrié un grave accidente en el Gran Premio de Alemania que le produjo graves quemaduras
que le dejaron marcas de por vida. Retirado temporalmente de las carreras, en 1978 fundo su
propia compafia aérea, Lauda Air. Las deudas y una larga querella con la compafiia Austrian

Airlines lo obligaron a volver a la F1 en 1982. Se retiré definitivamente de la competicion en

1985. Luego volvié a fundar o comprar compafias de aviacion, entre ellas Niki. Ademas,

comento las carreras de Férmula 1 para una cadena austro-alemana de television y fue asesor
y accionista de la escuderia Mercedes de Férmula 1 hasta poco antes de su muerte, acaecida
en 2019.
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Foto del dia

"Amurallada" - La Fortaleza de Hohensalzburg, monumento caracteristico de la ciudad de
Salzburgo, es la més grande y mejor conservada en Europa. La construccién fue empezada
en 1077 bajo el Principe-Arzobispo Gebhard von Helffenstein. Fue ampliada y reforzada con
torres, bastiones, muros y trincheras hasta el siglo XVII. La fortaleza tom6 su aspecto actual
en el siglo XV bajo el Principe-Arzobispo Leonhard von Keutschach, que la hizo habitable, la
decor6 exquisitamente y le dio su aspecto gético tardio. En todos los muros de la fortaleza se
puede ver su simbolo: una remolacha.

4.250,40




d’ Bolsar
22/02/2023

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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