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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
Gráfico del día 

El petróleo que puede recuperar EEUU bajo su suelo se duplica 
desde 2008 pero sigue muy lejos de Rusia, Arabia Saudí o 

Venezuela 
 

 
 

«La mayoría de la gente sale adelante durante el tiempo que otros desperdician» 
Henry Ford 
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Las ventas minoristas en Estados Unidos comenzaron el año con fuerza. En concreto, en 
enero registraron un incremento del 3% (en comparación con diciembre), el mayor aumento 
mensual desde el mismo mes de 2022. El valor de las ventas del comercio minorista totales 
se situó así en 697.000 millones de dólares, según informa la Oficina del Censo de EEUU. 
La referencia contrasta con la de diciembre, cuando las ventas cayeron un 1,1% mensual. 
Además, el repunte del primer mes de 2023 ha sido más fuerte de lo esperado por los 
analistas (lo situaban en un 1,8% mes a mes) a pesar de la elevada inflación en el país 
norteamericano. "Gran parte de ello se deberá al marcado contraste entre el tiempo de 
diciembre y el de enero. Recordemos que en diciembre se registraron temperaturas muy 
frías con fuertes nevadas que interrumpieron los desplazamientos en muchas partes del 
país. Esto también deprimió el gasto, con descensos del 1,1% intermensual tanto en 
noviembre como en diciembre. Por lo tanto, deberíamos esperar un repunte en enero de 
todos modos, pero entonces las temperaturas muy cálidas proporcionaron un estímulo 
adicional que tentó a más gente a salir de sus casas y gastar", explica James Knightley, 
economista de ING Economics. Es por ello que aconseja "ser un poco cautelosos ante la 
posibilidad de que (...) se produzca una corrección significativa en febrero, especialmente 
con las finanzas de los hogares sometidas a la presión de la alta inflación y la ralentización 
del crecimiento salarial". La mediana de las estimaciones de los economistas encuestados 
por Bloomberg apuntaba a un aumento del 2% en las ventas minoristas totales. Las 13 
categorías minoristas aumentaron el mes pasado, encabezadas por vehículos motorizados, 
muebles y restaurantes. Las ventas de vehículos subieron un 5,9% en enero, mientras que 
el valor de las ventas en gasolineras no registró variación. 
 
Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

 

 
 

Mercado local 
 
El S&P Merval rebotó casi 1%, pero el riesgo país trepó a máximos de cinco semanas. La 
bolsa porteña rebotó este jueves 16 de febrero luego de interrumpir mini racha alcista en la 
sesión anterior, al tiempo que los bonos en dólares profundizaron su mal momento, y 
anotaron bajas de hasta 3,6%, con lo cual el riesgo país se consolidó por arriba de los 2.000 
puntos. En la jornada, el S&P Merval de BYMA mantuvo su trayectoria alcista ante tomas 
de coberturas en una plaza selectiva de negocios, y finalizó con alza del 0,9%, a 257.247,15 
puntos. "La zona de los 260.000 puntos podría actuar como resistencia para el índice y por 
encima de ese nivel se encuentra el máximo histórico", señalaron analistas. Entre las 
acciones con mayores subas, figurararon Mirgor (+3,8%); banco BBVA (+3,6%); y Edenor 
(+3,4%). Mientras que los descensos mas salientes los registraron Holcim (-1,7%); Aluar (-
0,9%); Agrometal (-0,9%). 
 
Bonos en dólares ya acumulan una caída de hasta 15% en febrero: qué hay detrás de esta 
baja. Los bonos soberanos en dólares no detienen la tendencia bajista y en lo que va de 
febrero ya acumulan pérdidas de hasta 15%. Además, desde el anuncio de recompra de 
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bonos por parte del Gobierno, el 18 de enero pasado, los títulos argentinos se derrumbaron 
más de 10%, no logrando la confianza de los inversores. Cuáles son las causas. Así, los 
mayores descensos mensuales los lideran el Bonar 2029 (-14,7%), seguido del Bonar 2030 
(-13,8%), y del Global 2030 (-12,8%), lo que hizo que el riesgo país argentino volviera a 
superar los 2.000 puntos básicos, hasta tocar un máximo de cinco semanas. Todo parece 
indicar que los efectos positivos del que habían gozado los bonos con el anuncio de 
recompra, han comenzando a agotarse. Cierto es que lo anunciado por el Gobierno parece 
quedarse corto en materia de plan integral, ya sea como pilar de crecimiento o de 
estabilidad. 
 
Economía amplió la emisión de una Letra del Tesoro que colocará el Banco Central. Este 
jueves, el Ministerio de Economía dispuso la ampliación de la emisión de la Letra del Tesoro 
Nacional (LETE) Intransferible en Dólares con Vencimiento el 16 de enero de 2033 por un 
monto de hasta US$12.860.433,62. Se trata de una LETE en dólares emitida el 13 de enero 
último con vencimiento a diez años que colocó al BCRA por US$7.132.655.012,39 cuyo 
monto se amplía, ahora, a través de la Resolución Conjunta 6/2023 de las secretarías de 
Hacienda y Finanzas, publicada este jueves en el Boletín Oficial. Este instrumento será 
colocado al Banco Central (BCRA) y devengará intereses pagaderos semestralmente, en 
función de la tasa de interés que devenguen las reservas internacionales del regulador 
financiero para el mismo período y hasta un máximo de la tasa SOFR TERM a un año, más 
el margen de ajuste de 0,71513%, menos un punto porcentual, aplicada sobre el monto de 
capital efectivamente suscrito. 

 

 
 

Mercado global 
 
El tono hawkish de la Fed arrastra a Wall Street al negativo. Son varios ya los datos macro 
que están demostrando que la economía norteamericana no se está enfriando al ritmo que 
esperaba la Reserva Federal estadounidense (Fed). Así lo han visto también Loretta Mester, 
de la Fed de Cleveland, que ha avisado que hay "motivos de peso" para una nueva subida 
de los tipos en 50 puntos básicos (tras la relajación en la última reunión del organismo, que 
incrementó los tipos 25 puntos básicos), y James Bullard, de la de San Luis, que ha 
respaldado poco después a su compañera asegurando que habría que estudiar el alza de 
medio punto. Las primeras declaraciones han arrastrado a Wall Street al negativo, pero 
Bullard ha terminado de rematar a las bolsas, que han registrado otra sesión de importantes 
caídas. El S&P 500 retrocedió un 1,38%, frente al 1,78% que corrigió el Nasdaq 100. Los 
mensajes 'hawkish' también han tenido su impacto en el mercado de la renta fija. Las ventas 
se imponían sobre el T-Note, que marca su rentabilidad máxima desde enero de 2008 al 
tocar el 3,865% de rendimiento. El dólar se mantenía prácticamente plano en su cruce con 
el euro, manteniendo el cambio en los 0,93 euros. 
 
Mester (Fed anunció que quiso 50 puntos básicos en la reunión de Febrero. La presidenta 
del Banco de la Reserva Federal de Cleveland, Loretta Mester, ha dicho que vio un caso 
convincente para poner en marcha otra subida de 50 puntos básicos en la reunión del banco 
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central a principios de este mes (en el FOMC se decretó un alza de 25) y que tienen que 
estar preparado para subir los tipos de interés si la inflación sigue siendo obstinadamente 
alta. La fortaleza de la economía en datos como el de empleo o ventas minoristas así como 
la persistencia de la inflación en el último IPC -también en el último IPP- ha llevado a Mester, 
muy significada en el bando halcón de la Fed, a justificar que abogase por una subida de 50 
cuando parecía que 25 iba a ser el rango en las sucesivas alzas que quedaran en el ciclo. 
"En esta coyuntura, los nuevos datos no han cambiado mi opinión de que tendremos que 
situar el tipo de los fondos federales por encima del 5% y mantenerlo ahí durante algún 
tiempo", ha dicho Mester el jueves en declaraciones preparadas para un acto organizado 
por el Global Interdependence Center y la Universidad del Sur de Florida Sarasota-Manatee. 
"De hecho, en nuestra reunión de hace dos semanas, dejando a un lado lo que los 
participantes en los mercados financieros esperaban que hiciéramos, vi un argumento 
económico convincente para un aumento de 50 puntos básicos, lo que habría llevado la 
parte superior del rango objetivo al 5%". 
 
El paro semanal en EEUU, estable: las peticiones siguen por debajo de 200.000. Las 
solicitudes del subsidio por paro Estados Unidos se mantuvieron prácticamente sin cambios 
la semana pasada respecto a la anterior, en 194.000, según ha publicado este jueves el 
Departamento de Trabajo del país. La referencia previa era de 195.000 (el dato preliminar 
ha sido revisado levemente a la baja). La cifra ha sido mejor a la esperada por el consenso 
de analistas, que había anticipado un leve repunte a 200.000 peticiones. La fortaleza del 
mercado laboral de EEUU es uno de los principales argumentos de la Reserva Federal (Fed) 
para seguir endureciendo su política monetaria (subiendo los tipos de interés) para doblegar 
la inflación en la mayor potencia del mundo. "Aunque los despidos anunciados han 
repuntado bruscamente, sobre todo entre las empresas tecnológicas y de logística y 
transporte, (...) eso no se ha reflejado aún en las cifras de solicitudes de prestaciones por 
desempleo. Esto podría deberse a que muchos trabajadores despedidos recientemente no 
tienen derecho a solicitar prestaciones debido a las indemnizaciones por despido, o a que 
no tienen tiempo, necesidad o ganas de solicitarlas. Pero la explicación más probable es 
que esos despidos no sean representativos de las condiciones generales del mercado 
laboral y que los trabajadores despedidos encuentren rápidamente trabajo en otra parte", 
explica en un comentario Michael Pearce, economista de Oxford Economics. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Efemérides 
Un 17 de febrero de 1963 nació Michael Jordan, un exjugador de baloncesto estadounidense. Con 1,98 
metros de altura, jugaba en la posición de escolta. Es considerado por la mayoría de aficionados y 
especialistas como el mejor jugador de baloncesto de todos los tiempos. Se retiró definitivamente en 2003 
en los Washington Wizards, tras haberlo hecho en dos ocasiones anteriores, en 1993 y 1999, después de 
haber jugado 13 temporadas en los Chicago Bulls. Ganó 6 anillos con Chicago Bulls, promediando 30,1 
puntos por partido en toda su carrera deportiva, el mayor promedio en la historia de la liga. También ganó 
10 títulos de máximo anotador, 5 MVP de la temporada, 6 MVP de las Finales; fue nombrado en el mejor 
quinteto de la NBA en diez ocasiones, en el defensivo nueve veces, líder en robos de balón durante tres 
años y un premio al mejor defensor de la temporada. Desde 1983, ha aparecido en la portada de la 
prestigiosa revista deportiva Sports Illustrated en 50 ocasiones, todo un récord, además de ser designado 
deportista del año en 1991 y mejor atleta del siglo XX por ESPN. 
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Resumen de Mercados 

 

 
 
  

Foto del día  
 
"Caribeño" - El valle de Viñales es un valle en la provincia de Pinar del Río, en el sector 
occidental de Cuba. Se encuentra en la Sierra de los Órganos, en la parte más occidental de 
la Cordillera de Guaniguanico. La zona que comprende el valle y gran parte de la sierra que lo 
rodea en 1999 fue designada parque nacional de Cuba y en diciembre de ese mismo año fue 
declarado Patrimonio Natural de la Humanidad por la UNESCO. El valle se encuentra en el 
municipio de Viñales, de la provincia de Pinar del Río, concretamente en el centro del municipio, 
situado a 178 km de La Habana y a 25 km de la ciudad de Pinar del Río 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


