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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.

o 3 - .

( )" C RI T E R IA Soluciones personalizedas
para inversores unicos

(\1—-""

«La falta de confianza en uno mismo hace mas para sabotear el potencial

individual que todas las limitaciones externas juntas»

Michele Ruiz

Grafico del dia
La inflacidn se hace fuerte en EEUU: el IPC cae solo una décima
hasta el 6,4% y rompe la racha de moderacion intensa

La inflacion vuelve a moderarse en Estados

Unidos
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Reserva Federal el conomista.
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La inflacién se ha mantenido estable en el 6,4% interanual en EEUU (frente al 6,5% anterior), un
dato un tanto decepcionante, puesto que los expertos esperaban que la moderacién siguiese su
curso y el crecimiento de los precios se redujera al 6,2%. Ademas, la subyacente también ha
caido solo una décima hasta el 5,6%. El IPC mensual acelera, por su parte, hasta el 0,5% desde
el 0,1% previo. El subyacente se mantiene en el 0,4%. En términos mensuales, que sirve para
ver cuan viva estd la inflacién en tiempo real, el indice de vivienda o 'shelter' (en inglés) ha sido
con mucho el que mas ha contribuido al aumento mensual de todos los articulos, representando
casi la mitad del crecimiento mensual de todos los componentes, con los indices de alimentos,
gasolina y gas natural también sumando, segun destaca el comunicado publicado por la Oficina
de Estadisticas Laborales. El indice de alimentos aument6 un 0,5% durante el mes y el indice de
alimentos en el hogar un 0,4%. En términos interanuales, la comida sube un 10,1%. El indice de
energia aumentdé un 2%, ya que todos los principales indices de componentes de energia
subieron. La gasolina repunté un 2,4% en enero tras dos meses de caidas, siendo la de diciembre
significativa con un -7%. Los bienes duraderos subieron un modesto 0,1%, aunque venian de
tres meses de deflacion. Dentro de esta categoria destacan los coches usados, que cayeron un
1,9% ampliando la racha de mas de seis meses de caidas (un -11,6% interanual). Los bienes
médicos subieron un destacado 1,1% tras una serie de lecturas de apenas una décima. "Dado
que las encuestas siguen sugiriendo que la escasez en la cadena de suministro mundial de
bienes esta desapareciendo rapidamente, sospechamos que es solo cuestién de tiempo que los
precios de los bienes bésicos reanuden su descenso”, analiza Andrew Hunter, de Capital
Economics.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval sigue de racha: anotd su sexta suba en las Ultimas 7 jornadas. La bolsa portefia
subid este martes tras conocerse el dato de inflacion de enero en Argentina y tras la difusion del
IPC estadounidense, por lo que los inversores buscaban cobertura, en momentos donde el
Banco Central (BCRA) no logra frenar la sangria de reservas. El S&P Merval gané un 0,3%, a
258.463,48 unidades de la mano de los papeles energéticos y financieros, tras aumentar casi el
3,7% durante las anteriores dos sesiones. En la jornada, las acciones de mayor ascenso
resultaron Grupo Supervielle (+3,7%), Cresud (+2,9%) y Grupo Galicia (+2,9%). Y las pérdidas
mas representativas las tuvieron Agrometal (-4,5%), Telecom Argentina (-3,2%) y Ternium
Argentina (-3,1%). En el segmento de renta fija, los bonos volvieron a ceder hasta 1,5% liderados
por el Global 2041, seguido del Global 2029 (-1,4%) y el Global 2035 (-1,2%). A contramano,
culmind en alza el Global 2038 con un avance del 2%.

Deuda: Economia busca renovar $305.000 millones gue vencen esta semana y sumar fondeo. El
Ministerio de Economia enfrentara este miércoles el primer desafio de febrero en materia de
renovacion de deuda en pesos. Tendra que buscar pesos para cubrir vencimientos por unos
$305.000 millones y sumar algo méas para financiar el déficit primario del mes, todo un escenario
que fue puesto en duda por los economistas de la oposicion. Contrariamente a lo que supone un
escenario de desconfianza, como el que existe entre los operadores actualmente respecto de un
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potencial reperfilamiento para 2024, en lo inmediato el secretario de Finanzas, Eduardo Setti, no
tendria problemas para sortear el primer obstaculo de febrero. Aunque la mayoria de los bonos
gue vencen esta semana se encuentra en manos de inversores privados, es cada vez mas
grande la participacién de organismos publicos en los llamados del Tesoro, lo que asegura un
piso de renovacién. En este llamado, Economia dispuso la reapertura de dos letras con
vencimiento en el segundo trimestre del afio. Una es una LEDE (tasa fija) al 31 de mayo por
$60.000 millones y la otra es una LECER (indexada a la inflacion) al 16 de junio, por $50.000
millones, aunque los montos son ampliables. La primera de ellas rendia una tasa efectiva anual
del 118% en los mercados secundarios.

La inflacion de enero de 2023 fue de 6%, segun el INDEC. La inflacion se aceler6 en enero hasta
el 6%, desde el 5,1% de diciembre, y acumulé en los Ultimos 12 meses un 98,8%, segln el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), lo que complica los objetivos del plan del
ministro de Economia, Sergio Massa, para calmar la escalada de precios. El dato mensual del
indice de Precios al Consumidor (IPC) estuvo en linea a lo esperado por analistas locales y
extranjeros, que habian proyectado un avance promedio del 5,9%, acelerando 0,8 décimas
respecto de diciembre. En tanto que las mayores subas del mes se registraron en los rubros
Recreacion y cultura (9%) por la incidencia que tuvo el aumento de los servicios de turismo a
raiz de la temporada de vacaciones. Por ahora la ausencia de subas importantes de precios
regulados contribuiria a una moderacién en la suba del IPC. Sin embargo, la dinamica
inflacionaria seguira por encima del 5% mensual, lo que llevaria a que se cruce la barrera del
100% anual en el IPC genera.

Mercado global

La crisis de los 'globos espia' vuelve a tensar las relaciones entre EEUU y China. Cuando el
Pentagono se ve obligado a explicar que "no se ha detectado actividad alienigena en los ultimos
dias" sobre el cielo de EEUU, es que algo muy raro esta ocurriendo. Y no es para menos: en lo
gue va de mes, el Ejército estadounidense ha derribado ya cuatro objetos voladores,
probablemente globos, sobre el cielo de su pais y el de Canada, que patrulla conjuntamente con
las Fuerzas Armadas de su vecino del norte. Una situaciéon que puede sonar a broma pero que
ha vuelto a tensar las relaciones politicas y comerciales entre China y EEUU apenas pocos
meses después de que sus respectivos presidentes, Xi Jinping y Joe Biden, abrieran la puerta a
una distension. El primer globo fue derribado el 4 de febrero, en la costa de Carolina del Sur, tras
pasearse sobre casi todo el pais. El siguiente cayo el 10 de febrero, sobre Deadhorse, Alaska.
El dia siguiente, el Gobierno de Canada solicitd a la Fuerza Aérea estadounidense que derribara
otro objeto que sobrevolaba Yukon. Y este domingo 12, mientras EEUU veia la final de la Super
Bowl, otro aparato sin identificar aparecié sobre el Lago Hurén, en la frontera entre ambos paises.
A ello se suma otro globo detectado en Latinoamérica, que fue visto sobre Costa Rica. Esta lista
hace pensar que se ha desatado una epidemia de globos espia. La explicacion, sin embargo, es
que estos aparatos, muchos de ellos usados para fines estrictamente cientificos y
meteorolégicos, llevan afios sobrevolando medio mundo sin despertar la preocupacién de ninguin
Gobierno. Hasta ahora: en cuanto EEUU ha empezado a buscarlos en serio, no ha dejado de
encontrarlos.
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La resurreccion de los salarios mas bajos pone en alerta a la Fed: el mercado laboral se calienta
en un sector clave. En marzo de 2022, el crecimiento de los salarios en la economia de EEUU
comenzé a moderarse. Aunque la creacion de empleo sigue siendo sorprendentemente fuerte y
las vacantes se mantienen cerca de maximos histéricos, el crecimiento anual de los sueldos ha
caido desde casi el 6% hasta el 4,4% en enero de este afio. Una tendencia, que salvo en
pequefias pausas de un mes, se ha mantenido, lo que ha permitido a la Reserva Federal levantar
el pie del acelerador de las subidas de tipos y casi descartar una espiral precios-salarios (el
escenario mas temido por la Fed). Sin embargo, en los Gltimos meses se ha podido ver una nota
discordante dentro de los salarios. Hay un sector, cuyo peso en el empleo es notable, donde los
salarios llevan tres meses consecutivos al alza, aunque aun no es alarmante, algunos expertos
comienzan poner el foco y a analizar el posible impacto de este sector en la economia en su
conjunto y en las decisiones de la Fed. El sector es el de la hosteleria y el ocio, que emplea a
16,5 millones de trabajadores y ha superado recientemente en peso al sector del retail, que
histéricamente generaba mas trabajo en EEUU. No obstante, lo que mas destaca de la hosteleria
y el ocio (alojamiento, restaurantes, cafeterias, otros servicios de alimentacion, planificacion de
eventos, parques tematicos, transporte y otros productos y servicios orientados al turismo) es la
tendencia de los salarios y de las vacantes de empleo, que superan ya los 1,9 millones en el
sector (puestos de trabajo que no se cubren).

El IPC genera una fuerte volatilidad en Wall Street: cierre mixto. El dato de IPC estadounidense
en el mes de enero, pese a que ha continuado la desaceleracion de los Gltimos meses, no lo ha
hecho al ritmo que el mercado esperaba. Asi, aunque el 6,4% de inflacién haya sido una décima
inferior al de diciembre, el dato esperado era del 6,2%. Esta noticia ha generado una fuerte
volatilidad en Wall Street que, tras agrandar sus pérdidas por encima del 1% durante la jornada,
finalmente ha cerrado mixto y con resultados muy distintos en sus tres indices. EI Dow Jones ha
caido un 0,46%, el S&P 500 ha registrado un ligero retroceso del 0,03% y el Nasdaq 100, en el
otro extremo, ha avanzado un 0,57%. A nivel técnico estas caidas son para Joan Cabrero, asesor
de Ecotrader, "un clasico throw back o vuelta atras a antiguas resistencias, ahora soportes, como
seria ahora la directriz bajista superada, que en el caso del S&P 500 se encuentra ahora en la
zona de los 4.000 enteros". En el mercado de la renta fija, las ventas se imponian en el bono
estadounidense con vencimiento a 10 afios. Asi, el T-Note rondaba el entorno del 3,8% de
rendimiento, una rentabilidad que marcaba maximos del afio y se situaba en niveles de finales
del diciembre pasado. Por su parte, el délar se mantenia practicamente plano en su cruce con la
divisa europea, situandose el cambio en los 0,93 dolares.
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Efemérides

Un 15 de febrero de 1988 fallecié Richard Phillips Feynman, un fisico tedrico estadounidense
conocido por sus trabajos en la formulacién por integrales de camino en la mecanica cuantica,
la teoria de la electrodinamica cuantica y la fisica de la superfluidez del helio liquido subenfriado,
asi como en la fisica de particulas, campo en el que propuso el modelo Partén. Por sus
contribuciones al desarrollo de la electrodindmica cuantica, Feynman, junto con Julian

Schwinger y Sin-Itiro Tomonaga, recibio el Premio Nobel de Fisica en 1965. Desarroll6 un

conjunto de esquemas de representacion pictérica ampliamente utilizados para las expresiones

matematicas que rigen el comportamiento de las particulas subatémicas, que mas tarde se
conocieron como los diagramas de Feynman. Durante su vida, Feynman se convirtié en uno de
los cientificos mas conocidos en el mundo. En una encuesta de 1999 de la revista britanica
Physics World, de los 130 principales fisicos de todo el mundo citados, Feynman fue clasificado
como uno de los diez mas grandes fisicos de todos los tiempos. Ayudé en el desarrollo de la
bomba atémica durante la Segunda Guerra Mundial y se hizo conocido para un amplio publico
en la década de 1980 como miembro de la Comision Rogers, el grupo que investigé el desastre
del transbordador espacial Challenger. Ademas de su trabajo en fisica teérica, Feynman
investigé con pioneros en el campo de la computacion cuantica, e introdujo el concepto de
nanotecnologia. Ocupo la catedra de Richard Chace Tolman en fisica teérica en el Instituto de

Tecnologia de California.
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Foto del dia

"Albergue" - La Alhambra es un complejo monumental sobre una ciudad palatina andalusi
situado en Granada, Espafia. Consiste en un conjunto de antiguos palacios, jardines y
fortalezas inicialmente concebido para alojar al emir y la corte del Reino Nazari, més tarde
como residencia de los reyes de Castilla y de sus representantes. Su singularidad artistica
radica en los interiores de los palacios nazaries, cuya decoracion esta entre las cumbres del
arte andalusi, asi como en su localizacion y adaptacion, que genero un paisaje Nuevo pero
totalmente integrado con la naturaleza preexistente..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria

{\} C Rn‘ E RlA Ssusimmp oo _www.criterialatam.com

_ m fcriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



