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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Sé tan bueno en lo que haces que no puedan ignorarte»

Steve Martin

Grafico del dia
El BCE supera a la Fed con una subida de tipos de 50 puntos
basicos y subraya el tono duro contra la inflacién

La mayor subida de tipos de la era del euro

En base cien sobre meses.
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El Banco Central Europeo ha subido en 50 puntos basicos los tres tipos de interés clave tal y
como estaba previsto. Ademas, el BCE ha anunciado que en marzo volvera a subir los tipos en
50 puntos basicos mas. De este modo, la tasa de depdésito (donde la banca aparca su liquidez)
queda en el 2,5%, la de refinanciacién asciende al 3% y el tipo de la ventanilla de emergencia se
alipa al 3,25%. Estos son los tres tipos rectores y oficiales en a Eurozona que marcaran el camino
de los tipos de mercado como son el euribor o el interés que pagan las letras o los bonos
soberanos. Esta es la primera vez en mas de una década que el BCE anuncia una subida de
tipos superior a la de la Reserva Federal, que implementod este miércoles un alza de 25 puntos
béasicos. Hay que tener en cuenta para que la comparacion sea justa que la Fed comenzo a subir
tipos varios meses antes (comienzos de 2022) que el BCE, que esper6 hasta el verano del afio
pasado. Ademas, la Fed mantiene los tipos cerca del 4,5%, mientras que en la Eurozona son del
2,5% (tasa de deposito). Aqui puede ver la evolucion de los tipos del BCE. Por otro lado, el BCE
ha puesto el acento en la inflacidn subyacente que se mantiene en niveles histéricamente
elevados. "En vista de las presiones sobre la inflacion subyacente, el Consejo de Gobierno prevé
aumentar los tipos de interés otros 50 puntos basicos en su proxima reunién de politica monetaria
de marzo y posteriormente evaluard la senda futura de su politica monetaria”, segun el
comunicado emitido por el banco central. Esto es algo novedoso, pues conocer el tamafio de la
subida de marzo era una de las cuestiones que quedaban por responder. Christine Lagarde ha
reiterado el enfoque de calibrar la politica monetaria reunién por reunion. Esto indica que el ritmo
de endurecimiento de la politica se podria reevaluar en la reunién de marzo, ya que se
actualizaran las proyecciones economicas. Respecto a la reduccién del balance, todo se
mantiene segun lo previsto, con una caida mensual de 15.000 millones en la cartera de bonos,
pero el BCE ha dado algunos detalles mas del funcionamiento de este mecanismo.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Las exportaciones del agro crecieron un 8,5% en 2022. La Secretaria de Agricultura, Ganaderia
y Pesca informé este jueves que las exportaciones agropecuarias crecieron 8,5% en 2022
respecto de 2021, al totalizar 49.581 millones de délares, informé la cartera rural. En un
comunicado, se detallé que "los mayores crecimientos porcentuales fueron alcanzados por los
rubros: carne y lacteos, con 20,7%, al comercializar por 5.508 millones de dolares; trigo, con
35,4%, al sumar 4.723 millones de ddlares; y el acumulado de girasol, cebada y sorgo crecio en
conjunto 41,4%, y concretd ventas por 3.557 millones de doélares. De acuerdo con un
relevamiento de la Subsecretaria de Agricultura, las exportaciones de soja alcanzaron 22.279
millones de dolares, marcando un aumento del 2,5%; mientras que las de maiz treparon 2,7%,
al totalizar 9.543 millones de délares. Por Ultimo, las ventas de tabaco, madera y algodoén
alcanzaron los 803 millones de délares y marcaron un crecimiento del 3%.

El riesgo pais perford los 1.800 puntos; las ADRs subieron hasta 5% en Wall Street. La bolsa
portefia cayd este jueves por toma de ganancias por segunda jornada consecutiva pese a la
mejora al inicio de la jornada. En tanto, las acciones argentinas ssubieron impulsadas por Wall
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Street, un dia después de que la Reserva Federal estadounidense (FED) reforzara su opinion de
que el aumento de las tasas de interés mundiales esta cerca de su fin. Por su parte, el riesgo
pais desciende y perfora un nivel clave. En el segmento de renta fija, los bonos soberanos en
ddlares se impulsaron hasta 2,2% de la mano del Global 2035, seguido del Global 2035 (+2,1%).
Retrocedié solamente el Global 2046 (-2%). De esta forma, el riesgo pais elaborado por el banco
JPMorgan perdié -1,2% a 1.797 puntos basicos perforando el nivel de 1.800 puntos, minimos
desde el 5 de mayo de 2022. En el plano local, el indice accionario S&P Merval cay6 un 0,9%, a
un cierre provisorio de 248.854,58 puntos, tras marcar en enero un nivel maximo histérico de
267.244,18 unidades y acumular un alza del 24,47%.

Intercambio con Brasil: enero cerrd con déficit, pero hay expectativa por acuerdos. Fortalecer los
vinculos comerciales con Brasil, luego de la asuncién de Lula Da Silva como presidente, es uno
de los objetivos que tiene el Gobierno. De hecho, luego de la visita al pais del mandatario, se
espera que un grupo de funcionarios del ministerio de Economia viajen a Brasilia para avanzar
con los acuerdos que buscan profundizar la relacién bilateral. En ese escenario, el afio comenzé
en terreno negativo para Argentina en la balanza con su principal socio comercial. Segun
afirmaron desde la consultora Abeceb, después de dos meses con un pequefio superdvit, el
déficit de enero fue de u$s233 millones: lo que implica un crecimiento del 56,5% en relacion con
el mismo mes del 2022. En el primer mes del afio las importaciones crecieron 11,7% interanual
(luego de haber caido 14,1% en diciembre), mientras que las exportaciones crecieron 3,4%
interanual, para cortar una racha de tres meses consecutivos con caidas interanuales.

Mercado global

Wall Street prosigue la fiesta tras la Fed. Tras cumplir las predicciones de una subida de los tipos
en 25 puntos basicos por parte de la Reserva Federal de EEUU, Wall Street ha decidido proseguir
una jornada mas con la fiesta que se inici6 ayer y los principales indices del parqué
norteamericano se anotan sendas ganancias, lideradas por las del Nasdag 100. El indice
tecnoldgico se revaloriza un 3,25% y ya es, a nivel mundial, el selectivo que mas avanza en 2023
entre los principales del globo. Por su parte, el S&P 500 avanza un 1,47%. A nivel técnico, ambos
selectivos superaron ayer sus respectivas resistencias que llevaban acechando durante varias
semanas. "La superacion de los 4.100 puntos del S&P 500 y los 12.300 del Nasdaqg 100 han
abierto la puerta a un contexto de subidas que al menos deberia llevar a los indices
norteamericanos a buscar los altos del pasado mes de agosto, que se encuentran en los 4.325
puntos del S&P 500 y en los 13.700 del Nasdag 100, lo cual da un margen de subida del 7,50%
adicional en el caso del indice tecnolégico y del 3,70% en el S&P 500", indicaron analistas. El T-
Note continda relajando su rentabilidad y ya se sitla por debajo del 3,4% de rendimiento, en el
3,39%.

.Un IPC por debajo del 2% en EEUU a finales de afio? No es imposible. Haciéndose eco de los
Gltimos datos del inmobiliario de EEUU, que constatan el descenso de los precios, los analistas
de ING apuntan a que una caida considerable magnitud en el sector, "ciertamente no seria
agradable e inevitablemente golpearia el sentimiento y contribuiria a una actividad mas débil en
general en la economia, pero sera un factor que ayude a bajar la inflaciéon y abra la puerta a los
recortes de tipos de interés de la Reserva Federal". En una nota publicada ayer tras conocerse
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la dltima lectura del indice Case-Shiller del precio de la vivienda de S&P Dow Jones Indices,
James Knightley, estratega de ING, sefialaba que los alquileres de vivienda siguen la tendencia
general de los precios y, con los datos en la mano sobre alquileres observados de Zillow, se esta
empezando a ver como alcanzan su punto maximo en las principales ciudades y, de hecho, bajan
un poco en algunas como Nueva York y Dallas. "Esto es importante, dado que el coste de la
vivienda tiene una ponderacién de un tercio dentro de la cesta de bienes y servicios del IPC
utilizada para calcular la tasa de inflacién. Si un componente de esta influencia experimenta una
caida de precios, el indice de precios general también puede verse afectado. Si afiadimos que
los precios de los vehiculos tienen una ponderacion cercana al 10% y que también estan
sufriendo presiones a la baja, esperamos que la inflacion de los precios al consumo se sitie por
debajo del 2% a finales de este afio. En un entorno de recesion e inflacion dentro del objetivo,
esperamos que la Fed recorte los tipos de interés de forma agresiva a partir de finales de este
afio", explicaba Knightley.

Las vacantes de empleo de EEUU (JOLTS) vuelven a dar otro susto. Cada vez que se atisba
algo de relax en el tenso mercado laboral estadounidense tras la pandemia, aparece otro dato
gue evidencia la fortaleza del mismo. Uno de esos datos es el relativo a las vacantes de empleo
gue cada mes publica la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) en su Encuesta sobre vacantes
y rotacién laboral (JOLTS). En el informe relativo a diciembre, las vacantes volvieron a dispararse
hasta los 11,012 millones (maximo de cinco meses) frente a los 10,250 millones esperados y los
10,440 millones de noviembre (10,458 millones el dato inicial registrado, es el mayor salto desde
julio de 2021). El dato vuelve a superar el listdn de los 11 millones como en los momentos mas
algidos de los pasados meses. La proporcion de vacantes por persona desempleada aumento a
casi un récord de 1,9 en diciembre desde el 1,7 del mes anterior. Era alrededor de 1,2 antes de
la pandemia. Otro dato fundamental del informe es el relativo a las renuncias, que en diciembre
bajaron en 15.000 hasta los 4,087 millones, manteniéndose el porcentaje en un 2,7%. "Las
renuncias son generalmente separaciones voluntarias iniciadas por el empleado. Por lo tanto, la
tasa de renuncias puede servir como medida de la voluntad o la capacidad de los trabajadores
para dejar el trabajo", explica la BLS en su informe. La lectura de vacantes es preocupante en el
sentido de que se trata de uno de los datos que mas obsesionan a la Reserva Federal, ya que
es un indicador de que las presiones inflacionistas derivadas de unos mayores salarios en un
mercado laboral con menos oferta de mano obra siguen latentes.

Efemérides

Un 3 de febrero de 1959 fallecié Charles Hardin Holley, mas conocido como Buddy Holly. Fue
un compositor y cantante estadounidense de mediados de la década de 1950, considerado hoy
en dia como uno de los pioneros y creadores del Rock and Roll. Holly fue descrito por el critico

Bruce Eder como: «la fuerza creativa méas influyente del rock and roll primigenio». Si bien

durante su corta trayectoria solo alcanzé a publicar tres albumes de estudio, su innovacion y

sobresaliente obra musical sirvieron de inspiracion y fue la influencia de muchos musicos
posteriores como The Beatles, The Hollies, The Beach Boys, The Rolling Stones, Don McLean,
Bob Dylan y Freddie Mercury, entre otros, ademas de ejercer una profunda influencia en la
musica popular. Buddy Holly murié a los 22 afios en el accidente aéreo conocido como "El dia
que murié la masica”, debido a que en el mismo murieron también los cantantes Ritchie Valens
(famoso por su interpretacion de "La bamba") y J. P. Richardson, "The Big Bopper".Fue uno de
los primeros artistas que ingresaron en el Salén de la Fama del Rock and Roll en 1986, después
de Chuck Berry, Elvis Presley, James Brown, Ray Charles, Sam Cooke, Fats Domino y The
Everly Brothers.6 En el 2004 la revista Rolling Stone situé al musico en el puesto n.° 13 en su
lista The 100 Greatest Artists of All Time.
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Foto del dia

"Legendario" - Sigiriya o Sinhagiri es un yacimiento arqueoldgico localizado en el distrito de
Matale, en la provincia Central, de Sri Lanka. Contiene las ruinas de un antiguo complejo
palaciego, construido durante el reino del rey Kasyapa. Es uno de los destinos turisticos mas
populares del pais. Fue declarado lugar Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en el afio
1982. El Mahavansa, el antiguo registro histérico de Sri Lanka, describe al rey Kasyapa como
el hijo del Rey Dhatusena. Kasyapa asesin6 a su padre emparedandolo vivo, y luego
usurpando el trono que por derecho correspondia a su hermano Mogallana, hijo de Dhatusena
y la verdadera reina. Mogallana huy6 a la India para escapar de los intentos de asesinato de
su hermano, jurando venganza. En la India, éste levanté un ejército con la intencién de retornar
y retomar el trono que por derecho le correspondia. Sabiendo del inevitable regreso de
Mogallana, se dice que Kasyapa construy6 el palacio en la cumbre del Sigiriya como una
fortaleza palaciega. Mogallana finalmente llegé y declaré la guerra a su hermano. Durante la
batalla, los ejércitos de Kasyapa le abandonaron, y éste se suicidé cayendo sobre su espada.
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ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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