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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.   
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
La Fed confirma la ralentización: sube 25 puntos básicos los tipos 

hasta máximos de 2007 
 

 

«Tus clientes más infelices son tu fuente de aprendizaje más grande» 

Bill Gates 

 

http://criterialatam.com/
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La Reserva Federal (Fed) ha cumplido con el guion, elevando los tipos de interés en solo 25 

puntos básicos, llevándolos al entorno de entre el 4,5% y el 4,75%. Con esta subida, los costes 

de financiación se sitúan en su nivel más alto desde 2007. Según su último comunicado, 

reconocen que la inflación ha descendido, pero no lo suficiente. Además, la Fed abre la puerta a 

más subidas de tipos, que "serán apropiadas" para lograr una orientación de su política lo 

suficientemente restrictiva para lograr el objetivo de estabilidad de precios, en el 2%, detalla el 

comunicado. Con este último ajuste, el banco central da un paso atrás en la envergadura de las 

subidas desde la anterior de 50 puntos básicos y baja aún más desde los 75 puntos básicos de 

noviembre. En todo caso, desde que emprendió el ciclo de restricción, ya ha elevado el precio 

del dinero en 450 puntos básicos, lo que tendrá en cuenta de cara a futuras ocasiones, matiza 

el organismo. Por otro lado, se mantienen sin cambios los planes de reducción del balance, 

reinvirtiendo los principales de la deuda que venzan, a excepción de 95.000 millones de dólares 

cada mes, entre bonos del Tesoro y títulos hipotecarios. La hoja de ruta de la Fed se mantiene 

intacta por el momento. Según su Dot Plot, publicado en la reunión de diciembre, la institución 

esperaba entonces que a lo largo del año los tipos fueran subiendo hasta situarse entre el 5% y 

el 5,25%. Sin embargo, lo llamativo de este documento no fue tanto la cifra de la subida sino el 

tiempo que la economía viviría con estos niveles en el precio del dinero. La hoja de ruta apuntaba 

a un 2023 completo en dichos niveles y que en 2024 solo bajasen hasta el 4%. 

 

Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Recompra de bonos: FMI pide al Gobierno no poner en riesgo las reservas. El Fondo Monetario 

Internacional (FMI) dijo este miércoles que preferiría que el Gobierno, que anunció una recompra 

de bonos en moneda extranjera por 1.000 millones de dólares, no afecte las metas de su 

programa de miles de millones de dólares. "Tenemos metas de reservas en el programa. Las 

reservas son escasas y preferiríamos no tener acciones que minen la acumulación de reservas 

que estamos asumiendo en el programa", aseguró Nigel Chalk, subdirector del departamento del 

hemisferio occidental del FMI, cuando fue consultado sobre si la recompra se ajusta al objetivo 

del programa de acumulación de reservas extranjeras, según dio a conocer Reuters. El programa 

de recompra de bonos fue anunciado por Sergio Massa el 18 de enero. El Gobierno ha gastado 

unos 404 millones de dólares en compras de bonos del mercado con un valor nominal de más 

de 1.100 millones de dólares, según Portfolio Personal Inversiones (PPI), una firma local. 

Moody's consideró que la medida es un "intercambio peligroso" equivalente a una cesación de 

pagos, mientras S&P Global Ratings lo calificó de "oportunista" y equiparable a una 

reestructuración de deuda al afirmar su calificación sobre la deuda soberana. 

 

La recaudación impositiva creció 93% durante enero a $2,2 billones. La recaudación de 

impuestos de Argentina creció un 93,4% interanual en enero al contabilizar 2,26 billones de 

pesos (unos u$s12.122 millones), reportó el miércoles el Ministerio de Economía. Este aumento 

fue impulsado "principalmente por el desempeño de recursos asociados al mercado interno y a 

la seguridad social", destacó la cartera económica en un comunicado. "En cuanto a los impuestos 

https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12132199/02/23/La-Fed-confirma-la-ralentizacion-sube-25-puntos-los-tipos-hasta-maximos-de-2007.html
https://www.ambito.com/economia/fmi/recompra-bonos-pide-al-gobierno-no-poner-riesgo-las-reservas-n5641821
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-quebro-tendencia-alcista-y-el-riesgo-pais-opera-1800-puntos-n5641762
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que otorgan progresividad al sistema, se expandieron en conjunto un 102,9%", en términos 

interanuales. La mejora en la recaudación se registra en medio de una inflación estimada por 

analistas privados cercana al 100% para este año. Así la recaudación tributaria aumentó un 

81,6% en el 2022 en comparación con el año previo, luego de haber registrado un alza interanual 

del 95,6% en diciembre. En particular, el impuesto a los Bienes Personales, que superó los 

$23.500, y registró una suba de 331,4% ante la aplicación adicional del 25% dispuesta por la 

resolución de la AFIP 5272/22 a partir de octubre 2022. 

 

El S&P Merval quebró tendencia alcista y el riesgo país opera en 1800 puntos. La bolsa porteña 

comenzó febrero con pérdidas este miércoles y quebró la tendencia alcista registrada en enero 

tras ganancias del 25%. Y el riesgo país se mantiene en los 1.800 puntos básicos. El S&P Merval 

perdió un 1%, a 251.062,13 puntos, tras un inicio alcista y de ganar un 3,12% en la víspera. El 

indicador de equity local cerró enero con una escalada del 24,5%, liderando las mejoras 

bursátiles a nivel global. Las acciones de mayor baja fueron BBVA Banco Francés (-3,8%), Banco 

Macro (-3,1%) y Grupo Valores (-2,3%). A contramo, subieron Loma Negra (+1,4%), Cresud 

(+1,3%) y Agrometal (+1,2%). Por su parte, las acciones locales que cotizan en el exterior 

culminaron con descensos generalizados, En este marco, cayeron hasta el 2,3% liderados por 

BBVA Banco Francés, le siguieron YPF (-2,2%) y Cresud (-1,4%). En el segmento de renta fija, 

los bonos soberanos en dólares subieron hasta 1,6% encabezados por el Bonar 2029, Bonar 

2038 (+0,6%) y el Global 2041 (+0,4%). Por su parte, los soberanos dollar-linked estuvieron 

ofrecidos y cayeron 0,4% promedio. Misma suerte tuvieron los duales que cerraron con caídas 

promedio de 0,5%, concentrando el volumen el tramo corto. En cuanto al segmento CER, las 

Leceres subieron en promedio un 0,2% (a excepción de la X18S3 que cayó 1,6%), mientras que 

los Bonceres tuvieron un comportamiento errático, alternando alzas y bajas a lo largo de la curva. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

Remontada de Wall Street empujado por las declaraciones de Powell. Finalmente, los augurios 

se han confirmado y la Reserva Federal Estadounidense ha ralentizado la subida de tipos, 

incrementándolos 25 puntos básicos (frente a los 50 de la reunión anterior), elevándolos hasta 

el entorno del 4,5%-4,75% que supone máximos de 2007. El organismo ha abierto, además, la 

puerta a más subidas de tipos con el fin de lograr el objetivo del 2% de inflación. Pese a que la 

actuación era la esperada, el mensaje de que los tipos pueden seguir creciendo ha tenido 

impacto positivo en el mercado norteamericano, tal y como confirmaba en su discurso el 

presidente del organismo, Jerome Powell. Así, aunque en un primer instante los principales 

índices de Wall Street se mantenían prácticamente planos, las caídas se imponían tras el 

mensaje de Powell. El S&P 500 subió un 1,05% y el Dow Jones cotiza plano. Por su parte, el 

Nasdaq 100 descendía un 2%. En el mercado de la renta fija, el bono estadounidense con 

vencimiento a 10 años se mantenía prácticamente plano, aunque relajaba su rentabilidad 

ligeramentey lograba descender del 3,5% de rendimiento. Por su parte, el dólar sufría una nueva 

jornada de pérdidas en su cruce con el euro y el cambio volvía a descender de los 0,92 euros. 

 

Meta se dispara un 14% tras batir expectativas en sus ingresos. Meta (Facebook) resiste pese a 

la complicada situación. La empresa fundada por Mark Zuckerberg ha logrado una facturación 

de 32.170 millones de dólares, por encima de las previsiones de Refinitiv que apuntaban a 31.530 

https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-quebro-tendencia-alcista-y-el-riesgo-pais-opera-1800-puntos-n5641762
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_34139
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_34144
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millones y con 2.000 millones de usuarios activos diarios, en línea con lo esperado. Además, la 

compañía ha anunciado una recompra de acciones de 40.000 millones de dólares. Por su parte, 

las ganancias han incumplido de forma clara. El beneficio por acción es de 1,76 dólares frente a 

los 2,24 anticipados por el consenso. Además, sus gastos de todo el año se estarán entre los 

89.000 y 95.000 millones. Esta reducción se debe, "debido a un crecimiento anticipado más lento 

en los gastos laborales y el coste de los ingresos", en línea con los recortes de plantilla que la 

compañía ha emprendido con el despido del 13% de sus empleados (11.000 en todo el mundo). 

 

2022 podría ser el primer año no rentable para Amazon desde 2014. Amazon podría confirmar 

en unas horas sus peores resultados desde el año 2000, cuando perdió 1.400 millones de 

dólares, y las primeras cuentas no rentables para la compañía desde 2014. Las expectativas de 

los analistas apuntan en esa dirección un día antes de que se conozca el dato definitivo de 2022. 

El gigante del comercio electrónico reportó cerca de 3.000 millones en pérdidas totales de enero 

a septiembre, y los analistas de Wall Street prevén en torno a 2.000 millones en ingresos netos 

en la temporada navideña, según apunta FactSet. Tras las pérdidas de Amazon está Rivian 

Automotive, el fabricante de vehículos eléctricos en el que la compañía invirtió y cuyas acciones 

se desplomaron en 2022 después de una oferta pública inicial exitosa a finales de 2021. El futuro 

descarta pérdidas de ese nivel en los próximos años. Wall Street proyecta que Amazon volverá 

a tener más de 17.000 millones en ganancias en 2023 como consecuencia de la reducción de 

costes y el despido de 18.000 empleados, aunque este pronóstico optimista queda deslucido por 

las dudas sobre la evolución del negocio más rentable de Amazon, Amazon Web Services (AWS) 

ante la desaceleración dell crecimiento de la computación en la nube. Las proyecciones también 

descartan que recupere los niveles de 2020 y 2021, cuando el gigante anotó más de 54.000 

millones en ganancias, su récord histórico. La única opción para los analistas de que 

Amazon supere las expectativas y cierre el año con cierto equilibrio está en los ingresos 

navideños. El precedente es bueno, ya que han superado las estimaciones durante al menos 

cinco años consecutivos, incluido el año pasado gracias a la salida a bolsa de Rivian. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Resumen de Mercados 
 

Efemérides 
 

Un 2 de febrero de 2014 falleció Philip Seymour Hoffman, un actor estadounidense. Comenzó 

a actuar en televisión en 1991 y debutó en el cine al año siguiente. Fue reconocido 

gradualmente por sus trabajos como actor secundario en películas como Scent of a Woman, 

Boogie Nights, El gran Lebowski, Happiness, Magnolia, The Talented Mr. Ripley, Casi famosos, 

25th Hour, Punch-Drunk Love y Cold Mountain. En 2005, Hoffman interpretó a Truman Capote 

en la película biográfica Capote, por cuya actuación recibió varios premios incluyendo el Óscar 

al mejor actor. Además, fue nominado al Óscar por su trabajo como actor secundario en Charlie 

Wilson's War (2007), La duda (2008) y The Master (2012). Otras de sus películas elogiadas por 

la crítica fueron Before the Devil Knows You're Dead (2007), La familia Savage (2007), 

Synecdoche, New York (2008), Moneyball (2011) y The Ides of March (2011). En 2012 recibió 

el prestigioso premio a la mejor actuación masculina (junto a Joaquin Phoenix) del Festival 

Internacional de Cine de Venecia, además del Critic's Choice al mejor actor de reparto por su 

alabada actuación en The Master. Hoffman también fue un consumado actor y director de 

teatro. En 1995, se unió a la LAByrinth Theater Company, y dirigió y actuó en varias 

producciones Off-Broadway. 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_34117
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Garganta" - Las cataratas del Iguazú, llamadas popularmente en Argentina «Cataratas» o 

«cataratas del Iguazú», son un conjunto de cataratas que se localizan en el río Iguazú, en el 

límite entre la provincia argentina de Misiones, el estado brasileño de Paraná y el 

departamento paraguayo de Ciudad del Este. Están totalmente insertadas en áreas 

protegidas; el sector de la Argentina se encuentra dentro del parque nacional Iguazú, mientras 

que el de Brasil se encuentra en el Parque nacional del Iguazú. Fueron elegidas como una de 

las «Siete maravillas naturales del mundo». Están formadas por 275 saltos; el 80 % de ellos 

se ubican del lado argentino. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
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