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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz lo que puedas, con lo que tienes, donde estas»

Theodore Roosevelt

Grafico del dia
El FMI detecta un cambio de tendencia en la inflacion y eleva las
previsiones globales por primera vez en un afio

El FMI revisa al alza el crecimiento mundial
Tasa de variacién interanual del PIB, en porcentaje.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. : .
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El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha revisado dos décimas al alza su prevision de
crecimiento para 2023, cuando la economia mundial frenara su expansion al 2,9% desde el 3,4%
de 2022, mientras que un afio después anticipa un rebote del 3,1%, una décima menos de lo
estimado en sus proyecciones del pasado otofio. Las previsiones son relativamente positivas. A
la primera revision al alza en un afio del crecimiento del PIB, el FMI también hablado de pico de
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inflacién. Tras dos afios de subidas constantes de la tasa de inflacion, por fin, parece que el
crecimiento de los precios va a comenzar a moderarse. Esto no quiere decir que los precios
vayan a bajar, significa que se va a vivir una etapa de desinflacion que permitira que los precios
suban menos deprisa que en 2022. "La subida de los tipos de interés de los bancos centrales
para combatir la inflacién y la guerra de Rusia en Ucrania contindan lastrando la actividad
econdmica”, explica la entidad, para la que la reciente reapertura de China "ha desbrozado el
camino para una recuperacion mas veloz de lo anticipado”. La economia de China ha comenzado
a despertar del letargo del covid. A pesar de esta ligera mejoria de la prevision de crecimiento
para 2023, la institucion internacional ha advertido de que la expansién prevista se sitla por
debajo de la media histérica entre 2000 y 2019 del 3,8%. La economia perdera impulso este afio
ante la desaceleracion de EEUU y la zona euro. China resurgird, pero no sera suficiente para
compensar la desaceleracién del resto de potencias. "No se prevé que el PIB mundial ni el PIB
mundial per capita registren un crecimiento negativo, algo que suele ocurrir cuando se produce
una recesion mundial”, destaca la institucién en la actualizacién de sus perspectivas econémicas
mundiales. En cuanto a la evolucién de los precios, el FMI prevé que la inflacion mundial
disminuira del 8,8% correspondiente a 2022 hasta el 6,6% en 2023 y al 4,3% en 2024, niveles
auln superiores a los observados antes de la pandemia, cuando la tasa de inflacién rondaba el
3,5%.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval reboté después de dos caidas consecutivas impulsado por acciones energéticas
y financieras. La bolsa local reboté con fuerza este martes 31 de enero impulsado por acciones
energéticas y financieras, luego de dos caidas al hilo. En el cierre de mes, las acciones y los
bonos operaron con selectivas alzas. El mercado de activos inicié un camino alcista al promediar
el mes tras el anuncio de una recompra de deuda externa por US$1000 millones. Por su parte,
los mercados externos mantuvieron la cautela a la espera de la decision de la Reserva Federal
estadounidense sobre su politica de tasas de interés que anunciara el miércoles. Mientras los
inversores esperaban que la FED suba las tasas de interés en 25 puntos bésicos el préximo
miércoles. El S&P Merval escal6 un 3,1%, a 253.548,49 puntos, tras perder 3,3% en la vispera
por tomas de ganancias. El principal indice del mercado doméstico acumulé en enero una
contundente mejora en pesos del 25,5%. En el segmento de renta fija, los bonos soberanos en
dolares culminaron dispares con subas de hasta 1,5% encabezados por el Global 2046, Bonar
2038 (+1,5%) y el Global 2029 (+0,8%). Cayeron, por su parte, el Global 2030 (-0,4%), Global
2035 (-0,3%) y el Bonar 2030 (-0,2%). Asi, el riesgo pais elaborado por el banco JPMorgan sube
0.9% a 1.822 puntos.

En 2022 el BCRA consiquié crédito de privados por US$10.500 millones para las reservas. El
ministro de Economia, Sergio Massa, logré en 2022 cumplir con las metas de acumulacion de
reservas pactadas con el Fondo Monetario Internacional (FMI), aunque vale también precisar
que lo hizo postergando pagos de importaciones y anticipando cobros de exportaciones de este
afio. Se estima que el afio pasado quedaron por abonar unos US$8.449 millones de compras al
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exterior de empresas, en su mayoria insumos y materias primas, mientras que se adelantaron
cobros por otros US$2.088 millones de ventas. Con ello, el Gobierno consiguié “financiamiento”
del sector privado por unos US$10.537 millones que sirvieron para sumar en el afio reservas por
US$5.000 millones y aprobar el programa con el FMI. Los datos surgen de comparar la
informacion del balance cambiario del Banco Central con la del Intercambio Comercial Argentino
(ICA) que elabora el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). En el primero de los
casos se mide el flujo de dolares, mientras que en el segundo el devengado.

Alivio _para la sequia: Sergio Massa anuncié un fondo de asistencia rotatorio de $5.000
millones. El Gobierno volvié a reunirse con los referentes del campo para discutir sobre nuevas
medidas en el sector y darle impulso al agro. El encuentro lo encabezé el ministro de Economia,
Sergio Massa, quien convocé a las entidades que conforman la Mesa de Enlace, para este
martes. El encuentro fue a las 18 en el Palacio de Hacienda. Junto al ministro estuvo secretario
de Agricultura, Juan Bahillo. Como representantes del sector agropecuario, participaron
dirigentes de la Sociedad Rural Argentina (SRA), Confederaciones Rurales Argentinas (CRA),
Federacion Agraria Argentina (FAA) y la Confederacion Intercooperativa Agropecuaria
(Coninagro). El encuentro se dio en el marco de sequias y de anuncios de emergencia climéticas
e hidricas por parte de algunas provincias, ademas de distintas reuniones técnicas que llevaron
adelante funcionarios del gobierno para avanzar con medidas para el sector. En ese sentido, en
una conferencia de prensa posterior al encuentro, el ministro de Economia, Sergio Massa,
reconocio el trabajo de instituciones como el Banco Nacion, la AFIP, el SENASA y el INTA por
"trabajar con mucha consciencia luego de la reunién que tuvimos", reconociendo que "la sequia
corto ciclos productivos y perjudicé a muchos productores agropecuarios” y la relevancia del
campo para "consolidar exportaciones y ser jugadores centrales en la politica alimentaria global".

Mercado global

Wall Street vive el mejor enero desde 2019. La bolsa neoyorquina finaliza este primer mes del
afo viviendo su mejor enero desde 2019. Asi lo han confirmado las ganancias del S&P 500 por
valor del 6,6% durante los Ultimos 30 dias. En el caso del Nasdaq 100 sube un 11,4% en el mes
y hay que remontarse mucho mas atras, pues con la subida a dogle digito desde que se inicié
2023, vive su mejor enero desde el afio 2001. Estos principales indices del parqué
estadounidense han cerrado la ultima sesién del mes en positivo, gracias a la publicacion de
datos macroeconémicos como el indice del Coste del Empleo (ICE) o los precios de la vivienda,
gue han reflejado un enfriamiento de la economia norteamericana y que reafirman una subida
de los tipos en 25 puntos bésicos en la siguiente reunion de la Reserva Federal de EEUU que
tendra lugar este proximo jueves. El délar ha roto la racha de sesiones en positivo y vuelve a los
ndmeros rojos en su cruce con la divisa europea, retrocediendo el cambio hasta los 0,92 euros.
Por su parte, el T-Note, el bono soberano de Estados Unidos con vencimiento a 10 afios, se
mantiene practicamente plano en el entorno del 3,5% de rendimiento.

Exxon revive sus tiempos dorados de 2008 y pulveriza su récord de beneficio por la crisis
energética. La crisis energética ha fraguado un récord en el mercado del crudo. Gracias a las
tensiones derivadas de la invasion rusa de Ucrania, Exonn Mobil esta reviviendo los mejores
momentos de su historia. La petrolera estadounidense se beneficié de un shock de los precios
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del barril alla por 2008. Ahora, la historia se repite. La firma ha obtenido un beneficio histérico de
55.700 millones de dodlares en el ejercicio cerrado. Este hito supera lo que fue el mejor resultado
de la historia corporativa de Estados Unidos, protagonizado por la petrolera cuando obtuvo
42.500 millones de beneficio hace 15 afios. Entonces, ninguna otra empresa habia logrado algo
similar y, ahora, Exonn Mobil bate su propia marca. Entre aquel momento y este hay similitudes.
Entonces, las tensiones geopoliticas giraban en torno a Iraq y, hoy, se han desplazado a Rusia.
Ambos paises estan entre los seis mayores productores de petréleo del mundo, segun los datos
de la Administracion de Informacion Energética de Estados Unidos (EIA, por sus siglas en inglés).
Eso implica que ambos paises tienen un peso relevante en el mercado petrolifero global. En el
verano de 2008, el barril West Texas tocé un méaximo histdrico en el entorno de los 147 délares.
El marzo y junio pasados, se tocaron también picos importantes. Eran los méaximos de 2022, en
torno a los 120 dolares el barril. Ese precio llevaba a la referencia a maximos de 2008.

La Fed puede respirar con el tltimo indice de Coste del Empleo. Este martes se ha conocido uno
los datos fetiche de la Reserva Federal de EEUU. El indice del Coste del Empleo (ICE) de EEUU
se ralentizo en el cuarto trimestre de 2022 hasta un 1%, por debajo del 1,1% esperado y del 1,2%
del anterior trimestre. Aunque, como explica Paul Donovan, estratega de UBS, este indicador no
mide la presion de los costes laborales sobre la inflacidn, ya que también hay que tener en cuenta
el nimero de personas empleadas y la intensidad de su trabajo, da una idea del poder de
negociacion de los salarios. En este sentido, su desaceleracion es una buena noticia para una
Fed que se reline esta semana para una mas que descontada subida de 25 puntos basicos que
datos como este deberia apuntalar. Al igual que para UBS, la apuesta de los economistas de
SEB era un descenso del crecimiento salarial en EEUU constatado en el ICE de hoy. "El indice
trimestral es la medida mas fiable del crecimiento salarial estadounidense. Otras medidas, como
los ingresos medios por hora y la mediana salarial de la Fed de Atlanta, sugieren que el
crecimiento salarial ha superado su méaximo. Esto apoyaria un escenario de aterrizaje suave en
el mercado laboral, en el que los salarios se normalizan a medida que disminuye el actual exceso
de demanda y sin necesidad de que la Reserva Federal haga subir demasiado el desempleo”,
destacaban los analistas del banco nérdico. Sin embargo, sefalan, "el mercado laboral sigue
siendo tenso y el desempleo se sitda en el nivel mas bajo de los dltimos 50 afios, por lo que no
puede descartarse una mayor aceleracion salarial a finales de 2022". El informe de empleo de
enero con el dato de ingresos medios se conocerd este viernes, ya después de la reunion de la
Fed.

Efemérides

Un 1° de febrero de 1969 nacié Gabriel Omar Batistuta, un exfutbolista argentino, considerado como uno
de los mejores delanteros del mundo durante los afios 90 y principios del siglo XXI, debido a su eficacia
de cara a porteria gracias a sus potentes disparos que llegaban a alcanzar hasta los 106 km/h. En 1995
la revista Guerin Sportivo lo eligié6 como el mejor jugador del mundo, en 1998 ocupd el segundo lugar en
el Premio RSS al mejor futbolista del afio, y en 1999, fue elegido tercero en la votacion del Jugador Mundial
de la FIFA. Luego de sus inicios en Argentina, fiché por la Fiorentina, donde pasaria la mayor parte de su
carrera; es su maximo goleador histdrico en la Serie A, con 151 goles. Cuando Fiorentina descendi6 a la
Serie B en 1993, Batistuta se quedo en el equipo para ayudarlos a volver a la maxima division al afio
siguiente. Ha sido internacional con la Seleccion Argentina en un periodo comprendido entre 1991 y 2002.
En ese lapso jug6 77 partidos oficiales y marcoé 54 goles, lo que representa un promedio de 0,70
anotaciones por encuentro. Con la albiceleste fue campedn en dos Copas América (1991 y 1993), una
Copa FIFA Confederaciones (1992) y una Copa de Campeones Conmebol-UEFA (1993). Hasta el 21 de
junio de 2016 fue el maximo goleador de la historia de su seleccionado. Ese récord fue superado por
Lionel Messi en el partido semifinal de la Copa América 2016. Es el Unico futbolista en la historia en lograr

marcar un hat-trick en dos mundiales distintos.
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Foto del dia

"Edificada" - La mezquita de Chinguetti es un antiguo centro de culto creado por los fundadores
de la ciudad oasis de Chingueti en la regién de Adrar, Mauritania, en algdn momento entre los
siglos Xlll'y XIV. El minarete de la antigua estructura se supone que es el segundo mas antiguo
en uso continuo en cualquier parte del mundo musulmén. La estructura cuenta con una sala
de oracion con cuatro pasillos, asi como una doble puerta simbdlica, o mihrab, que apunta
hacia La Meca y un patio abierto. Entre sus caracteristicas distintivas se encuentran la division
de mamposteria de piedra, el minarete de torre cuadrada, sin adornos, conforme a las estrictas
creencias del islam malekita. La mezquita y su minarete son popularmente considerados el
simbolo nacional de la Republica Islamica de Mauritania.
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