9
(- Bolsar

Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

27/01/2023

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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Grafico del dia
El PIB de EEUU acabd 2022 con fuerza: crecid un 2,9%
anualizado

La economia de EEUU aguanta
Variacion trimestral del PIB. En porcentaje anualizado

Fuente: Oficina de Analisis Econémico (BEA) del Departamento de Comercio de )
EEUU elllconomista.

Los malos augurios para la economia de EEUU tendran que ser para 2023. El producto interior
bruto (PIB) real de la primera economia del mundo se expandio un 2,9% anualizado en el cuarto
trimestre del afio, algo mas de lo esperado por los analistas, aunque algo por debajo del
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crecimiento registrado en el tercer trimestre (3,2% anualizado), segun los datos publicados este
viernes por la Oficina de Analisis Econdémico (BEA) del Departamento de Comercio de EEUU. El
aumento del PIB se ha debido en parte a un incremento en el gasto personal (2,1% anualizado),
el grueso de la economia, si bien el avance ha sido menor al esperado y cae respecto al 2,3%
del anterior trimestre. Sin embargo, lo que mas ha contribuido al aumento (practicamente la mitad
de este) ha sido la expansion de la inversion privada en inventarios. También han avanzado el
gasto del gobierno federal (+3,7% anualizado) y la inversion fija no residencial. Los descensos
se han dado en la inversion fija residencial (-26,7% anualizado) y las exportaciones (-1,3%
anualizado). Las importaciones, que son una resta en el calculo del PIB, han disminuido (-4,6%
anualizado). Andrew Hunter, estratega de Capital Economics, destaca contribucion positiva del
comercio neto, ya que el aumento de las exportaciones en el tercer trimestre solo se invirtio
parcialmente (el citado 1,3%) a pesar de los lastres de la menor demanda mundial y la fortaleza
del délar. También subraya que “el crecimiento del consumo refleja el fuerte aumento registrado
al principio del trimestre, ya que los datos de las ventas minoristas indican que el consumo real
disminuy6 ligeramente en los dos Ultimos meses del afio pasado”. "El aumento del 2,9%
anualizado del PIB en el cuarto trimestre fue un poco mas fuerte de lo que esperabamos, pero
la mezcla de crecimiento fue desalentadora, y los datos mensuales sugieren que la economia
perdio impulso a medida que avanzaba el cuarto trimestre. Seguimos esperando que el efecto
retardado de la subida de los tipos de interés empuje a la economia hacia una leve recesion en
el primer semestre de este afo", valora Hunter. No coincide Callie Cox, analista de eToro: "El
gasto de los consumidores sigue siendo fuerte, tanto a nivel nacional como mundial. Es dificil
que se produzca una recesion cuando la demanda es tan resistente, y eso es una buena noticia
para un mercado preocupado por el futuro de la economia”.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval subid por quinta jornada al hilo; bonos en ddélares no lograron recuperar carrera
alcista. La bolsa portefia mantuvo este jueves un firme camino alcista ante tomas de posiciones
alentados por sus atractivos valores. Sin embargo, los papeles argentinos que cotizan en Wall
Street cerraron dispares, al igual que la deuda soberana en dolares. Esta jornada, ademas, se
anuncié una baja en las tasas pasivas de los Fondos Comunes de Inversion -FCI- para mejorar
la relacién con la tasa de referencia. EI S&P Merval cerré el jueves con una suba de 0,5% a
261.356,67 puntos. En el tablero principal, el avance mas fuerte lo registrd la agricola Cresud
(+5%), en tanto que la baja mas importante la sufrié el financiero Grupo Supervielle (-1,9%). Por
su parte, los papeles argentinos en Wall Street cerraron mixtos. Las alzas estuvieron
encabezadas por Mercado Libre (+5,2%), Despegar (+4,1%), e Irsa (+2,9%). Las principales
bajas, en tanto, fueron banco Supervielle (-2,9%), Transportadora de Gas del Sur (-2,4%), y
Loma Negra (-1,7%). En el segmento de renta fija, los bonos soberanos en délares cerraron
mixtos. Las mayores alzas fueron para el Global 2041 (+1,4%), seguido del Global 2038 (+1,2%).
Se destacan las bajas del Bonar 2038 (-0,7%) y el Global 2030 (+0,6%).

Anuncio del BCRA: desde ahora las entidades financieras podran tomar cauciones. El Banco
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Central rehabilité las colocaciones de pesos de los Fondos Comunes de Inversién (FCI) a los
bancos, luego de la polémica sucitada esta semana tras una sorpresiva suba de tasas con el
objetivo de contener al délar. De esta manera, le hizo un "guifio" a los bancos ya que las tasas
quedaban muy desfasadas y podian sentir la salida de las colocaciones de plazos fijos hacia los
Fondos Comunes. De esta manera, la tasa que habia subido a 68,4%, baja 7,2 puntos
porcentuales y se ubica finalmente en el 61,2%. En tanto, en el mismo comunicado informé que
"habilitd a las entidades financieras a realizar operaciones de caucién bursatil tomadoras -
pasivas- en pesos, en bolsas y mercados autorizados por la Comision Nacional de Valores". A
su vez, agrega que el objetivo es "mejorar el mecanismo de transmision de la tasa de referencia
establecida por el Directorio del BCRA a las tasas de corto plazo del sistema financiero". Este
jueves, tras recibir quejas y preocupaciones de los bancos ante el desarme de posiciones, recortd
la suba que el lunes habia ubicado en el equivalente al 95% de la tasa de la tasa de pases
pasivos para bancos, llevandola al 85%, a mitad de camino desde el 75% inicial.

Ddlar financiero: el CCL anoté un nuevo récord histérico, vy la brecha rozé el 100%. El ddlar
financiero cerrd en alza este jueves 26 de enero. El CCL subié con fuerza hasta alcanzar un
nuevo récord histérico mientras que el MEP reboto tras haber caido en la vispera. Asi, el délar
CCL -negociado con el Global 2030 o GD30- ascendi6 $3,25 (+0,9%) a $369,33, con lo cual la
brecha con el tipo de cambio oficial escal6 al 99,3%. El también llamado ddlar cable anot6 un
nuevo maximo historico. El délar MEP -operado con el Global 2030 0 GD30- se elev6 24 centavos
(+0,1%) hasta los $352,22, por lo cual el spread con la cotizacidn oficial mayorista culminé en el
90,1%. Elddlar mayorista, que regula directamente el BCRA, se encarecid 29 centavos y finalizé
a $185,32.

Mercado global

Wall Street sube con fuerza mientras la recesion se aleja. Al margen de los Gltimos resultados
empresariales, como los de Tesla o American Airlines, el buen tono que ha cogido Wall Street
en esta sesion tiene un claro aliciente: el dato de PIB del pais norteamericano. La economia
estadounidense crecié un 2,9% anualizado en 2022, un dato que desde Bloomberg sefialan que
"superd las expectativas en el Ultimo trimestre de 2022, registrando el tipo de desaceleracion
leve que la Reserva Federal quiere ver mientras intenta controlar la inflaciéon sin ahogar el
crecimiento”. De este modo, el positivo se apoderd de los principales indices del parqué
norteamericano con el S&P 500 repuntando un 1,1%, su mayor alza en seis semanas y el Nasdaq
100 un 1,8%, acercandose cada vez de forma mas definitiva a sus resistencias e impulsado por
el 11% que ha logrado Tesla. Esta superacion es clave, a nivel técnico, para seguir en un
contexto alcista. El délar rompe con su peor racha de descensos desde enero de 2022, al haber
acumulado seis sesiones consecutivas en negativo en su cruce con la divisa norteamericana.
Asi, se revaloriza frente al euro y el cambio se coloca en los 0,918 euros. En el mercado de
bonos, el T-Note reduce su rentabilidad alrededor de tres puntos basicos, situandose en el
3,47%.

Mastercard gana 9.116 millones de euros en 2022, un 14,3% mas. La empresa estadounidense
de servicios financieros Mastercard registré en el conjunto de 2022 unos beneficios netos de
9.930 millones de dodlares (9.116 millones de euros) que suponen una mejora del 14,3% respecto
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a las ganancias de 8.687 millones de ddlares (7.975 millones de euros) de 2021. En cuanto a los
ingresos, estos alcanzaron 22.237 millones de délares (20.415 millones de euros), lo que supone
un incremento del 17,8% comparados con la facturacion de 18.884 millones de délares (17.337
millones de euros) del afio previo. Solo en el cuarto trimestre del ejercicio, el beneficio neto
alcanzo6 2.525 millones de délares (2.318 millones de euros), frente a los 2.379 millones de
ddlares (2.184 millones de euros) de un afio antes, un 6,1% mas interanual, segun ha informado
la compafiia. Por su parte, los ingresos trimestrales fueron de 5.817 millones de ddlares (5.340
millones de euros), o que supone un alza comparada con la facturacion de 5.216 millones de
dolares (4.788 millones de euros) de 2021. "Hemos cerrado el afio con unos resultados
financieros sélidos y con notables ganancias que nos ayudaran a aprovecharnos de la transicion
en curso a los pagos digitales", ha sefalado Michael Miebach, consejero delegado de
Mastercard.

El paro semanal de Estados Unidos, en minimos desde mayo. Segun ha publicado este jueves
el Departamento de Trabajo de Estados Unidos, las peticiones del subsidio por paro en el pais
de la semana pasada cayeron a 186.000, el nivel mas bajo desde principios del pasado mayo.
Se trata de 6.000 solicitudes menos que la semana previa (cuyo dato preliminar ha sido revisado
levemente al alza). Ademas, la cifra contrasta con las previsiones de los analistas, que habian
anticipado un repunte a las 205.000 peticiones. "Puede que siga habiendo algo de ruido en los
datos relacionado con factores estacionales, pero eso no es todo. El bajo nivel de solicitudes nos
recuerda que el mercado laboral sigue estando tenso, ya que muchos empresarios retienen a
sus trabajadores y a los despedidos les resulta relativamente facil encontrar un nuevo empleo”,
consideran Nancy Vanden Houten y Ryan Sweet, economistas de Oxford Economics.

Efemérides

Un 27 de enero de 1756 naci6é Wolfgang Amadeus Mozart, un compositor, pianista, director de
orquesta y profesor del antiguo Arzobispado de Salzburgo (actualmente parte de Austria),
maestro del Clasicismo, considerado como uno de los musicos mas influyentes y destacados
de la historia. La obra mozartiana abarca todos los géneros musicales de su época e incluye
mas de seiscientas creaciones, en su mayoria reconocidas como obras maestras de la muasica

sinfénica, concertante, de camara, para fortepiano, operistica y coral, logrando una popularidad

y difusién internacional. En sus afios finales, compuso muchas de sus sinfonias, conciertos y

Operas mas conocidas, asi como su Réquiem. Las circunstancias de su temprana muerte han
sido objeto de numerosas especulaciones y elevadas a la categoria de mito. Segun criticos de
musica como Nicholas Till, Mozart siempre aprendia vorazmente de otros musicos y desarrollé
un esplendor y una madurez de estilo que abarc6 desde la luz y la elegancia, a la oscuridad y
la pasiobn —todo bien fundado por una visién de la humanidad «redimida por el arte, perdonada

y reconciliada con la naturaleza y lo absoluto»—
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Foto del dia

"Cima" - La catedral de la Dormicion de Maria, es una catedral ortodoxa en Helsinki. Su nombre
en ruso proviene de la palabra uspenie, que significa 'Dormicion’. La catedral fue disefiada por
el arquitecto ruso Alexey Gornostaev, aunque se levanto tras su muerte entre 1862 y 1868,
inspirada en motivos tipicos del arte moscovita del siglo XVI. Construida en ladrillo rojo
proveniente de la fortaleza de Bomarsund en Aland, y con trece cipulas que representan a
Cristo y los doce Apéstoles, destaca también por la cantidad de iconos de su interior. La capilla
de la cripta recibe el nombre del santo Alexander Hotovitzky, que sirvi6 como vicario de la
parroquia ortodoxa de Helsinki entre 1914 y 1917. El edificio se alza sobre una colina en la
peninsula Katajanokka que se levanta sobre la ciudad.
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