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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La falta de confianza en uno mismo hace mas para sabotear el potencial

individual que todas las limitaciones externas juntas»

Brian Tracy

Grafico del dia
Casi ocho meses de peligrosa curva (invertida) y subiendo...

La otra peligrosa curva de EEUU

Diferencial entre el bono de EEUU a 10 afios y la Letra del Tesoro a tres meses. En puntos
basicos
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Fuente: Bloomberg ellLconomista..

El pasado jueves, la curva de tipos de interés de la deuda publica de EEUU amplié su inversion
hasta tener una pendiente de -0,85% entre los plazos a dos y 10 afios. Esa pendiente negativa
fue de -0,95% si la comparacion se hace entre la letra del Tesoro de EEUU a tres meses y el
bono a 10 afos (habia llegado, el 18 de enero, a ser de -1,14%). La curva entre dos y 10 afios
ha estado permanentemente invertida desde el 5 de julio de 2022, y para los plazos de tres
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meses y diez afios, desde el 27 de octubre. "Como todo el mundo sabe ya, el compas de espera
de la recesion se inicio, por tanto, hace mas de siete meses. En el grafico se incluye la evolucién
de la pendiente de la curva de tipos de interés de la economia de EEUU desde el afio 1962. Salta
ala vista que la pendiente de la curva no ha sido tan negativa desde hace mas de 40 afos (desde
1981) y que se va acercando a la magnitud que alcanzo en las recesiones de 1974 y de 1980-
1982. Tampoco tuvo una pendiente tan negativa en la recesién de 1970", comenta el economista
Juan Ignacio Crespo en su newsletter de este lunes.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

ADRs argentinos saltaron hasta 9,1% en Wall Street; una accién del S&P Merval vol6 casi 14%. A
tono con la performance de los mercados globales de riesgo, las acciones argentinas escalaron
hasta méas de 9% este lunes en Wall Street, a diferencia de los bonos soberanos en délares, que
terminaron con caidas generalizadas, ante las dudas que genera el constante drenaje de
reservas de las arcas del Banco Central (BCRA) en visperas de conocerse el dato de inflacion
de enero, tanto a nivel nacional, como en EEUU. Las fuertes subas de los papeles de empresas
argentinas fueron lideradas en Nueva York por Cresud, que salté un 9,1% Luego aparecieron las
acciones del Grupo Financiero Galicia (+6,2%); del BBVA (+6,1%), y de Banco Superville
(+5,4%). La mas operada fue YPF, que gand un 4%, mientras que Vista subié un 4,7%, tras
informar que sus reservas probadas, estimadas y certificadas de petréleo y gas crecieron 39%
en Argentina en 2022, con un volumen equivalente a 251,6 millones de barriles de crudo. En la
bolsa local, en tanto, el S&P Merval escal6 un 3,1%, a 257.625,79 unidades, de la mano de los
papeles energéticos y financieros, tras ganar un 4,4% durante la semana pasada. En renta fija,
los bonos soberanos en délares volvieron a operar con tendencia negativa, al tiempo que el
riesgo pais medido por el banco JP Morgan subia apenas tres puntos basicos hasta un nivel de
1.964 unidades.

El CCL cay0d por sequnda rueda al hilo y el MEP anoté méximo de 6 jornadas. El délar financiero
cerré mixto este lunes 13 de febrero, el Contado con liquidacién (CCL) cay6 por segunda rueda
al hilo, mientras que el MEP avanzé y anotd6 méaximo en 6 jornadas. Por su parte, el dolar cable
descendi6 35 centavos (-0,1%) hasta $370,81. Asi, la brecha con el mayorista alcanz6 el 93,5%.
A contramano, el ddlar bolsa se elevé $1,12 (+0,3%) y culmin6 a $355,27. El spread con el
mayorista se ubicé en 85,4%. En este contexto, el Banco Central acumula un saldo vendedor en
el mercado de cambios por unos u$s480 millones en febrero, una tendencia preocupante por la
pérdida de reservas también producto de la recompra de bonos. La plaza mayorista, que regula
directamente el BCRA, trep6 $1,14 hasta los $191,65. Se tratd de la suba mas alta para un dia
lunes desde el 12 de diciembre pasado.

La AFIP les pide a los bancos gque informen las cuentas del blangueo. La Administracion Federal
de Ingresos Publicos (AFIP) le pedird a los bancos que informen las cuentas especiales del
blanqueo vigente, destinadas a recibir fondos para ser aplicados a la construccion de viviendas
0 compra de inmuebles usados con destino de alquiler. Se trata de las denominadas “Cuentas
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Especiales de Depdsitos y Cancelacion para la Inversion y la Produccion Argentina” (CEPRO.Ar),
creadas para recibir fondos a partir del plan de exteriorizacion de la Ley de Presupuesto 2023,
en el cual se ampliaron los alcances del Unico programa de exteriorizacién que esta en vigencia,
que es el vinculado a la construccién. Cabe recordar que el Ministerio de Economia mandé un
nuevo proyecto de ley para blanqueo, atado en este caso al acuerdo de intercambio de
informacion fiscal con Estados Unidos, con un costo fiscal mas barato para quienes repatrien
fondos, pero que esta empantanado en el Congreso. El mecanismo que esta vigente fue puesto
en marcha en 2021 pero solo para nuevos desarrollos con un nivel de avance inferior al 50%.
Como hubo poco plazo para exteriorizar el Gobierno extendio los plazos del programa mediante
una nueva ley en 2022 y luego con el Presupuesto 2023 se amplié para permitir que los dolares
repatriados se puedan usar para comprar viviendas usadas de uso familiar o alquiler, y, en el
caso de pymes, para importar insumos y materias primas para la produccion.

Mercado global

Wall Street enfrenta con optimismo la semana del IPC. Mafiana mismo se dard a conocer el dato
de IPC estadounidense del primer mes del afio. Este nuevo dato de inflacion volvera a ser clave
y debera dar cabida de la efectividad de la politica monetaria que esta llevando a cabo la Reserva
Federal de EEUU. En la jornada previa al IPC e inaugurando la semana, Wall Street recoge el
tono més optimista: el S&P 500 avanza un 1,15% y el Nasdaq 100 se revaloriza un 1,48%. A
nivel técnico, ambos indices norteamericanos superaron ya hace unas semanas sus respectivas
resistencias marcadas por analistas. "La superacion de estas directrices invita a ser optimistas y
a considerar la fase de consolidacion lateral bajista de las dltimas sesiones como una simple
pausa previa a mayores alzas", sefialan los expertos. El délar sufre una de sus peores sesiones
de las ultimas jornadas en su cruce con la divisa europea y el cambio se acerca cada vez mas a
los 0,93 euros enteros. En el mercado de la renta fija, el T-Note se mantiene practicamente plano,
aunqgue tensionado en el entorno del 3,7% de rendimiento, una cota que no alcanzaba desde
principios del 2023.

Meta planea recortar aun mas su plantilla, segun Financial Times. La compafiia propietaria de
Facebook, WhatsApp e Instagram anuncié el pasado noviembre que iba a despedir a mas de
11.000 empleados para contener sus gastos. Pero parece que el recorte del 13% de su plantilla
no ha sido suficiente. Segun publicé Financial Times este fin de semana, Meta Platforms est4
preparando una nueva ronda de despidos. El periédico britanico sefiala el retraso de la
multinacional en la elaboracion de los presupuestos de varios equipos en este contexto. Segun
dos empleados de Meta familiarizados con la situacién, la falta de claridad sobre los
presupuestos o la plantilla futura ha impedido planificar las préximas cargas de trabajo. En
consecuencia, decisiones y proyectos de la compafiia tecnologica que normalmente tardan dias
en aprobarse ahora se alargan mas en el tiempo, alrededor de un mes en algunos casos, incluso
en areas prioritarias como el metaverso y la publicidad. En palabras de las dos fuentes del FT,
no se esta haciendo "nada de trabajo" en la matriz de Facebook. "Sinceramente, sigue siendo
un caos", ha trasladado al medio britanico uno de los empleadoes. "El afio de la eficiencia
empieza con un montén de gente cobrando por no hacer nada”, ha afiadido. Las acciones de
Meta se revalorizan mas de un 2% en el mercado de preapertura (premarket) de Wall Street al
calor de estas informaciones. Por tanto, el precio de sus titulos puede volver a superar hoy los
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177 ddlares. El viernes acabaron en 174,15 délares después de haber bajado mas de dos puntos
porcentuales.

Por qué los inversores huyen de los fondos americanos. Los inversores han retirado 31.000
millones de dolares netos de fondos de inversién y fondos cotizados de renta variable
estadounidense en las Ultimas seis semanas, segln datos de Refinitiv Lipper hasta el pasado
miércoles. Eso marca la racha mas larga de salidas netas semanales desde el verano pasado y
la mayor cantidad de dinero retirado en conjunto de los fondos de renta variable nacional para
comenzar un afio desde 2016. Durante el mismo periodo, los inversores han canalizado unos
12.000 millones de délares hacia fondos de renta variable internacional, unos 24.000 millones de
dolares hacia fondos de bonos imponibles y casi 3.000 millones de délares hacia fondos de bonos
municipales. Los flujos hacia fondos fuera de la renta variable nacional indican un nivel de
aprension de los inversores que no estan comprando el rebote de 2023 en las acciones
estadounidenses, dicen algunos analistas al Wall Street Journal. Los flujos de salida no
tranquilizan a los inversores que temen que el sentimiento del mercado pueda estar
cambiando. Cameron Brandt, director de investigacion de EPFR, proveedor de datos sobre flujos
y asignaciones de fondos, afirma al WSJ que "la sensacién de oportunidad esta en otra parte",
en referencia a los fondos de renta variable estadounidenses.

SENEES

Un 14 de febrero de 1988 naci6 Angel Di Maria, un futbolista argentino. Juega de extremo en

la Juventus de Turin de la Serie A de Italia. Es jugador internacional con la seleccién argentina
desde 2008. Comenzé su carrera en Rosario Central, pero tras un ascenso vertiginoso fue
rapidamente traspasado al Benfica de Portugal con solo 19 afios, en 2007. En 2010, fue fichado
por el Real Madrid. Después fich6 por el Manchester United, en 2014, pero se fue después de
una sola temporada para llegar al Paris Saint-Germain. Es el octavo maximo goleador del club
y el maximo asistente histérico del equipo. A nivel internacional, se formé en las divisiones
menores de la seleccién Argentina, debutando en el Campeonato Sudamericano sub-20 de
2007. Luego, sali6 campeodn de la Copa Mundial sub-20 de 2007 y los Juegos Olimpicos de
Pekin de 2008, donde anotd el tnico gol de la final ante Nigeria, para la obtencién de la medalla
de oro. Con la categoria absoluta, debut6 en las Eliminatorias al Mundial de Sudafrica 2010, y
disputé tres Copa del Mundo, llegando a la final en la edicion de 2014, donde no pudo disputar
el partido, tras lesionarse en cuartos de final. También disputé cinco Copa América, en la que
llego a las finales en 2015 y 2016, y gano la edicion de 2021 a la anfitriona, Brasil, en la que
fue el autor del tnico gol de la final que le dio el titulo a Argentina. Llego a las finales y gané
junto a la seleccion Argentina la Copa Mundial de Fitbol de Catar 2022 venciendo a Francia en

un partido en el que meti6 el segundo gol para la Seleccién Argentina.
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Foto del dia

"Escudo” - Emi Koussi es un volcan en escudo que se encuentra en el sur de las montafias
Tibesti en la zona central del Sahara en el norte del Chad. Es la montafia mas alta del Chad,
y la mas alta en el Sahara. El volcan es uno de varios en el macizo de Tibesti, tiene 3.445 m
de altura, elevandose unos 2,3 km por sobre las planicies que lo rodean. El volcan posee una
base de 60 km por 80 km. Dos calderas coronan el volcan; la exterior posee una dimension de
unos 12 por 15 km. Dentro de ella, sobre su lado sureste, se encuentra una caldera mas
pequefa, de unos 2 a 3 km de diametro y 350 m de profundidad. Varios domos de lava, conos
de cenizas, maars y flujos de lava se encuentran tanto dentro de las calderas como a lo largo
de los costados del escudo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
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