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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si algo es realmente importante para ti y quieres hacerlo 'eventualmente’,

simplemente hazlo y corrige el rumbo a lo largo del camino»

Tim Ferriss

Grafico del dia
El délar estadounidense cae después de que los funcionarios de
la Fed defendieran alzas mas lentas
Dollar Falls as Asset Managers Boost Bearish Bets
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El ddlar estadounidense apunta a un nuevo minimo para el afio, ya que los datos econdémicos
débiles y los comentarios moderados de los funcionarios de la Reserva Federal sugieren que el
banco central podria estar a punto de reducir el ritmo de sus aumentos de tasas. El indice
Bloomberg Dollar Spot cay6 hasta un 0,3% el lunes, con el euro entre los mayores ganadores
del Grupo de los 10, ya que el indicador del dolar se acercé a su nivel mas bajo desde abril del
afio pasado. La moneda comun de Europa subi6 hasta un 0,7% a $ 1,0927 antes de una serie
de oradores del Banco Central Europeo el lunes, incluida la presidenta Christine Lagarde. Los
funcionarios de la Fed expusieron la semana pasada el caso de otro cambio a la baja en la
campafia de ajuste del banco central luego de datos econdémicos que incluyen una disminucién
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en las ventas minoristas y la produccion de fébricas, con el gobernador Christopher Waller, uno
de los mas agresivos en la Fed, a favor de una tasa de un cuarto de punto. caminata. Los
inversionistas institucionales, incluidos los fondos de pensiones, las compariias de seguros y los
fondos mutuos, han impulsado las posiciones cortas netas en el délar al maximo desde junio de
2021, segun los datos mas recientes de la Comisién de Comercio de Futuros de Productos
Basicos. “Los datos mas débiles de EE. UU. pesan sobre el ddlar, ya que EE. UU. pierde la
ventaja de crecimiento”, escribié Ray Attrill, jefe de estrategia cambiaria de National Australia
Bank Ltd., en una nota. “El PMI de esta semana puede agregar combustible al fuego”.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

ADRs escalaron hasta 8% en Wall Street y llevaron al S&P Merval a anotar su mayor suba diaria
en 6 meses. Las acciones, tanto en la plaza local como en Wall Street, y los bonos de Argentina
retomaron este viernes 20 de enero su camino alcista de precios alentados por compras de
oportunidad ante sus atractivos valores y tras registrar esperadas y selectivas tomas de
ganancias en sesiones previas. El indice bursatil S&P Merval se disparé un 5,3%, a un cierre
provisorio de 247.679,99 unidades.; se trata de la mayor alza diaria desde finales de julio del
2022. Ademas, el Merval, que marc6é un nivel méximo histérico intrahorario de 248.271,39
unidades, acumulé en la semana un alza del 2,3% luego de caer casi un 10% el miércoles por
tomas de ganancias. En el panel lider las mayores alzas las registraron los papeles energéticos
y financieros de la mano de Edenor (+7,3%), Transportadora de Gas del Norte (+6,9%), y Grupo
Financiero Galicia (+6,6%). Los bonos en délares culminaron la jornada de forma mixta. Asi las
principales alzas fueron para el Global 2035 (+2,3%) y para el Bonar 2031 (+1,6%) pero
encabezaron las bajas el Global 2029 (-3,4%) y el Global 2030 (-2,4%). Los bonos cerraron la
semana con una mejora promedio del 4,9%.

Economia podra mostrar en el primer trimestre importantes avances en el equilibrio fiscal. El
ministro de Economia, Sergio Massa, pudo presentar un sobrecumplimiento de la meta del déficit
fiscal del 2,4% del PBI en 2022, aunque los objetivos de 2023 exigen redoblar esfuerzos. En el
primer semestre el acuerdo con el FMI indica que hay que llegar al 0,8% de rojo primario, para
cerrar el afio en diciembre con el 1,9% del PBI. Pero en los primeros meses del afio el Gobierno
podra mostrar importantes avances en el equilibrio fiscal. El Palacio de Hacienda cont6 con una
ayuda extra en el cierre de 2022. Es lo que se llama “deuda flotante”, es decir, gastos que se
devengaron a lo largo del ejercicio pero quedaron pendientes de pago. Se supone que sera este
afo. La Oficina del Presupuesto del Congreso (OPC) estimd que el afio pasado el gobierno dejo
pendiente de pago el 6,4% del gasto de la Administracion Pablica Nacional, lo que incluye a la
administracion central, los organismos descentralizados y las instituciones de la seguridad social.
En 2021 habia sido del 5,6% y en 2020, del 3,5%. La oficina técnica del Poder Legislativo reportd
en su ultimo andalisis de gestién presupuestaria que el afio pasado se generaron gastos por $16,2
billones, de modo que lo que habria quedado para pagar en 2023 seria $1 bhillon
aproximadamente, aunque no todo eso entrara para los céalculos del acuerdo con el FMI.
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Agrodolares: en lo gue va de enero ingresaron apenas US$757 millones. En lo que va de enero
las empresas agroexportadoras ingresaron en el mercado de cambios local apenas US$757
millones, lo que representa una caida del 54% con respecto al mismo periodo de afio pasado. El
Gobierno esperaba una sensible baja en el ingreso de divisas en los primeros meses del afio,
luego de la segunda edicién del délar soja durante la cual el sector aporté mas de US$3.700
millones, pero de todas formas preocupa el balance del primer trimestre, que terminaria con una
drastica reduccion en la disponibilidad de divisas frescas por parte del campo. En este marco,
hasta el momento los productores vendieron mas del 80% de la cosecha de soja de la campafia
2021/22 y en medio de la sequia que afecta al actual ciclo, una vez mas, conservan el grano
como refugio de valor. Es por eso que la proyeccion para enero es que cerraria con una
liquidacién en torno a los US$1.000 millones, el peor registro desde la campafia 2014/15.
Ademas, muy lejos del récord de enero del afio pasado cuando ingresaron mas de US$2.400
millones, apalancado en gran medida por los altos precios internacionales de la oleaginosa y la
constante demanda internacional.

Mercado global

Wall Street borra casi todo lo perdido en la semana. Ha sido una semana dura para Wall Street
que, tras la presentacion de varios datos macroecondmicos que ha costado digerir, logra repuntar
al cierre semanal. Y lo hace con fuerza, gracias a los Ultimos mensajes de miembros de la
Reserva Federal de EEUU (Fed), que abogaban por templar las subidas de los tipos de interés.
El dltimo en hacerlo ha sido el gobernador de la Fed Christopher Waller para quien la politica
actual parace "bastante restrictiva". Asi, las empresas tecnolégicas lideraban las alzas de la
jornada y el Nasdaq 100 se llevaba las mayores ganancias del dia, por valor de 2,66%. Por su
parte, el S&P 500 se anotaba un 1,89% y el Dow Jones un 1%. Con estas Ultimas subidas, los
principales indices del parqué norteamericano borran practicamente todo lo perdido durante el
resto de la semana. En el mercado de la renta fija, el T-Note cerraba la semana dirigiéndose, de
nuevo, al 3,5% de rendimiento. El dolar finaliza el viernes con una nueva sesién de descensos
(ya van tres consecutivas) en su cruce con la divisa europea. El cambio se acerca cada vez mas
a los 0,92 enteros.

La vivienda de sequnda mano en EEUU sufri6 en 2022 el mayor desplome en 14 afios. Las
ventas de vivienda de segunda mano en Estados Unidos sumaron un total de 5,03 millones de
operaciones el afio pasado, la menor cifra desde 2014, que supone una caida del 17,8% respecto
al dato de 2021, el desplome anual mas elevado desde 2008, segun los datos de la Asociacion
Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR). En el mes de diciembre, las ventas alcanzaron una
cifra anualizada de 4,02 millones, la mas baja desde noviembre de 2010, lo que supone una
caida del 1,5% en relacién con noviembre de 2022 y del 34% respecto del mismo mes de
2021. De este modo, el volumen de transacciones de casas usadas acumula once meses
consecutivos a la baja, la serie de bajadas mas prolongada desde el comienzo de la recopilacion
de los datos en 1999. Asimismo, el inventario total de viviendas usadas registrado a finales de
diciembre fue de 970.000 unidades, un 13,4% menos que en noviembre, pero un 10,2% mas que
hace un afio. Por lo general, las propiedades permanecieron en el mercado durante 26 dias en
diciembre, frente a los 24 dias de noviembre y los 19 dias de diciembre de 2021. El 57% de las
viviendas vendidas en diciembre de 2022 estuvo en el mercado menos de un mes.
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La Fed abre una investigacién a Goldman y se desmorona en bolsa. La Reserva Federal de
Estados Unidos ha abierto una investigacional al negocio minorista de Goldman Sachs. La
institucién no tiene claro que el banco ofreciese las garantias adecuadas para este tipo de
negocio, segun adelanta Wall Street Journal. Concretamente, cree que productos como
préstamos al consumo no han tenido mecanismos adecuados de seguimiento y de control a
medida que esta rama de negocio ha ido creciendo. Tras conocerse la noticia, Goldman Sachs,
que cotizaba al alza, se ha desmoronado casi dos puntos y medio, pasando de un 0,2% arriba,
a caer un 3,5%. Ademas, el regulador también estd investigando como se resolvieron
internamente los casos de abusos sobre clientes con esta clase de créditos. La Fed quiere
asegurarse de si esta clase de problemas se resolvian a través de un protocolo interno. Esta
investigacion es un nuevo contratiempo para este negocio en el que Goldman entr6 en 2016. La
idea de la firma era competir contra JP Morgan y Bank of America, pero a dia de hoy esta
reduciendo sus operaciones en el sector.

Efemérides

Un 23 de enero de 1989 fallecié Salvador Dali, un pintor, escultor, grabador, escenégrafo y
escritor espafiol del siglo XX. Se le considera uno de los maximos representantes del
surrealismo. Salvador Dali es conocido por sus impactantes y oniricas imagenes surrealistas.
Sus habilidades pictéricas se suelen atribuir a la influencia y admiracion por el arte renacentista.
También fue un experto dibujante. Los recursos plasticos dalinianos también abordaron el cine,
la escultura y la fotografia, lo cual le condujo a humerosas colaboraciones con otros artistas
audiovisuales. Tuvo la capacidad de acrisolar un estilo genuinamente personal y palpable al
primer contacto, que en realidad era muy ecléctico y que «succioné» de innovaciones ajenas.
Una de sus pinturas mas célebres es La persistencia de la memoria (también conocida como
Los relojes blandos), realizada en 1931. Como artista extremadamente imaginativo, manifest6

una notable tendencia al narcisismo y la megalomania, cuyo objetivo era atraer la atencién

publica. Esta conducta irritaba a quienes apreciaban su arte y justificaba a sus criticos, los

cuales rechazaban sus conductas excéntricas como un reclamo publicitario ocasionalmente

mas llamativo que su produccion artistica.
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Parquizado" - El Parque provincial Algonquin esté situado entre la bahia Georgian y el rio
Ottawa en Ontario Central, Canada. En su mayoria dentro del la zona de Parques del sur no
organizados de Ontario. Es el primer parque provincial de Canadd, y fue establecido en 1893.
Cubre alrededor de 7653 km2. Su tamafio, combinado con su proximidad a los grandes centros
urbanos de Toronto y Ottawa lo convierten en uno de los parques provinciales mas populares
de la region y del pais entero. La Autopista 60, recorre el sur del parque, mientras que la
Carretera transcanadiense pasa por el lado superior, hacia el norte. Mas de 2400 lagos y 1200
kilbmetros de arroyos y rios se encuentran dentro del parque.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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