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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Comienza por hacer lo necesario; luego haz lo que es posible; y de repente,

estaras haciendo lo imposible»
Francisco de Asis

Grafico del dia
Reino Unido es el unico miembro del G-7 que aun no recupera su
PBI pre-pandemia

Solo el PIB de Reino Unido sigue bajo niveles pre-covid en el G-7
Evolucién trimestral del PIB. En base 100 (100 = cuartro trimestre de 2019)
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Fuente: Bloomberg elEconomista..

Aunque parezca sorprendente, la ausencia de partidos de la Premier League durante gran parte
de diciembre por la celebracién del Mundial de Qatar golpe6 a la economia. El PIB britanico se
contrajo un 0,5% en diciembre, por encima del retroceso del 0,3% vaticinado por los
economistas. Tanto la Oficina de Estadisticas Nacionales (ONS) como los analistas, coinciden
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en sefalar que la actividad se vio muy lastrada en diciembre por las importantes huelgas en
sectores esenciales como la sanidad. El coste de la vida ha sacudido a los britanicos y muchos
profesionales publicos han visto sus salarios estancados mientras la inflacién corria al doble
digito, en el que aun sigue. Sin embargo, el fatbol también contribuyd. Durante las cuatro
primeras semanas de diciembre -en concreto hasta el dia 26-, los aficionados de los clubes de
la primera division inglesa no acudieron a sus estadios a animar a sus equipos. Toda la actividad
generada en torno a esas citas de la liga mas potente del mundo se ha notado en términos
econdmicos. Si hubo algun repunte en la actividad por el propio seguimiento del Mundial -mayor
consumo, mayor ocio-, palidecié por el hecho de que cada fin de semana se 'perdieran’ diez
partidos de la Premier. La caida en la actividad deportiva llegé al 17% en el mes. "La contraccién
del 0,5% del PIB mensual en diciembre, peor de lo esperado, puede achacarse en gran medida
a las huelgas (visibles sobre todo en los sectores del transporte y la sanidad, ambos con una
contraccion cercana al 3% en el mes) o, lo que es mas extrafio, a la ausencia de partidos de
futbol de la Premier League en diciembre debido a la Copa del Mundo que se celebré en Qatar.
Esto fue suficiente para que la categoria de ocio/entretenimiento cayera casi un 8%, aunque hay
que admitir que se trata de una serie volatil", explica en una nota el economista de ING James
Smith.Tras la leve mejora de las previsiones econdmicas del Banco de Inglaterra (BoE), parece
que 'llueve menos' en Reino Unido. Cabe recordar que el FMI ha insistido en que seria la
economia mas golpeada entre las principales del mundo (G-7) y que hasta hace poco se hablaba
de 'tormenta perfecta' con el banco central vaticinando la recesién mas prolongada en un siglo.
Sin embargo, la coyuntura sigue siendo compleja y parece dificil que Reino Unido sea capaz de
evitar la recesién en 2023. De hecho, esta el agravante de que es la Unica economia del G-7
cuyo PIB sigue por debajo de los niveles previos a la pandemia.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El Merval acumulé una ganancia de 4% en la semana pero los bonos se hunden hasta 10% en
febrero. EI mercado financiero de Argentina operd con selectividad el viernes frente a
recomposiciones puntuales de carteras. En ese contexto, el S&P Merval acumulé una ganancia
de 4% en la semana pero los bonos en délares se hunden hasta 10% en febrero. Esto sucede
ante la cautela de ahorristas dadas las crecientes dudas sobre el andar de la economia nacional
y global. Entre las noticias importantes para el mercado bursatil, el Gobierno anuncio este viernes
una nueva intervencion en el mercado de bonos en délares con u$s100 millones, el 10% del
programa de recompra que habia anunciado a mediados de enero, luego de que el martes
obtuvieran propuestas del mercado de solo el 5% del monto ofrecido. En ese contexto, esta
jornada la deuda soberana en délares terminé a la baja. Las mayores pérdidas fueron para el
Global 2035 (-1,6%) y el Bonar 2029 (-1,6%). En el acumulado del mes, por su parte, encabezan
los descensos: el Bonar 2029 (-9,5%), el Global 2030 (-8,2%), y el Bonar 2041 (-8,1%). El riesgo
pais medido por el banco JP.Morgan subia 1,4% a 1.961 unidades. Por su parte, el indice
accionario lider S&P Merval gané un 0,67%, a 249.897,5 puntos como cierre provisorio, con las
acciones energéticas como favoritas del mercado.
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Economia anunci6 otra recompra de bonos por US$100 millones. El Gobierno anuncié que este
viernes una nueva recompra de deuda en el mercado de bonos en délares con US$100 millones,
el 10% del programa que habia anunciado a mediados de enero, luego de que el martes
obtuvieran propuestas del mercado de solo el 5% del monto ofrecido. Segun informé el secretario
de Finanzas, Eduardo Setti, a través de su cuenta de Twitter, esta nueva intervencion en el
mercado de deuda local se realizara luego de que el martes se realizara una oferta de recompra
previa por US$200 millones en la que solo se logré cubrir alrededor del 5% del monto ofrecido.
"El martes hicimos una oferta de recompra por US$200 M y solo obtuvimos propuesta de
mercado en torno al 5% del monto ofrecido. Continuando con el proceso de desendeudamiento,
hoy estaremos activamente con el 10% del programa de recompra en defensa de la
sostenibilidad de la deuda”, anuncié el funcionario a través de la red social.

Financiaciéon: en un afio ingresaron desembolsos récord de organismos internacionales de
crédito. El afio pasado los desembolsos de los Organismos Internacionales de Crédito (OIC)
sumaron US$5.023 millones, segun informo el Ministerio de Economia este viernes y la cartera
destacé que se trata de una cifra récord, de acuerdo con los registros de la Secretaria de Asuntos
Econdmicos y Financieros Internacionales, superando el récord previo de US$4.669 millones
obtenido en 2003. Y es que el financiamiento internacional para el desarrollo alcanzd la cifra més
alta de la serie historica desde 1990, con un aumento de 27,5% respecto de 2021 y superando
el anterior maximo de US$4.669 millones logrado en 2003. Los fondos provienen en un 49% del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), un 20% lo aporté el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), 14% el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) y un
14% es crédito bilateral. Asimismo, sefialaron que “se observa una aceleracion de los
desembolsos a partir de agosto del afio pasado”, ya que el 77% (casi u$s4.000 millones
ingresaron entre ese mes y diciembre). La fecha coincide con el inicio de la gestion de Sergio
Massa como ministro de Economia. Asi, el funcionario estaria cumpliendo con una de las metas
que anunci6 el dia de su llegada al cargo, el 3 de agosto del afio pasado, ya que ese dia habia
comunicado una serie de medidas destinadas a fortalecer las reservas del Banco Central y una
de ellas era el acuerdo de la ejecucidon de desembolsos por u$s1.200 millones por parte de
organismos internacionales por programas vigentes y otros en estudio.

Mercado global

Wall Street cierra la semana con timidos descensos a la espera de la inflacion de enero. Los
principales indices neoyorquinos han llegado a cotizar en verde buena parte de la sesion del
viernes, pero de nada sirvid en el computo semanal. Wall Street cierra asi una semana a la baja
con el S&P 500 que retrocede un 1,11% desde el lunes y el Nasdaq 100 un 2,41%. Y es que el
mercado ha vuelto a especular con una subida de tipos de interés mas abrupta de lo esperado,
segun Bloomberg, que dejaria a la Reserva Federal con un tono mas agresivo del esperado. Por
otra parte, los principales indices mundiales se dieron una pausa en las alzas vistas en lo que va
de 2023 en lo que se espera que sea una consolidacion antes de seguir con el rally visto desde
finales de octubre del afio pasado. Todo ello si el dato de inflaciéon de enero en Estados Unidos,
que se publica el préximo 14 de febrero, no frena a la renta variable como pasé este viernes,
segun recoge lan Lyngen, de Capital Markets. En este contexto, los valores mas alcistas en las
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Ultimas cinco sesiones fueron Catalent (enfocada a la tecnologia aplicada a la sanidad), subid
mas de un (24%), y Fortinet que avanzé mas de un 10%. En el otro lado de la tabla se situaron
compafiias como International Flavors que defraudd al mercado con la presentacion de sus
Gltimos resultados. EI mercado de renta fija también registro la presion de la posibilidad de unos
tipos de interés mas elevados de lo esperado con el bono estadounidense a diez afios ofreciendo
una rentabilidad del 3,7%. Y en el caso de la deuda soberana europea las ventas llevaron al
bono aleman con el mismo vencimiento al 2,36%. El euro continda perdiendo terreno frente al
dolar en el mercado de divisas y ya se cambia por menos de 1,07 dolares.

EEUU: los tipos hipotecarios vuelven a la carga tras cinco semanas de calma. Los tipos
hipotecarios han subido en EEUU por primera vez en mas de un mes. El promedio para un
préstamo fijo a 30 afios fue del 6,12%, frente al 6,09% de la semana pasada, dijo Freddie Mac
en un comunicado este jueves. Los costes de endeudamiento siguieron a los rendimientos del
Tesoro a 10 afios, que empezaron a subir después de que un informe de empleo
inesperadamente sélido a finales de la semana pasada aumentara las perspectivas de mas
subidas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El banco central ha reafirmado
su compromiso de utilizar las subidas de tipos para luchar contra la inflacién, pero ha ralentizado
el ritmo del esfuerzo.

Algo poco habitual pasa en el mercado de deuda de EEUU. La rentabilidad del bono
estadounidense a dos afios esta recogiendo temores de recesién. Su rendimiento es hoy 80
puntos superior al del titulo a 10 afios, el T-Note. Un diferencial que se ha moderado desde el
jueves, cuando la brecha era de 86 puntos basicos, la mayor desde hace 40 afios. ¢ Por qué? La
incAgnita sobre cual seré el tope en los costes de financiacion en EEUU se ha desatado tras los
solidos datos de empleo de Estados Unidos. Antes de su publicacion, el mercado ya veia en el
horizonte el fin del ciclo. Pero tras constatarse una fortaleza del empleo inesperada, las dudas
han asaltado al mercado, que ya no ve tan cerca la linea de meta en los tipos de interés. 40 afios
atras. El precedente que existe se remonta a principios de los afios 80, cuando la inversién de la
curva del Tesoro estadounidense alcanz6 el mismo nivel que el actual. Entonces, el mundo se
encaminaba una crisis de deuda. A ella se lleg6 tras el shock del petréleo de la década anterior.

Efemérides

Un 13 de febrero de 1883 fallecié Richard Wagner, un compositor, director de orquesta, poeta,
ensayista, dramaturgo y tedrico musical aleman del Romanticismo. Destacan principalmente
sus éperas (calificadas como «dramas musicales» por el propio compositor) en las que, a
diferencia de otros compositores, asumio también el libreto y la escenografia. Transformé el
pensamiento musical con la idea de la «obra de arte total» (Gesamtkunstwerk), la sintesis de

todas las artes poéticas, visuales, musicales y escénicas, que desarrolld en una serie de

ensayos entre 1849 y 1852, y que plasmo en la primera mitad de su monumental tetralogia El

anillo del nibelungo. Sin embargo, sus ideas sobre la relacion entre la musica y el teatro
cambiaron nuevamente y reintrodujo algunas formas operisticas tradicionales en las obras de
su Ultima etapa, como en Los maestros cantores de Nuaremberg. Las obras de Wagner,
particularmente las de su ultimo periodo, destacan por su textura contrapuntistica, riqueza
cromatica, armonia, orquestacion y un elaborado uso de los leitmotivs. Wagner fue pionero en
varios avances del lenguaje musical, como un extremo cromatismo o la ampliacion del cosmos
armonico a través de un continuo desplazamiento de los centros tonales, lo que influyé en el

desarrollo de la musica clasica europea.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

4.090,46
3,74%
S&P
4.197,94
2,36% EUR 1,07
Euro Stoxx

3.260,67
2,89% CNY 6,82
Shangai Cmp
108.078,27
6,27% BRL 5,22
Bovespa
249.897,50
19,19% ARS 190,51
Merval

Foto del dia

"Descanso" - Las Tumbas de los reyes de Buganda en Kasubi fueron unas construcciones
situadas en una colina de la capital de Uganda, Kampala. Consistian en cuatro tumbas, de los
cuatro ultimos reyes de Buganda, a saber, Mutesa |, Mwanga Il, Cwa y Mutesa Il. Fueron
edificadas en 1882 y convertidos en lugar de enterramiento en 1884, abarcan una superficie
de 26'8 ha. Las tumbas fueron incluidas en el Patrimonio de la Humanidad de la Unesco en
2001. El 16 de marzo de 2010, en torno a las 8:30 p. m., las tumbas sufrieron un incendio que
las destruy6 casi por completo. Es por lo que el 28 de julio de 2010, fueron incluidas en la Lista
del Patrimonio de la Humanidad en peligro.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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