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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si quieres tener éxito, debes encontrar nuevos caminos en lugar de recorrer los

caminos desgastados del éxito previo»
John Rockefeller

Grafico del dia
El mayor inversor de capital riesgo del mundo corta el grifo del
dinero

SoftBank cierra el grifo de inversion en
startups

Miles de millones de dolares
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El mayor inversor en capital riesgo del mundo ha cortado el grifo de la liquidez. SoftBank, que
acostumbraba a regar a las startups con dinero, se ha pasado a la disciplina financiera. Ese
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cambio de estrategia ha llevado al gigante asiatico a registrar su minimo histérico de inversion.
La firma solo ha cerrado ocho operaciones en el Ultimo trimestre. Esa cifra choca con sus
abultados registros. A lo largo de su trayectoria, el conglomerado nunca habia participado en tan
pocas rondas de inversion en el periodo de tres meses. Es la primera vez que sus inversiones
se cuentan en un nimero de un solo digito. A estas ocho operaciones ha destinado 2.100
millones de ddlares, un presupuesto que también dista mucho del que empleaba en su época
dorada. SoftBank ha llegado a participar en 90 rondas en un trimestre, gastandose la friolera de
30.000 millones de délares, segun datos de Bloomberg. Es decir, sus inversiones han llegado a
ser 14 veces mas cuantiosas. El conglomerado japonés cuenta con dos fondos principales,
Vision Fund | y Vision Fund Il. En su portfolio se encuentran compafiias como Arm, Deutsche
Telekom, Alibaba, Nvidia o PayPal, entre una larga lista de posiciones. Ademas, SoftBank tiene
una tercera division, que se centra en el mercado latinoamericano. En total, estan invertidos en
cientos de empresas, cotizadas y privadas. Aunque la firma no desglosa todas sus operaciones
ni las cantidades gastadas, si ha detallado en sus cuentas cual ha sido su actividad en los dos
primeros vehiculos (se deja fuera Latam). Atendiendo a las cifras de ambos, se constata, de
nuevo, ese desplome de la inversion. De enero a diciembre del afio pasado, SoftBank invirtié
7.800 millones de ddlares entre ambos fondos (teniendo en cuenta que su ejercicio natural y no
el fiscal, que comienza en abril y termina en marzo). Solo en el trimestre anterior, en el dltimo de
2021, la firma superaba todo lo invertido en los préximos 12 meses. Asi, de octubre a diciembre
de ese afio, desembolsaba 9.600 millones de dolares en financiacion a startups, mas que en
todo 2022.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Bonos en ddlares cayeron tras mini rebote por la recompra vy el S&P Merval sumg tres alzas al
hilo. Los bonos en délares terminaron el dia con mayorias de bajar tras intentar en la previa una
pequefa recuperacion. Sucedio tras el anuncio de recompra de bonos por US$200 millones por
parte del Ministerio de Economia y el Banco Central. Las plazas externas, en tanto, se
mantuvieron volatiles luego de que el presidente de la Reserva Federal estadounidense, Jerome
Powell, dijera que la economia esta sélida y que podrian continuar la suba de tasas para contener
la inflacion. En el segmento de renta fija, los bonos en délares operan con pérdidas de hasta 3%
de la mano del Global 2041, seguido del Bonar 2029 (-0,9%), y el Bonar 2035 (-0,6%). Sobre el
final de la jornada alguno de ellos pasaron a terreno positivo como el Global 2046 (+1,2%), y el
Global 2030 (+0,3%). Asi, el riesgo pais medido por el JP Morgan sube 0,3% a 1.912 puntos
béasicos. El indice accionario S&P Merval de Buenos Aires avanzé un 1,35%, a 250.125,37
unidades, en una ronda influenciada para los papeles de servicio y atenta a la tendencia de sus
pares externos. "La zona de los 250.000 puntos ha estado actuando como una buena resistencia
para el indice Ultimamente”, apuntaron analistas.

La industria cayé en diciembre un 2,7% pero cerrd el afio con una suba del 4,3%. En diciembre
de 2022, el indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) mostré una caida
de 2,7% respecto de igual mes de 2021, segun el Indec. Pero el acumulado enero-diciembre de



https://www.eleconomista.es/capital-riesgo/noticias/12140853/02/23/El-mayor-fondo-de-capital-riesgo-del-mundo-corta-el-grifo-del-dinero.html
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/dolares-cayeron-mini-rebote-la-recompra-sp-merval-sumo-tres-alzas-al-hilo-n5647123
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/dolares-cayeron-mini-rebote-la-recompra-sp-merval-sumo-tres-alzas-al-hilo-n5647123
https://www.ambito.com/economia/industria/la-cayo-diciembre-un-27-pero-cerro-el-ano-una-suba-del-43-n5647467

09/02/2023
2022 presenta un incremento de 4,3% respecto de igual periodo de 2021. En diciembre de 2022,
el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacién negativa de 1,2% respecto al mes
anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variaciéon negativa de 0,4% respecto del
mes anterior. Ese mes, once de las dieciséis divisiones de la industria manufacturera presentaron
caidas interanuales.En tanto, en diciembre de 2022 el indicador sintético de la actividad de la
construccion (ISAC) muestra una baja de 10,6% respecto de igual mes de 2021. El acumulado
del 2022 del indice serie original presenta una suba de 3,5% respecto de igual periodo de 2021.

Brasil aumentd su proyeccién de cosecha récord de granos mientras Argentina sufre la
sequia. Brasil, uno de los mayores productores y exportadores de alimentos del mundo, recogera
en 2023 una cosecha récord de 302 millones de toneladas de granos, un 14,7 % superior a la de
2022, segun las proyecciones oficiales divulgadas este miércoles. De acuerdo con el Instituto
Brasilefio de Geografia y Estadisticas (IBGE), el gigante latinoamericano recogera este afio 38,8
millones de toneladas mas de cereales, leguminosas y oleaginosas. La nueva proyeccion supera
en un 1,9 % a la divulgada a comienzos de enero. El area cultivada calculada por el Gobierno
llegara este afio a 75,8 millones de hectareas, un 3,5 % mas que en 2022. Segun el informe, el
IBGE prevé que la cosecha de soja aumentard en 2023 un 23,4 %, hasta 147,5 millones de
toneladas, y la de maiz en un 5,3 %, hasta 122,5 millones de toneladas, pero que la de arroz se
reducira en un 3,6 %, hasta 10,3 millones de toneladas. El cultivo de arroz, maiz y soja
representan actualmente el 92,9 % de la cosecha de granos y el 87,5 % del &rea cultivada. Esa
proyeccion, de confirmarse, permitira al pais completar dos afios seguidos con cosechas récord
(2022 y 2023) y superar las pérdidas que sufrio en 2021 por condiciones climaticas adversas y
que hicieron que la recolecta cayera hasta 253,2 millones (-0,35 %).

Mercado global

Wall Street cae ante la incertidumbre de la Fed. El discurso de este martes del gobernador de la
Reserva Federal estadounidense contintia guiando al mercado. Aunque ayer se mostraba el tono
mas optimista, este miércoles los inversores dudaban de donde se situara el techo de los tipos
de interés y volvian a imperar las ventas sobre el parqué norteamericano. El S&P 500 retrocedio
un 1,11%, frente al 1,68% que corrigio el Nasdaq 100, el selectivo mas castigado. A nivel técnico
ambos indices pusieron en riesgo las resistencias superadas la semana pasada, como son los
4.100 puntos en el caso del S&P, y cuyo mantenimiento es clave para poder confirmar un patron
alcista. Joan Cabrero, asesor de Ecotrader considera las Ultimas caidas del mercado
estadounidense "como un clasico throw back o vuelta atrds a antiguas resistencias, ahora
soportes, como seria ahora la directriz bajista superada, que en el caso del S&P 500 se encuentra
ahora en la zona de los 4.000 enteros". El délar se mantiene plano una sesién mas en su cruce
con la divisa europea, manteniendo el cambio en los 0,93 euros. Misma tdnica impera en el
mercado de la renta fija, donde el T-Note se sitla estable en la jornada en el entorno del 3,6%
de rendimiento.

Alphabet se hunde mas de un 7% tras presentar su chat de IA. Alphabet estaba preparado para
hacerle la competencia a ChatGPT (el chat de inteligencia artificial), pero no le ha salido del todo
bien la jugada. Esta semana el holding del que forma parte Google dio a conocer su propuesta
de IA, Bard, al mercado, pero las pruebas de este nuevo bot fueron "decepcionantes", segun
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calificaba el analista tecnologico de Bloomberg Intelligence, Mandeep Singh, este mismo
miércoles. En la exhibicién del chat, se le pregunté a Bard por los nuevos descubrimientos
realizados por el telescopio James Webb. "En una de sus respuestas, Bard dijo que el telescopio
se us6 para tomar las primeras imagenes de un planeta fuera del sistema solar de la Tierra,
cuando la NASA dice que en realidad fueron tomadas por un telescopio diferente", informaban
desde Bloomberg. La desconfianza de los inversores al buen funcionamiento de esta herramienta
provoco una caida en las acciones de Alphabet que no veia desde finales del pasado octubre.
La gigante tecnoldgica se desplomaba més de un 7% a escasas horas del cierre de Wall Street,
borrando en tan solo una jornada algo méas de 100.000 millones de délares de su valor de
mercado.

Williams (Fed) cree que la prevision de tipos de diciembre sigue siendo 'razonable'. El presidente
de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, ha dicho este miércoles que las
proyecciones de la pasada reunion de diciembre siguen siendo "razonables", pese al buen dato
de empleo de la semana pasada. "Mi opinidn es que sigue pareciendo una vision muy razonable
de lo que tendremos que hacer este afio para equilibrar la oferta y la demanda y reducir la
inflacién”, dijo Williams durante un debate organizado por el Wall Street Journal. Los directivos
de la Fed apuntaron en diciembre a un tipo de interés mediano del 5,1% para finales de 2023,
apuntando a un rango entre el 5% y el 5,25%, medio punto por encima del nivel al que subieron
los tipos la pasada semana. "Sigue siendo una proyeccién razonable", afiadié. Desde el gran
dato de empleo de la pasada semana, las miradas estan puestas en la Fed para saber si
consideran necesario subir los tipos mas de lo previsto ante la resistencia numantina de la
economia pese al endurecimiento monetario. Su presidente, Jerome Powell, lanzé ayer un
mensaje ambiguo, respaldando la hoja de ruta actual pero dejando claro que "no dudaran" en
actuar si es necesario.

Efemérides

Un 9 de febrero de 1964, en EE.UU., la banda britdnica The Beatles hace su primera de tres
presentacions en el Ed Sullivan Show, con un récord de audiencia de 73 millones de
espectadores —casi la mitad de la poblacion del pais por entonces—. Hasta ese momento, la
banda, liderada por la dupla Lennon-McCartney, construiria su reputacion en la escena
underground de Liverpool y Hamburgo sobre un periodo de tres afios a partir de 1960,
inicialmente con Stuart Sutcliffe en el bajo. El trio central de Lennon, McCartney y Harrison,
juntos desde 1958 como parte de The Quarry Men, tocarian junto a multiples baterias (incluido
Pete Best) antes de pedirle a Richard Starkey, mas conocido como Ringo Starr que se les
uniera en 1962. Establecidos como un grupo profesional después de que Brian Epstein les
ofreciera ser su representante, y con su potencial musical mejorado por la creatividad del
productor George Martin, lograrian el éxito comercial en el Reino Unido a finales de 1962 con
su primer sencillo, «Love Me Dox. A partir de ahi, irian adquiriendo popularidad internacional a
lo largo de los siguientes afios, en los cuales harian un extenso nimero de giras hasta 1966,
afio en que cesaron la actividad en vivo para dedicarse Unicamente a la grabacién en el estudio
hasta su disolucion oficial en 1970. Después, todos sus integrantes se embarcaron en exitosas

carreras independientes de diversa duracidon. Lennon seria asesinado, por Mark David

Chapman, a las afueras de su casa de Nueva York en 1980, y Harrison falleceria de cancer en

2001. McCartney y Starr, los dos miembros sobrevivientes, alin permanecen musicalmente

activos.
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Foto del dia

"Homenaje" - El Volkerschlachtdenkmal es un monumento en Leipzig, Alemania, a la Batalla
de Leipzig de 1813, también conocida como «Batalla de las Naciones», en la que se
enfrentaron las tropas napolednicas a una coalicion de naciones. Es uno de los principales
monumentos de Leipzig. En la batalla de las Naciones habia alemanes peleando en ambos
bandos, dado que las tropas de Napoledn incluian alemanes de la orilla izquierda del Rin,
ocupada por los franceses, asi como de la Confederacion del Rin, debido al alistamiento
obligatorio. El monumento conmemora la derrota de Napoledn en Leipzig.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
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