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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si crees que funcionara, veras oportunidades. Si no crees que no lo hara, veras

obstaculos»
Wayne Dyer

Grafico del dia

El empleo de EEUU rompe los pronosticos en enero con 517.000
nuevos puestos

US economy added 517,000 jobs in January. Unemployment rate dropped to 3.4%.

Job growth was widespread, led by gains in leisure and hospitality, professional and business services and health care.
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Note: Employment numbers reflect monthly change in non-farm jobs and is seasonally adjusted. Figures from two most recent months are preliminary.

Source: US Bureau of Labor Statistics

La economia de EE.UU. agreg6 517,000 puestos de trabajo asombrosos en enero, lo que
demuestra que el mercado laboral ain no esta listo para enfriarse. La tasa de desempleo cay6
del 3,5% al 3,4%, alcanzando un nivel no visto desde mayo de 1969, dos meses antes de que
Neil Armstrong pisara la luna, segun nuevos datos publicados el viernes por la Oficina de
Estadisticas Laborales. Los economistas esperaban que se agregaran 185,000 empleos el mes
pasado, segun las estimaciones de consenso sobre Refinitiv. “Con 517.000 nuevos puestos de
trabajo afiadidos en enero de 2023 y una tasa de desempleo del 3,4 %, este es un informe de
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gran éxito que demuestra que el mercado laboral se parece mas a un tren bala”, dijo el viernes
Becky Frankiewicz, presidenta y directora comercial de ManpowerGroup. El aumento mensual
sorprendentemente fuerte de empleos, una cifra que, segun advirtieron varios economistas,
estaba influenciada por factores estacionales y esta sujeta a futuras revisiones, contrasta con
una tendencia de cinco meses consecutivos de moderacién del crecimiento del empleo durante
la segunda mitad de 2022. “El enorme aumento de 517.000 en el empleo total fue casi con
seguridad una funcién del ruido estacional y la rotacién tradicional en el entorno laboral y salarial
de los primeros afios y exagera lo que ya es una tendencia soélida en la contratacion”, Joe
Brusuelas, director y economista jefe de RSM US, dijo en un comunicado. No obstante, el gigante
de un informe puede causar complicaciones para la Reserva Federal, que ha estado tratando de
controlar la alta inflacion con tasas de interés mas altas, dijo Seema Shah, estratega jefe global
de Principal Asset Management. “Es dificil ver como las presiones salariales pueden suavizarse
lo suficiente cuando el crecimiento del empleo es tan fuerte como este, y es ain mas dificil ver a
la Fed dejar de subir las tasas y considerar la idea de recortes de tasas cuando llegan noticias
econdmicas tan explosivas”. “El mercado va a pasar por una montafa rusa mientras trata de
decidir si son buenas o malas noticias. Por ahora, sin embargo, parece que la economia de EE.
UU. esta funcionando absolutamente bien”, dijo.

Fuente: CNN (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval se desplomé y corté con seis semanas de subas consecutivas. La bolsa argentina
descendi6 con fuerza este viernes 3 de febrero, por tomas de utilidades, y cortd con seis semanas
de suba consecutiva. Jerome Powell dijo esta semana que el proceso de desinflacion en Estados
Unidos ha comenzado, aunque también sefal6 que las tasas de interés seguiran aumentando y
gue no se prevén recortes. El indice accionario lider S&P Merval cay6 un 2,6%, a 242.378,23
unidades, tras perder 0,87% el jueves y cerrar enero con una fuerte escalada del 24,47%. Las
acciones que mas se hundieron fueron Telecom (-4,7%), Banco Macro (-4,6%) y Transportadora
de Gas del Sur (-3,8%). Por su parte, las acciones argentinas que cotizan en Wall Street
terminaron con grandes pérdidas lideradas por Pampa Energia (-3,2%), Central Puerto (-3,1%)
y Banco Macro (-2,9%). En el sector de renta fija, los bonos en ddlares cerraron con mayoria de
bajas encabezadas por el Bonar 2030 (-5,9%), Global 2030 (-5,4%) y el Bonar 2029 (-4,6%). Por
su parte, el riesgo pais del JP Morgan descendia 2,6% hasta 1.841 puntos.

El BCRA anot6 su mayor desprendimiento semanal de divisas de 2023. El BCRA asistio este
viernes 3 de febrero con US$49 millones al mercado de cambios. De esta manera sumo ventas
por US$147 millones en lo que va del mes y en la semana totalizé US$262 millones lo cual
equivale al mayor desprendimiento semanal de reservas durante 2023. Por su parte, el dolar
estadounidense -sin los impuestos- subié 26 centavos y cerré a $195,40 para la venta este
viernes 3 de febrero, segun el promedio que surge de los bancos del sistema financiero local. El
dolar billete en el Banco Nacién ascendi6 50 centavos a $194,50. El d6lar mayorista, que regula
directamente el BCRA, subi6é 62 centavos hasta los $188,02. El délar CCL -negociado con el
Global 2030 o GD30- el Contado con Liquidacién (CCL)- sube 60 centavos y opera a $367,43.
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La brecha con el mayorista se ubica en 95,4%. El délar MEP -operado con el Global 2030 o
GD30- aumenta $2,08 y se ofrece a $356,83. La brecha con el mayorista se ubica en 89,8%.

Economia ya usé el 37,4% de los US$1.000 millones para recompra de bonos. El Ministerio de
Economia ya gasto el 37,4% de los US$1.000 millones de las reservas internacionales para la
operacion de recompra de dolares anunciada por el titular de la cartera, Sergio Massa. Segun
estimaciones privadas, al 31 de enero pasado habia hecho operaciones por US$374 millones.
Al respeto, el analista de mercados y economista Salvador Vitelli sefialé que hasta el momento
el 92% de lo recomprado por el gobierno corresponde al bono cuyo cddigo de identificacién es
el GD30. Es decir el bono global en ddlares con vencimiento en 2030, que es el mas usado para
hacer operaciones de Contado con Liquidacién. Le sigue en importancia el GD30 con el 5%,
mientras que los GD38 y 29 con el 1% cada uno. Aunque la operacion fue anunciada por Massa
como un mecanismo destinado a mejorar el perfil de vencimiento de la deuda en ddlares, en el
mercado se interpreté como una manera de mostrar formalmente que el Banco Central va a
intervenir abiertamente para controlar el precio de los délares financieros. La realidad es que el
anuncio de recompra desperté criticas tanto en el ambito local como en el internacional. La
semana pasada se conocié que los funcionarios del Fondo Monetario Internacional (FMI) le
transmitieron a las autoridades argentinas que estaban de desacuerdo, porque el Gobierno
cuenta con muy pocas reservas netas como para financiar esa operacion.

Mercado global

La fiesta se acaba en Wall Street y cierra la semana con claras caidas. Las subidas que dejé la
Reserva Federal de EEUU (Fed) en las dos Ultimas sesiones tras la reunion del miércoles se han
acabado. Wall Street cierra esta Ultima jornada de la semana en negativo, como si de una resaca
tras una gran fiesta se tratase. La caida de tecnoldgicas como Amazon ha penalizado duramente
este cierre semanal. Asi, el S&P 500 cede un 1,04%, frente al Dow Jones, que cae un 0,38%.
Por su parte, el Nasdaqg 100 cae un 1,59%. Durante el viernes, las resistencias que superaron
tras la Fed se pusieron en peligro. EI mantenimiento de estas es necesario para confirmar el
contexto alcista que "deberia llevar a los indices norteamericanos a buscar los altos del pasado
mes de agosto, que se encuentran en los 4.325 puntos del S&P 500 y en los 13.700 del Nasdaq
100, lo cual da un margen de subida del 7,50% adicional en el caso del indice tecnolégico y del
3,70% en el S&P 500", sefiala Joan Cabrero asesor de Ecotrader. El d6lar acumula su segunda
jornada de subidas frente al euro que, junto con la del jueves, es de las méas elevadas de los
Ultimos meses. El cambio alcanza de nuevo los 0,92 euros. Por su parte, el T-Note se imponen
las ventas en esta Ultima sesién de la semana y la rentabilidad escala hasta superar, de nuevo,
el 3,5% de rendimiento.

EEUU: Los servicios se recuperan del batacazo de diciembre. El sector servicios en Estados
Unidos se ha situado en los 55,2 puntos en enero, recuperandose asi del batacazo de diciembre.
Entonces, el indicador se situé por primera vez en 30 meses en terreno de contraccion, es decir,
por debajo de los 50 puntos. Asi, el ISM no manufacturero ha vuelto a su tendencia expansiva
en enero, al crecer desde los 49,2 puntos. Esa diferencia de seis puntos supone su mayor avance
desde mediados de 2020. Dentro del indicador, destaca el crecimiento de los nuevos pedidos,
gue han aumentado un 15,2% respecto al mes previo. Los nuevos pedidos de exportacion
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también han mejorado de forma significativa, un 11,3%, y, por su parte, la actividad de las
empresas ha repuntado un 6,9% intermensual. El Gnico subindicador que ha retrocedido son los
inventarios, que han corregido un 0,1%.

Los mercados cotizan que la Fed podria tener que ser mas agresiva. Los futuros sobre tipos de
interés de Estados Unidos se han movido levemente al alza tras el buen dato de empleo en la
primera economia del mundo. Ayer, los swaps sobre los tipos de los fondos federales tocaban
techo en el 4,88%, mientras que en la jornada de este viernes se alpan al 4,96%, lo que ha
incrementado las probabilidades de que se produzcan nuevos aumentos de tipos por parte de la
Reserva Federal (Fed) en las reuniones de marzo y mayo. Ahora parece totalmente seguro que
la Fed anunciara otra subida de 25 puntos basicos el mes que viene, mientras que podria haber
otro incremento mas. Algunos operadores y analistas del mercado estidn yendo mas alla y
aseguran que la Fed podria llegar hasta el 5,25% en la subida de tipos. Aunque el mercado no
esta cotizando esta opcidn, los analistas consultados por Reuters lo ven factible dada la
sorprendente fortaleza del mercado laboral. La economia de Estados Unidos fue capaz de crear
517.000 nuevos puestos de trabajo durante el pasado mes, lo que permitié reducir la tasa de
paro una décima, hasta el 3,4%, la mas baja desde 1969, segun ha informado la Oficina de
Estadisticas Laborales (BLS) del pais.

Efemérides

Un 6 de febrero de 1962 naci6 William Bruce Rose Jr., conocido artisticamente como Ax| Rose.
Es un cantante, compositor y pianista estadounidense. Es el lider y vocalista de la banda de
hard rock Guns N' Roses, con la que tuvo gran éxito alrededor del mundo a finales de las
décadas de 1980 y principios de los 1990. Situado en el puesto nimero veinticuatro de la lista
«Los 100 mejores cantantes de todos los tiempos» segin Rolling Stone; en el sexto de la lista
«Los 100 mejores vocalistas del rock/metal de todos los tiempos» segun Hit Parader; en el
segundo lugar de la lista «Mejores rockeros de todos los tiempos» segun Kerrang Magazine;
en el tercer lugar de la lista «Los 50 mejores cantantes del metal de todos los tiempos» segin
Roadrunner Records; y en cuarto lugar segin NME. Ademas ha ganado numerosos

reconocimientos y premios por su trabajo como cantante y compositor. Gracias a su potente y

versatil voz, junto a su movilidad, desplante en el escenario y sus capacidades como

compositor, ha sido frecuentemente aclamado como uno de los artistas mas carismaticos,
importantes e influyentes de la historia musical, teniendo su auge entre finales de la década de
los 80s y principios de la de los 90s, en donde se coroné como uno de los artistas mas

importantes y populares a nivel mundial en esa época.
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Foto del dia

"Hurtado" - El templo de Uluwatu es un templo del mar hindda balinés ubicado en Uluwatu. El
templo es uno uno de los seis sad kahyangan y esta dedicado a Sang Hyang Widhi Wasa en
su manifestacion como Rudra. El templo (pura en balinés) esta construido en la punta (ulu) de
un acantilado o roca (watu) de 70 metros de altura, que se proyecta hacia el océano indico.
Luhur quiere decir, “de origen divino”. La leyenda dice que esta roca es parte de la barca
petrificada de la diosa del agua Dewi Danu. Se accede al templo a través de una escalinata
que recorre el acantilado con vistas al mar. La entrada consta de un portal de piedra finamente
tallado (candi bentar o puerta partida) que conduce a un gran espacio central (jero tengab). El
templo esta habitado por decenas de monos (Macaca fascicularis), que son conocidos por
molestar y arrebatar las pertenencias de los visitantes, como indumentaria, chanclas, camaras,
gafas... Por lo general, se les puede llegar a persuadir para que devuelvan lo robado
ofreciéndolos frutas, nueces o dulces, aunque esto solo los alienta a robar mas.

——
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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