Los futuros de acciones de EE.UU. operan con pérdidas (Dow Jones -0,6%, S&P 500 -0,8%, Nasdaq -1%), mientras los
inversores esperan la publicacion de nuevas ganancias corporativas y un importante discurso del presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, ante el Club Econémico de Washington.

Los mercados de valores también acumulan ganancias después del buen comienzo de afio. El S&P 500 subié mas del 7% para
2023. El Nasdag Composite también subio las ultimas cinco semanas seguidas.

Disney, Chipotle, Dupont y PepsiCo se encuentran entre las principales empresas que reportan ganancias esta semana. Estan
a la mitad de la temporada de ganancias del cuarto trimestre para el S&P 500 y los resultados no han sido excelentes.

Las ganancias de las empresas del S&P 500 estdn en camino de ser un 2,7% mas bajas para el cuarto trimestre. Tyson Foods
y Cummins informan el lunes, pero los principales informes se conocerdn mas adelante en la semana.

Las principales bolsas de Europa operan en baja, ya que los inversores evallan las perspectivas econémicas mundiales y las
medidas para hacer frente a la inflacion.

El indice Stoxx 600 cae un 1,1% a la mafiana, con la mayoria de los sectores y las principales bolsas cotizando en niumeros
negativos. Las acciones tecnolédgicas encabezan las pérdidas, todas con una caida del 2,7%, mientras que la atencién médica
resistio la tendencia y gané un 0,3%.

Los mercados regionales habian cerrado al alza el viernes cuando los inversores evaluaron las decisiones clave de los bancos
centrales, los datos econémicos y las ganancias corporativas.

Los mercados en Asia cerraron con mayoria de caidas, debido a que un informe de empleo de EE.UU. mas fuerte de lo esperado
preocup6 a los inversores. La Reserva Federal tiene espacio para mas aumentos de tasas de interés, ya que continda con sus
esfuerzos para controlar la inflacion.

El indice Hang Seng de Hong Kong cay6 un 2,22%, ya que las acciones inmobiliarias y de tecnologia lideraron las pérdidas. El
componente de Shenzhen perdié un 1,18% a 11.912,56 y el Compuesto de Shanghdi también perdié un 0,76% a 3.238,7. El
Nikkei 225 de Jap6n se opuso a la tendencia ganando un 0,67% a 27.693,65 y el Topix subié un 0,45% a 1.979,22.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube fuertemente a 3,60%, cuando los inversores evallan las perspectivas
econOmicas y esperan una serie de publicaciones de datos y comentarios de los funcionarios de la Reserva Federal programados
para esta semana.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra un fuerte avance, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI opera con leve suba, recuperdndose desde minimos de més de tres semanas, impulsados por las expectativas
gue un crecimiento mas lento en las principales economias podria limitar el uso de combustible.

El oro sube levemente, pero un délar firme y las preocupaciones que la Reserva Federal podria seguir aumentando las tasas de
interés mantienen al metal por debajo del nivel clave de USD/oz 1.900.

La soja registra una caida, presionada por estimaciones de una produccion récord en Brasil, a pesar del lento progreso de la
cosecha debido a las fuertes lluvias en regiones productoras clave.

El dolar (indice DXY) aumenta, después que un solido informe de empleo en EE.UU. sugiriera que la Reserva Federal podria
mantenerse agresiva por mas tiempo para controlar la inflacion.

El yen registra un retroceso, ya que el vicegobernador del Banco de Japén, Masayoshi Amamiya, seria el proximo titular de la
entidad. Amamiya aumenta la incertidumbre sobre la salida del BOJ de su postura monetaria flexible.



NORDSTROM (JWN) se vio beneficiado después que The Wall Street Journal informara que el inversionista activista Ryan
Cohen estéa construyendo una participacion e impulsara cambios en la junta.

CLOROX (CLX) se vio favorecido después que registrara un aumento de sus ganancias en el cuarto trimestre. La compafiia
gan6 USD 0,98 por accién ajustada sobre ingresos de USD 1,72 Bn donde Wall Street esperaba ganancias ajustadas por accién
de USD 0,65y USD 1,66 Bn en ingresos.

PENN ENTERTAINMENT (PENN) obtuvo una ganancia de USD 5,2 M sobre ingresos de USD 208 M durante el cuarto trimestre
de 2022. El rendimiento ayud6 a aumentar los ingresos generales de la empresa durante el periodo en casi un 1% a USD 1,6
Bn.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Se contrajeron las ventas minoristas en la Eurozona para diciembre.

ASIA: El volumen de comercio minorista de Australia cayé un 0,2% en el Gltimo trimestre de 2022 en comparacion con el trimestre
anterior, segun datos desestacionalizados de la Oficina de Estadisticas.

BRASIL: La produccion industrial cerrd 2022 con una caida del 0,7% respecto al afio anterior, informé la agencia gubernamental
de estadisticas IBGE.

ECUADOR: Las exportaciones de banano alcanzaron en 2022 los 354,60 millones de cajas, un 6,57% menos que los 379,54
millones de cajas exportadas en 2021, segln datos del Observatorio Estadistico del Banano (OEB).



RENTA FIJA: Bonos en ddélares cierran en terreno negativo, luego de l6gica toma de ganancias tras varias semanas de
subas

Los bonos soberanos en doélares terminaron las dltimas cinco ruedas con caidas, como parte de una toma de ganancias después
de varias semanas de ganancias.

Tanto los soberanos globales como los bonares alcanzaron técnicamente a los precios de febrero de 2022, habiéndose
recuperado de la caida sufrida el afio pasado hasta testear cotizaciones cercanas a los USD 20 por cada 100 nominales (minimos
histéricos). De los titulos emitidos bajo ley extranjera, el GD29 perdi6 1,7%, el GD30 -5,0%, el GD35 -2,9%, el GD38 -3,0%, el
GDA41 cay6 -3,9% y el GD46 gand 1,0%.

De esta manera, los bonos siguen manteniendo rendimientos atractivos en comparacién a sus pares de la regiéon y se mueven
en un mercado que comienza a mirar de cerca las elecciones presidenciales de este afio, donde aln no estan claras las
candidaturas tanto del oficialismo como de la oposicion. El riesgo pais aument6 en la semana 39 unidades (+2,2%) y se ubico
en los 1845 puntos bésicos.

Recordamos que la semana pasada, las miradas estuvieron puestas en la recompra de deuda externa y en las expectativas
acerca de una ampliacidn del programa, de la cual atiin no hay novedades.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias en la semana, con los titulos de corta duration subiendo en
promedio 1,4% y los bonos de larga duration ganando en promedio 3,5%, después de los resultados de la segunda licitacion de
titulos en pesos en donde el Tesoro logré un rollover de 144% en el acumulado de enero, y canceld sin inconvenientes los
compromisos del mes.

En cuanto a indicadores econémicos, el miércoles se conocera el indice de Produccion Industrial y los Indicadores de Coyuntura
de la Actividad de la Construccion, de diciembre de 2022. El jueves se daran a conocer las Estadisticas de Turismo Internacional
de diciembre de 2022. Y el viernes se publicara la Base de Microdatos de la Encuesta Permanente de Hogares del 3°T22, y el
indice de Salarios de diciembre del afio pasado.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval perdi6 en la semana -5,9% y rompidé racha de seis semanas consecutivas de
performance positiva

En un contexto en el que las principales bolsas de EE.UU. cerraron la semana en alza, después que la Fed aumentara en 25
puntos basicos su la tasa de interés, el mercado local de acciones mostré pérdidas y rompié una racha de seis semanas
consecutivas de alzas.

En este sentido, el indice S&P Merval perdié en las Ultimas cinco ruedas -5,9% y cerr6 en los 239.369,95 puntos, después de
registrar un maximo de 255.762 unidades y un minimo de 239.103 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 18.123,45 M, marcando un promedio diario de ARS 3.624,7 M. En
tanto, en Cedears se negociaron ARS 35.463,3 M, dejando un promedio diario de ARS 7.092,6 M.

Las acciones que més cayeron en las Ultimas cinco ruedas fueron las de: Edenor (EDN) -12,4%, Telecom Argentina (TECO2) -
11,4%, Cablevision Holding (CVH) -10,4%, Central Puerto (CEPU) -8,8%, Banco BBVA Argentina (BBAR) -8,6%, y Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -8,2%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron en alza en el mismo periodo: Agrometal (AGRO) +2,3%, Holcim Argentina (HARG) +1,1%, Sociedad
Comercial del Plata (COME) +0,9%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +0,5% y Aluar (ALUA) +0,4%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de bajas. Se destacaron las acciones de:
Edenor (EDN) que cay6 10,6%, seguida por Telecom Argentina (TEO) -10,4%, Cresud (CRES) -8,5%, Tenaris (TS) -7,5%, ,
Banco BBVA Argentina (BBAR) -7,3% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -6,9%, entre las mas importantes.

En tanto, se sobresalieron al alza: Despegar.com (DESP) +5,7%, Globant (GLOB) +3,6%, Adecoagro (AGRO) +1,2%, Bioceres
(BIOX) +0,6%, entre las mas importantes.



Indicadores y Noticias locales
Inflacion de 97,6% y expansion del PIB de 0,5% en 2023 (R.E.M. del BCRA)

Segun el REM de enero del BCRA, el mercado prevé una variacion del PIB para 2023 de 0,5% (igual que el REM anterior). En
tanto, estiman una inflacion general para este afio de 97,6% (0,9 p.p. inferior que el REM previo). Para el mes de enero de 2023,
estiman una inflacién de 5,6% al tiempo que se ubicaria en 98,5% YoY en los proximos 12 meses. Con relacion a la tasa Badlar,
estiman que ésta sea de 69,39% para febrero 2023, ligeramente inferior que el promedio registrado en enero de 2023 (69,47%).
Para el tipo de cambio nominal, prevén que alcance en el mes de diciembre de este afio USDARS 327,75 y USDARS 357,96 en
los préximos doce meses. Asimismo, se proyecta un déficit fiscal primario para 2023 de -ARS 3.157 Bn.

Ventas minoristas disminuyeron en enero 0,3% YoY (CAME)

Las ventas minoristas cayeron 0,3% YoY en enero, segun la Confederacién Argentina de la Mediana Empresa (CAME). La
recuperacion del consumo registrada en diciembre, que habia cortado una tendencia negativa durante el dltimo semestre del
2022, no logré6 mantenerse. En la comparaciéon mensual (enero vs diciembre), las ventas registraron una baja de 3,4%.

Venta de motos aumenté 22,1% YoY en enero (ACARA)

Segun ACARA, el patentamiento de motos registro una suba durante enero de 22,1% YoY finalizando con 40.908 unidades.
Asimismo, la entidad agreg6 que los patentamientos de enero fueron 44,6% mayor que el nivel alcanzado en diciembre de 2022,
cuando se registraron 28.282. De esta forma, el mes de enero de 2023 comienza con el mayor promedio diario de ventas desde
mayo de 2022.

Déficit de -USD 233 M en la balanza comercial con Brasil durante enero

Segun el Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior, el saldo del comercio bilateral de la Argentina con Brasil registré
en enero un déficit de -USD 233 M, lo que implica un crecimiento de 56,5% YoY. Este comportamiento se debié a una suba de
las exportaciones 3,4% YoY y a un crecimiento en las importaciones de 11,7% YoY, para cortar una racha de tres meses
consecutivos con caidas interanuales.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron en la semana USD 1.241 My finalizaron en USD 41.019 M.

Tipo de cambio

El contado con liquidacion perdié en la semana ARS 3,85 (-1,0%) y se ubic6 en los ARS 362,98, dejando una brecha con la
cotizacion del mayorista de 93,1%. En tanto, el doélar MEP (o Bolsa) subié ARS 4,58 (+0,7%) y terminé ubicandose en los ARS
357,36, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 89,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzé en las Gltimas cinco ruedas ARS 2,41 y cerré en ARS 188,02 (vendedor), en un marco en el

que el BCRA debid desprenderse de USD 150 M en las primeras tres sesiones del mes, que se suman a los USD 180 M que
vendio en enero.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




