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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
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Louise Hay

Grafico del dia
De la decadencia del petroleo a un récord historico de demanda:
el mercado de crudo resurge dominado por China y Rusia

La demanda de petréleo superara a la oferta
Demanda, oferta e inventarios en millones de barriles.
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Fuente: IEA elliconomista...

Durante los peores meses de la pandemia del covid en Occidente, algunos futuros de petréleo
West Texas llegaron a cotiza en negativo (se pagaba por colocar el petréleo), mientras que la
Agencia Internacional de la Energia (AIE) publicaba en uno de sus informes mensuales que
existia la posibilidad de que "el mercado de crudo nunca regresase a la normalidad". En
momentos de panico es dificil ver mas alla de lo que se tiene en frente. Este 2023, la propia AIE
ha comenzado el afio anunciando que en este ejercicio sera testigo de un nuevo récord mundial
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de la demanda de crudo. "Dos invitados (China y Rusia) dominaran las perspectivas del petréleo”,
asegura la AIE. Los futuros de petréleo celebran este vaticino de la AIE con subidas que acercan
al barril de Brent a los 90 délares (comienza a formarse la J). La reapertura de la economia china
y la mejora de las perspectivas econdmicas globales en las Ultimas semanas estan calentando
el mercado de petréleo por el lado de la demanda. Por el lado de la oferta, es Rusia la
protagonista con una caida esperada de la produccion superior al millén de barriles diarios, segun
la AIE. A mediados de diciembre, los futuros de Brent llegaron a caer a la zona de los 76 doélares
ante los tambores de recesion y los problemas con el covid en China. En pocas semanas, la
situacion parece haberse revertido y el petréleo vuelve a subir con fuerzas renovadas y unos
niveles de inventarios que siguen muy por debajo de la media mévil de los Ultimos cinco afios.
Existe el riesgo de que falte petréleo en los proximos trimestres. Amin Nasser, CEO de Aramco
(la mayor petrolera del mundo), asegura que "no esta muy seguro sobre el medio y largo plazo,
porque a medida que se erosiona la capacidad adicional de produccién de crudo, no tendremos
la capacidad de mitigar interrupciones a corto o largo plazo como sucedi6 con la crisis entre
Rusia y Ucrania". El petroleo podria escasear en algunos momentos de 2023 y mas adelante.
Aramco bombea alrededor del 10% del suministro mundial de petréleo crudo. Tiene una
capacidad méxima para bombear 12 millones de barriles de crudo por dia, asegura Nasser.
Ademas, la petrolera estatal esta trabajando para aumentarla en un millén de barriles por dia
mas, pero quiza no sea suficiente para absorber toda la demanda futura.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval frend abruptamente su rally alcista: se desplomé casi un 10%. La bolsa portefia
frend abruptamente el stper rally alcista de 10 subas al hilo y se hundié casi 10% este miércoles
18 de enero ante una previsible toma de ganancias y un contexto global adverso, una tendencia
gue va a contramano de bonos en ddlares, que se dispararon hasta casi 8%, como reaccién al
anuncio del ministro de Economia, Sergio Massa, sobre la recompra de u$s1.000 millones de
deuda soberana y que el Banco Central (BCRA) subiera en 200 puntos basicos la tasa de pases
pasivos. En linea con la baja del délar CCL, el indice accionario lider S&P Merval de BYMA se
desplomé un 9,8%, a un cierre provisorio de 235.372,41 puntos tras marcar un récord histérico
intradiario de 267.244,18 unidades y acumular un alza del 31,5% en las anteriores 10 sesiones
de operaciones. Las caidas mas importantes las anotaron las acciones del Grupo Supervielle (-
9,8%); Telecom (-6,9%) y Loma Negra (-6,7%). En el segmento de renta fija, los bonos argentinos
en délares se dispararon hasta casi 8% como primera reaccion, tras el anuncio de recompra de
u$s1.000 millones de deuda soberana. Las alzas en esta jornada fueron lideradas por el Bonar
2029 (+7,7%), seguido por el Global 2030 (+6%) y el Bonar 2038 (+3,1%).

Precios mayoristas aumentaron 6,1% en diciembre y cerraron 2022 con un alza de 94,8%. El
nivel general del indice de precios internos al por mayor desaceler6 levemente con respecto a
noviembre. En diciembre trepé 6,1% y cerraron 2022 con un alza de 94,8%, informd el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos. En noviembre habia saltado 6,3% frente a octubre que habia
registrado un incremento del 4,8%. Por su parte en septiembre tuvieron un aumento del 5,5% y
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en agosto habian evidenciado una fuerte alza hasta el 8,2% mensual. La explicacién de por qué
el indice de precios internos al por mayor (IPIM) subi6 6,1% el mes pasado es consecuencia de
la suba de 6% en los “Productos nacionales” y de 8% en los “Productos importados”. Por otra
parte, el indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB) mostré un ascenso de 6,9% en el
mismo periodo. La variacion se explica por la suba de 6,8% en los “Productos nacionales” y de
8% en los “Productos importados”. A su vez, el nivel general del indice de precios basicos del
productor (IPP) registré un incremento de 7,2% en el mismo periodo, debido a la suba de 11,1%
en los “Productos primarios” y de 5,7% en los “Productos manufacturados y energia eléctrica”.

Las razones por las cuales Massa recompra deuda. El Gobierno decidié6 comenzar un proceso
de recompra de la deuda externa argentina con la intencién de mejorar el perfil de vencimientos,
reducir el riesgo pais y facilitar las condiciones de financiamiento. La iniciativa comienza con la
recompra de mas 1.000 millones de ddlares de deuda segun anuncié este miércoles por la
mafiana el ministro de Economia, Sergio Massa. Las operaciones se realizaran en nombre del
Tesoro y a través del Banco Central y se concentraran en los bonos a menores plazos, como los
Globales 29 y 30. “Comenzaremos hoy con una orden por 300 millones de délares”, precis6 a
Ambito una alta fuente oficial. Para la compra de los titulos se utilizaran recursos del Tesoro a
partir de las disponibilidades que dejo el ejercicio 2022 y en funcion de la prevision de menores
gastos de importacién en rubros como el gas natural licuado, explican en el Palacio de Hacienda.
“El dato importante es que se trata de una decisidon de pasivos, que no debe ser interpretada
como una medida aislada, sino dentro de una estrategia global sobre la que estamos trabajando”,
sefiald a este medio una importante fuente del Palacio de Hacienda. La medida se conocid
mediante un mensaje de Massa difundido a las 9 horas, pero el discurso fue grabado este martes
por la noche, tras una reunién que mantuvo el titular del Palacio de Hacienda con sus
colaboradores, segtn pudo saber Ambito.

Mercado global

La Fed ve cerca una victoria contra la inflacion. El Libro Beige de la Fed da por hecho que la
inflacién se reducira sensiblemente a lo largo de este afio. "Los precios de venta aumentaron a
un ritmo modesto o moderado en la mayoria de los distritos, aunque muchos dijeron que el ritmo
de los aumentos se habia desacelerado en comparacién con los periodos de informes recientes”,
dice el documento. En el escrito, la institucién explica que esta tendencia puede ir a mas en 2024.
"En general, los contactos en todos los distritos dijeron que esperaban que el crecimiento futuro
de los precios se moderard ain mas en el proximo afio". En consecuencia, los altos cargos de
la Fed estan considerando una mayor moderacion en el ritmo de las subidas de tipos tras la
desaceleracién de la inflacion estadounidense. El banco central ha estado aumentando
agresivamente los tipos para tratar de enfriar la demanda y reducir una inflacion que se ha
mantenido cerca de maximos de mas de 40 afios. Los miembros de la Fed elevaron los tipos
medio punto el mes pasado, hasta un rango objetivo de 4,25% a 4,5%, el primer frenazo después
de cuatro movimientos consecutivos de 75 puntos basicos. En general, prevén que los tipos de
interés aumenten por encima del 5% este afio y se mantengan alli hasta 2024, segun las
proyecciones publicadas el mes pasado. Los precios al consumidor subieron un 6,5% en los 12
meses hasta diciembre, marcando la tasa de inflacién mas baja en mas de un afio, mostraron
datos del Departamento de Trabajo.
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La inflacion mayorista (IPP) en EEUU cae a minimos de abril de 2020. El indice de precios al
productor (IPP) en Estados Unidos se ha situado en el 6,2% en diciembre, su nivel mas bajo
desde abril de 2020, segun la Oficina de Estadisticas Laborales del pais (BLS, por sus siglas en
inglés). Asi, la inflacibn mayorista cae por sexto mes consecutivo y retrocede a niveles del inicio
de la pandemia. La referencia ha sido mejor que las expectativas, que pronosticaban un IPP seis
décimas superior. Sin embargo, la caida de un mes a otro ha sido mas amplia que lo esperado,
al retroceder un 0,5% desde el 7,3% de noviembre. Aunque los precios mayoristas siguen en
niveles elevados, su moderacion se va afianzando mes a mes. En parte, impulsados por la
reduccién de los costes energéticos. Sin embargo, el IPP subyacente -que excluye esa variable,
la energética, y la de los precios de los alimentos-, ha repuntado un 0,1% desde noviembre.

El Dow Jones cae con fuerza ante una Fed mas restrictiva. Wall Street comenzaba la sesion
registrando ganancias. EI S&P 500 incluso recuperaba los 4.000 puntos. Sin embargo las
declaraciones del presidente de la Reserva Federal de San Luis (Estados Unidos) que abogan
por una politica monetaria estricta durante todo 2023, unido a los datos de ventas minoristas de
EEUU, que registraron en diciembre la mayor caida en un afio (una lectura de la que se
desprende que la capacidad econémica de los consumidores se esta contrayendo) dieron la
vuelta a todo el mercado. Asi, los principales indices de Wall Street cierran, finalmente, la jornada
con caidas. El S&P 500 registra pérdidas por valor del 1,56% y, por su parte, el Nasdag 100
retrocede un 1,24%. SIn embargo, la peor parte se la lleva el Dow Jones, retrocediendo un
1,81%. Los tres indices llevan varias semanas atacando su directriz bajista, a nivel técnico,
aungue sin ningun éxito, por el momento. Para confiar en un rebote, el S&P debe superar su
resistencia establecida desde Ecotrader en los 4.100 puntos. Por su parte, en el mercado de la
renta fija, el T-Note sufre una de las mayores caidas de rentabilidad en una jornada en lo que
llevamos de afio. Asi, el bono estadounidense con vencimiento a 10 afios se situaba en el 3,38%
de rendimiento, una rentabilidad que no veia desde septiembre del pasado ejercicio. Por su parte,
el délar se mantenia practicamente plano durante la sesidn en su cruce contra la divisa europea,
manteniéndose el cambio en los 0,92 euros.

Efemérides

Un 19 de enero de 1809 naci6é Edgar Allan Poe, un escritor, poeta, critico y periodista romantico
estadounidense, generalmente reconocido como uno de los maestros universales del relato
corto, del cual fue uno de los primeros practicantes en su pais. Fue renovador de la novela
gotica, recordado especialmente por sus cuentos de terror. Considerado el inventor del relato
detectivesco, contribuy6 asimismo con varias obras al género emergente de la ciencia ficcion.
Por otra parte, fue el primer escritor estadounidense de renombre que intenté hacer de la
escritura su modus vivendi, lo que tuvo para él lamentables consecuencias. La figura del

escritor, tanto como su obra, marco profundamente la literatura de su pais y puede decirse que

de todo el mundo. Ejercié gran influencia en la literatura simbolista francesay, a través de esta,

en el surrealismo, pero su impronta llega mucho mas lejos: son deudores suyos toda la literatura
de fantasmas victoriana y, en mayor o menor medida, autores tan dispares e importantes como
Charles Baudelaire, Fedor Dostoyevski, William Faulkner, Franz Kafka, H. P. Lovecraft, Arthur
Conan Doyle, M. R. James, Ambrose Bierce, Guy de Maupassant, Thomas Mann, Jorge Luis

Borges, Clemente Palma o Julio Cortazar.
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Foto del dia

"Cumbre" - La Roca de Cashel, también conocido como Cashel de los Reyes o Roca de San
Patricio, es un sitio historico situado en Cashel, Condado de Tipperary, en Irlanda. La Roca de
Cashel sirvi6 como tradicional asentamiento de los reyes de Munster desde el siglo V, cientos
de afios antes de la invasion normanda, aunque solamente perduran unas pocas estructuras
de los primeros tiempos. La mayoria de los edificios actuales datan del siglo XIl y XlIll. En 1101
los reyes cedieron la fortaleza a la iglesia, convirtiendose en un importante centro eclesiastico
hasta que fue destruido durante las Guerras confederadas de Irlanda en 1647, siendo
masacrados todos sus ocupantes. En el siglo XVIII la abadia fue finalmente abandonada.
Cashel es también conocido por ser el lugar en el que San Patricio, patrén de Irlanda, convirtié
al rey de Munster en el siglo V.




/f’) Bolsar
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