Los futuros de acciones de EE.UU. operan en baja (Dow Jones -0,5%, S&P 500 -0,6%, Nasdaq -0,7%), mientras los inversores
esperan la publicacion de datos econdmicos y los discursos de los lideres de la Reserva Federal.

Wall Street viene de una rueda perdedora. El S&P 500 cay6 un 1,56% el miércoles en su peor dia desde el 15 de diciembre. El
Dow Jones perdié un 1,81%. El Nasdaq Composite cay6 un 1,24%, rompiendo siete dias consecutivos de ganancias. Las
acciones de JPMorgan, Bank of America y Wells Fargo cayeron, afectando al mercado en general.

Las ventas minoristas decepcionantes y una lectura del indice de precios al productor més débil de lo esperado aumentaron los
temores de recesion, lo que hizo que las acciones bajaran. Hoy, se conoceran datos econémicos que podrian dar mas pistas
sobre cuanto puede subir la Fed las tasas de interés en su préxima reunién. Netflix, Procter & Gamble y Truist Financial se
encuentran entre las empresas que informan ganancias.

Las principales bolsas de Europa operan con pérdidas, siguiendo un sentimiento global mas débil, a medida que los inversores
evallian las perspectivas econémicas, un tema prioritario en la agenda del Foro Econémico Mundial en Davos durante esta
semana.

El indice Stoxx 600 cay6 un 0,6% en las primeras operaciones, con las acciones de petréleo y gas perdiendo un 1,9% para
liderar las pérdidas, ya que casi todos los sectores y las principales bolsas cayeron en niUmeros negativos.

Los mercados en Asia cerraron dispares, después de registrar pérdidas en Wall Street durante la noche.
En Japdn, el Nikkei 225 bajé un 1,44% para cerrar en 26.405,23, y el Topix cerrd con una caida del 1% en 1.915,62 después
que Japon registrara déficit comercial en diciembre, un dia después que el Banco de Japo6n sorprendiera a los mercados al

mantener sin cambios la banda de tolerancia de su curva de rendimiento.

El Kospi de Corea del Sur avanzé un 0,51% para cerrar en 2.380,34 mientras que el Kosdag sumé un 0,16% hasta 712,89. El
S&P/ASX 200 de Australia subié un 0,57% a 7.435,3.

El indice Hang Seng de Hong Kong cayé un 0,48%. EI Compuesto de Shanghéi de China subié un 0,49% a 3.240,28 y el
Componente de Shenzhen subi6 un 0,87% a 11.913,26.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cae levemente a 3,37%, cuando los inversores evaluaron las cifras de
inflacién mayorista y esperan los comentarios de los funcionarios de la Reserva Federal para definir el ritmo de aumento de las
tasas de interés en su préxima reunion de politica monetaria.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra una suba.

El petroleo WTI opera con pérdidas, después que se registrara un aumento inesperado en los inventarios de crudo de EE.UU.
por segunda semana, aumentando las preocupaciones sobre una caida en la demanda de combustibles.

El oro registra leves ganancias, ya que los inversores sopesan las posibilidades que la Reserva Federal reduzca su ritmo de
aumento de las tasas de interés, mientras que un délar més firme limit6 las ganancias del metal.

La soja se mantiene estable, ya que los pronésticos de lluvias en el cinturén agricola de Argentina alivian algunas de las
preocupaciones sobre el suministro, derivadas de una grave sequia en el pais.

El dolar (indice DXY) retrocede, aunque las preocupaciones sobre el crecimiento de la economia global impulsan la demanda
de la divisa como activo de cobertura, previo a los comentarios de los funcionarios de la Fed.

El yen muestra leves subas, cuando los mercados duplicaron las probabilidades que el Banco de Japon se alejaria de su politica
de control de la curva de rendimientos a corto plazo.



MICROSOFT (MSFT) anunci6 planes para eliminar 10.000 puestos de trabajo hasta el 31 de marzo en un intento por recortar
los costos a medida que persiste la incertidumbre econémica y el crecimiento se desacelera. También asumird un cargo de USD
1,2 Bn relacionado con la consolidacién de arrendamientos y otras actividades.

MODERNA (MRNA) se vio beneficiada luego que la farmacéutica dijera que su vacuna contra el virus respiratorio sincitial es
efectiva para prevenir la enfermedad en adultos mayores.

MOBILEYE (MBLY) se vio beneficiado después que Deutsche Bank iniciara la cobertura de las acciones como una compra. La
firma dijo que la tecnologia de Mobileye era superior y podria ayudar a la empresa a convertirse en un proveedor de automéviles
de primer nivel.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Las ventas minoristas en diciembre cayeron un 1,1%. Se conocerdn las solicitudes iniciales de desempleo, los inicios
de viviendas y la encuesta manufacturera de la Reserva Federal de Filadelfia.

ASIA: Japédn registré un déficit comercial de 1,45 billones de yenes (USD 11,27 Bn) para el mes de diciembre. Las importaciones
subieron un 20,6% en comparacién con el afio anterior. Sus exportaciones aumentaron un 11,5% interanual.

MEXICO: Las exportaciones de maiz blanco tendran un arancel del 50% que se implementaria los siguientes dias, segun informé
el Gobierno, en su busqueda por reducir el costo a nivel interno.

BRASIL: Las exportaciones agroalimentarias totalizaron en USD 159,09 M en 2022, un aumento interanual del 32%, gracias al
impulso del alza de precios, informé el Ministerio de Agricultura.



RENTA FIJA: Los bonos en délares recibieron positivamente el anuncio sobre larecompra de deuda. EIl BCRA ya
compré titulos por USD 65 M.

Los bonos soberanos en ddlares se manifestaron ayer con importantes ganancias, después que el ministro de Economia
anunciara la recompra de bonos por USD 1.000 M para mejorar el perfil de la deuda externa, y luego que el BCRA subiera en
200 puntos béasicos la tasa de pases pasivos. El riesgo pais medido por el EMBI se redujo 3,9% y se ubico en los 1807 puntos
bésicos.

Antes de la apertura de los mercados, el ministro de Economia, Sergio Massa, anunci6 la recompra de USD 1.000 M de deuda
a través de una resolucion publicada en el Boletin Oficial.

Economia autoriz6 al BCRA a llevar adelante el proceso de recompra. La realizara el Tesoro Nacional a través del BCRA. De
hecho, en una primera operacién el Central tenia una orden de compra por USD 300 M en bonos en délares, pero sélo pudo
obtener unos USD 65 M. Segun fuentes de mercado, unos USD 30 M correspondieron a bonos GD29 y GD30, y el resto en
plazos mas largos. Hoy realizarian un nuevo llamado.

Antes de realizar el anuncio de la recompra de bonos, Sergio Massa le adelant6 la medida a los técnicos del FMI, con la intencién
gue no se interprete como un desvio del acuerdo en curso. Tanto del FMI como de Argentina, la medida podria resultar positiva
en el marco de un plan méas profundo vinculado al futuro de la politica cambiaria.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration se mostraron con una suba promedio de 0,2% (segun el indice de
bonos cortos del IAMC).

El BCRA decidi6 ayer incrementar en 200 puntos basicos la tasa para las operaciones de pases pasivos a 1 dia habil de plazo,
llevandola del 70% al 72%. Para las operaciones activas a 1 dia habil de plazo, paso del 95% al 97%.

El Ministerio de Economia logré sortear con tranquilidad el primer test del afio para la deuda en pesos, después de captar un
monto mayor al esperado para cubrir los compromisos del mes de enero.

El Tesoro capté ARS 345.173 M en efectivo (valor adjudicado de ARS 398.525 M) a través de la colocacion de una LELITE con
vencimiento el 17 de febrero, las LEDES S28A3 y S31Y3, la LECER X19Y3, y el BONTE TB27P. También se colocaron dos
titulos dollar linked (una nueva Letra con vencimiento el 31 de octubre, y el bono T3V3) por un monto en efectivo equivalente de
ARS 71.283 M (valor adjudicado de USD 404 M). En total, se captaron ARS 416.456 M en efectivo, los cuales sirvieron para
cubrir los vencimientos de enero.

RENTA VARIABLE: Légica correccion del S&P Merval después de diez ruedas consecutivas de alzas (cay0 ayer 9,7%)

Después de diez jornadas consecutivas de alzas, el mercado local de acciones cerrd con una importante baja, asociada a una
toma de ganancias y frente un contexto global adverso ante temores a una recesién mundial.

Tras testear un récord en pesos por encima de las 267.000 unidades, el indice S&P Merval perdi6é ayer 9,7% y cerré en los
235.372,41 puntos, practicamente en los valores minimos registrados en forma intradiaria. El volumen operado en acciones en
ByMA alcanzé los ARS 9.841,8 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 6.969,8 M.

Las acciones que mas cayeron el miércoles fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) -14,5%, Grupo Financiero Galicia
(GGAL) -12,3%, Telecom Argentina (TECO2) -11,8%, Cresud (CRES) -11%, Cablevision Holding (CVH) -10,9%, BBVA Banco
Francés (BBAR) -10,6%, y Loma Negra (LOMA) -10,6%, entre otras. No se registraron subas.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se destacaron: Grupo Supervielle (SUPV)
-12,9%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -9,9%, Central Puerto (CEPU) -9,2%, BBVA Banco Francés (BBAR) -9,2%, Telecom
Argentina (TEO) -9%, Cresud (CRESY) -8,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -8,4% e YPF (YPF) -8,3%, entre las mas
importantes.

Solo cerraron en alza: Despegar (DESP) +1,9% y Ternium Argentina (TX) +0,4%.



Indicadores y Noticias locales

Inflacién mayorista cerr6 2022 con suba de 94,8% (INDEC)

De acuerdo a datos del INDEC, los precios mayoristas registraron un incremento de 6,1% MoM en diciembre. En términos
interanuales, la inflacion mayorista registré una suba de 94,8%, quedando en linea con la inflacién minorista (94,8%). La suba
intermensual se explica como consecuencia del incremento de 6,0% en los productos nacionales y de 8,0% en los productos
importados.

Costo de la construccion se incrementé 97,6% en 2022

El indice de costo de la construccion (ICC) registré un incremento de 5,6% MoM (por encima de la inflacion minorista del mismo
mes) en diciembre y en los Ultimos doce meses registro un incremento de 97,6% YoY. La suba de diciembre obedeci6 a aumentos
de 4,9% en los costos de materiales, 6,1% en la mano de obra y de 6,2% en los gastos generales.

indice Lider registro suba de 0,10% MoM en diciembre

El indice Lider (IL) registr6 una suba de 0,10% MoM durante diciembre, segln la UTDT. La serie tendencia-ciclo se mantiene
constante. En términos interanuales, el IL cae 0,12% con respecto a diciembre de 2021 para la serie desestacionalizada y 1,02%
para la tendencia-ciclo. En ese sentido, la probabilidad de salir de la fase expansiva en los proximos meses se ubica en 61,57%.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron ayer USD 46 My finalizaron en USD 42.841 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) perdié el miércoles ARS 10,43 (-2,9%) y se ubic6 en los ARS 351,76, dejando una
brecha con la cotizacién del mayorista de 92,4%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajo ARS 1,59 (-0,5%) y terminé ubicandose

en los ARS 340,30, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 86,2%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 31 centavos y cerré en ARS 182,81 (vendedor), en un marco en el que el BCRA debi6
vender USD 52 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




