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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No puedes cambiar tu destino de la noche a la mafiana, pero puedes cambiar tu

direccion de la noche a la mafiana»
Jim Rohn

Grafico del dia
La gran crisis del fracking: el petroleo de esquisto sufre la falta de
trabajadores y la 'codicia’ de los inversores

La produccion de petroleo de esquisto no se
recupera

Produccién de petréleo de esquisto en millones de barriles

Fuente: Bloomberg elllconomista..

Que la industria del fracking (fracturacion hidraulica) y del shale oil (petréleo de esquisto) sufriera
sobremanera cuando el precio del crudo cay6 a precios muy bajos hace dos afios... es algo
normal. Lo que es alarmente es lo que esta ocurriendo ahora. Con los precios del petréleo por
encima de los 80 dolares, esta industria no termina de despertar. La falta de mano de obra, el
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creciente coste de capital (subidas de tipos de interés), las regulaciones medioambientales y la
demanda de beneficios por parte de los inversores estan ahogando a una industria que prometia
mucho. La irrupcién del fracking y el shale oil en 2014 (se llevaba extrayendo desde hace tiempo,
pero hasta ese afio no comenzd a representar una proporcién considerable de la produccion
mundial) puso al mundo del petréleo patas arriba. La Organizacién de Paises Exportadores de
Petr6leo (OPEP) se enfrentaba a un rival que se regia bajo las normas del mercado y que lograba
rentabilizar cada barril de petroleo, pese a ser producido en un pais desarrollado (EEUU) con
unos costes laborales mucho més altos. Sin embargo, esta industria nunca termin6 de cuajar en
términos empresariales. Las empresas de extraccion de petréleo de esquisto tenian serios
problemas para lograr beneficios, una situacion que se acentué cuando el precio del crudo
comenzd a caer, precisamente, por el aumento de la oferta que provoco la entrada de este nuevo
competidor (el fracking). Hoy, la situacion no parece mucho mejor pese a que el petréleo ha
recuperado los precios del pasado. Esa era transformadora esta llegando a su fin, aseguran los
analistas, con consecuencias impredecibles, en declaraciones al Financial Times. Los altos
costes y la escasez de mano de obra estan presionando a los campos de esquisto, que ademas
son cada vez menos productivos.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval imparable: acumulé salto de 58% en un mes; riesgo pais bajé vy perforé los 1.900
puntos. La bolsa portefia anot6 su décima jornada alcista este martes 17 de enero y marcé un
nuevo maximo por compras pendientes entre inversores institucionales. En medio de este rally,
el S&P Merval en dolares superé 700 puntos. En tanto, los papeles argentinos que cotizan en
Wall Street se dispararon mas del 10%. El S&P Merval avanzé un 4,1%, a 260.750,04 puntos,
nuevo récord intradiario. Medido en délares cerré en u$s719,93, nuevo maximo desde 2019. Los
papeles estrellas fueron Telecom (+6%), Cablevision (+5%) e YPF (+4,6%). La bolsa medida en
pesos arrastra una inusual mejora por arriba del 200% desde inicio del afio previo, lo que
representa un retorno del 45% promedio en ddlares. En 2023 acumula un avance superior al
25%. En el segmento de renta fija en délares, los bonos soberanos operaron con avances de
hasta 4,6% encabezados por el Global 2046, el Global 2029 (+4%) y el Global 2030 (+3,7%).
Asi, el riesgo pais anoté un nuevo minimo en 7 meses al caer 5,4% a 1.884 puntos bésicos.

Pragmatico, el Tesoro amplia el menu de ofertas para tentar a inversores. Al parecer, en 2023 el
Tesoro va a dejar de lado la estrategia de armar ofertas a medida de los mercados para conseguir
financiamiento en pesos. A diferencia de aquellas licitaciones en las que se ofrecian dos o tres
tipos de letras, ahora en el primer llamado del afio va a poner sobre la mesa 7 instrumentos para
variados gustos. Uno de ellos es una remake de una letra que no se usaba desde finales del
gobierno de Mauricio Macri. “El primer menu del afio refleja pragmatismo a la hora de su
confeccion, dada la variedad de ajustes y la baja duration de los instrumentos ofrecidos”, sefiala
Portfolio Personal Inversiones (PPI) en un andlisis. Este miércoles Economia pone en marcha la
operacion para rollear los vencimientos del mes y conseguir financiamiento neto en lo que
representa un verdadero desafio. En total, en enero el Gobierno tiene que enfrentar vencimientos
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por unos $400.000 millones que son los que quedaron fuera del canje de diciembre, en el cual
logré postergar pagos por $3 billones del primer trimestre. El desafio es lograr estirar los
vencimientos a mas de tres meses y que haya mas participacién privada. Se estima que el 86%
de los bonos que vencen en enero estan en manos de privados. La clave sera el viernes cuando
venza una LECER (X20E3) que explica el 69,1% del pago total estimado.

Délar financiero marcé nuevos récords: CCL superd los $360, pero MEP borré disparada sobre
el cierre. El délar financiero quebrd nuevos récords nominales este martes 17 de enero, con el
Contado con Liquidacion (CCL) superando los $360; mientras que el MEP llegé a sobrepasar los
$350, sin embargo al cierre borré la suba inicial, en el marco de otra jornada caliente para el blue,
gue se acerc6 a los $380. El CCL trepo $5,81 (+1,6%) y cerrd a $362,19, con lo cual la brecha
con el tipo de cambio oficial alcanzé el 98,5%, su mayor nivel del afio. En el comienzo del dia, el
también llamado ddlar “cable" tocd los inéditos $363,55, superando el maximo nominal de julio
pasado ($360). En tanto, el délar MEP descendi6 $2,12 (-0,6%) y culminé en los $341,89, lo que
marcé un spread con el oficial del 87,3%. Durante este martes, el délar Bolsa también batié un
récord nominal, al alcanzar los $353,66. En el mercado paralelo, por su parte, el dolar blue escal6
$8 hasta los $378, segun un relevamiento de Ambito en cuevas de la Ciudad de Buenos Aires.
En efecto, la brecha con el oficial llegd hasta el 107,1%.

Mercado global

Los resultados acaban con el 'rally' del Dow Jones y nublan Wall Street. Wall Street inicia la
semana tras permanecer cerrado este lunes por la celebracidn del dia de Martin Luther King.
Todo ello en plena campafa de presentacidén de resultados entre los que sobresalen los de la
banca estadounidense. Asi, el Dow Jones cede un 1,14% y el Nasdaqg aguanta en positivo con
una ligera revalorizacion del 0,14%. Por su parte, el S&P 500 se queda en caidas del 0,2%.
Algunos de los principales bancos del parqué norteamericano han presentado resultados
completamente opuestos. Por un lado, Goldman Sachs ha decepcionado tras reducir su beneficio
a la mitad, lo que se ha traducido en caidas en bolsa del 6,45%. Por otro, Morgan Stanley, pese
a reducir ingresos, ha sorprendido batiendo previsiones y, en consecuencia, sube un 5,84%. A
nivel técnico, analistas sefialan que "el S&P 500 se enfrenta a corto plazo a la directriz bajista
que viene guiando de forma milimétrica la fase bajista durante el Gltimo afio, que discurre por la
zona de los 4.000 enteros" a lo que afiaden que "para darla por rota es preciso que supere esos
4.000 puntos y primeras resistencias relativas en los 4.100 puntos".

Lacalle (Tressis): "No hay razones para ver en EEUU una bajada de tipos de interés en 2023". A
pesar de los ultimos indices de Precios de Consumo (IPC) publicados recientemente a ambos
lados del Atlantico la inflacidn persiste y la evolucion de los precios deja muy lejos el objetivo del
2% que barajan los principales bancos centrales. Es una de las claves del 2023 que ve el
economista jefe de Tressis, Daniel Lacalle, quien no ve motivos para que instituciones como la
Reserva Federal de Estados Unidos comiencen a reducir los tipos de interés para la segunda
parte del afio. Asi, y en contra de lo que opina el consenso de mercado recogido por Bloomberg,
no ven probable una relajacion de las politicas monetarias en los préximos meses. "La inflacién
subyacente no esta bajando y esa es la referencia que utilizan los bancos centrales”, ha
explicado Lacalle. Desde Tressis estiman que las subidas de tipos de interés continuaran este
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afio, aunque ya se haya realizado la mayor parte del ajuste, y barajan que se alcanzara el tope
en Estados Unidos entre el 5% y el 5,25% mientras que en la eurozona el BCE dejara el techo
en el 3,25%-3,5%. Un ajuste en la politica monetaria que irda acompafnado de la reduccion del
balance también por parte de Lagarde. "Barajamos que el IPC general en Estados Unidos cierre
el afio entre el 3% y el 4% y en el caso de Europa entre el 4% y el 4,5%", estimé el consejero
delegado de Tressis, José Miguel Maté, lo que supondria cerrar el afio con la inflacién casi
doblando la zona de precios controlados que denominan los bancos centrales. "No va a ser un
afio expansivo. No podemos olvidar que los bancos centrales estan en pérdidas y con este
‘agujero patrimonial' no puede haber impulso monetario”, sentencié Lacalle.

Morgan Stanley bate expectativas con sus cuentas. Ademas de Goldman Sachs, otro gran banco
de Estados Unidos ha dado a conocer sus resultados del ultimo trimestre de 2022 y de todo el
afio. En concreto, Morgan Stanley ha anunciado que su beneficio por accion (BPA) entre octubre
y diciembre pasados fue de 1,31 dodlares, un 37% inferior al registrado en los tres Ultimos meses
de 2021 (2,08 ddlares). La cifra también supone un descenso mayor al 14% en comparacion con
el BPA del tercer trimestre. No obstante, supera las estimaciones que previamente habian hecho
los analistas, al contrario que le ha sucedido a Goldman. Asimismo, Morgan Stanley redujo en
mas de un 12% interanual sus ingresos en el cuarto trimestre de 2022, a 12.749 millones de
dolares, pero igualmente por encima de los 12.640 millones anticipados por el consenso de
Refinitiv, segiin CNBC. En el conjunto del ejercicio, la facturacién de la entidad norteamericana
alcanzo los 53.668 millones de doélares (-10,2% interanual). Eso si, al poner la lupa en su negocio
de gestion de patrimonio se comprueba que el afio pasado alcanzo unos ingresos récord (24.400
millones). El resultado se ha visto favorecido por un aumento de los ingresos netos por intereses
gracias a la subida de los tipos de interés en Estados Unidos y al encarecimiento de los
préstamos bancarios, segin Morgan Stanley.

Efemérides

Un 18 de enero de 1867 nacid Félix Rubén Garcia Sarmiento, conocido mundialmente como
Rubén Dario. Fue un poeta, escritor, periodista y diplomatico nicaragiiense, maximo
representante del modernismo literario en lengua espafiola. Es quiza, el poeta que ha tenido
una mayor y mas duradera influencia en la poesia del siglo XX en el &mbito hispano, y por ello
es llamado «principe de las letras castellanas». La influencia de Dario fue inmensa en los
poetas de principios de siglo, tanto en Espafia como en América. Muchos de sus seguidores,

sin embargo, cambiaron pronto de rumbo: es el caso de Leopoldo Lugones, Julio Herrera y

Reissig, Juan Ramon Jiménez o Antonio Machado. Dario llegé a ser un poeta muy popular,

cuyas obras se memaorizaban en las escuelas de los paises hispanohablantes y eran imitadas
por cientos de jovenes poetas. Esto resulté perjudicial para la recepcién de su obra. Después
de la Primera Guerra Mundial, con el nacimiento de las vanguardias literarias, los poetas

volvieron la espalda a la estética modernista, que consideraban anticuada y retoricista.
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Valor indice Cambio Precio Cambio
3.990,97
S&P
4.174,33
EUR 1,08
Euro Stoxx
3.224,25
CNY 6,77
Shangai Cmp
111.439,12
BRL 5,10
Bovespa
260.750,00
19,13% ARS 182,49
Merval

Foto del dia

"Unicidad" - La Fuente de Dubai es un sistema de fuentes con una coreografia continua y es
oficialmente la fuente danzante mas grande del planeta Tierra. Esta situada en el lago artificial
del Burj Khalifa, en el centro del Downtown Burj Khalifa en Dubéi, Emiratos Arabes Unidos.
Fue disefiado por WET Design, la compafia con sede en California responsable de las fuentes
del lago del Hotel Bellagio de Las Vegas. lluminados por 6.600 luces de colores y 25
proyectores, que es de 275 m de largo y brotes de agua de 150 m en el aire, acompafados
por una serie que va de lo clasico a lo contemporaneo con un estilo Unico arabe y musica del
mundo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
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ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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