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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Manténte alejado de la gente que intenta menospreciar tus ambiciones. La gente

pequefa siempre hace eso, pero la gente realmente grande te hace sentir que tu

también puedes ser grande»
Mark Twain

Grafico del dia
Alemania escapa de la profecia del invierno letal y evita también
la recesion

El PIB aleman pierde fuerza en 2022

Variacioén respecto al afio anterior, en porcentaje.

PIB

2022: 1,9]

Fuente: Destatis el conomista..

Los malos augurios de Europa enterrada en un crudo invierno, empezando por Alemania, por el
corte de suministro de gas no se han cumplido. El PIB germano termin6 2022 con un crecimiento
del 1,9%, con lo que con casi toda probabilidad en el dltimo trimestre del afio, la economia habria
evitado una caida y alejado el fantasma de recesién técnica. El producto interior bruto (PIB) de
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Alemania se expandio un 1,9% el afio pasado respecto a 2021, segun los datos publicados hoy
por la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). La mayor economia de la eurozona se
desacelerd en 2022, pues el afio anterior el PIB aumenté un 2,6% (tras el batacazo del 3,7% por
el covid en 2020). Pese a la desaceleracion, la economia habria terminado evitando la entrada
en recesidn, segun calculos iniciales. "Esto implica que la economia se ha estacando y no se ha
contraido en el cuarto", apunta Carsten Brzeski, jefe de marco de ING. "El consumo privado fue
increiblemente soélido en el cuarto trimestre, impulsado por un aumento récord en el ingreso
disponible el afio pasado que ayudd a amortiguar el golpe de la inflacion”, subraya Andreas
Scheuerle, economista de Dekabank. "La industria también ha sido mas fuerte de lo esperado,
con los fabricantes de automdviles jugando un papel importante”, destaca el economista como
las claves del ultimo trimestre de 2022. "En 2022, la situacion econdmica general de Alemania
se vio afectada por las consecuencias de la guerra de Ucrania y los elevadisimos aumentos del
precio de la energia", indica Ruth Brand, la nueva presidenta de Destatis. "También hubo una
grave escasez de materiales y cuellos de botella en las entregas, una subida masiva de los
precios, por ejemplo, de los alimentos, escasez de mano de obra cualificada y la persistencia,
aunque desvanecida, de la pandemia”, afiade el comunicado de estadistica.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

ADRSs escalaron hasta casi 7% en Wall Street vy riesgo pais cayé a minimo en 7 meses. ADRs
escalaron hasta casi 7% en Wall Street mientras que se mantuvo el impulso alcista en la bolsa
portefia, este viernes 13 de enero, al encadenar ocho subas en fila. La plaza bursatil recibio la
llegada de capitales frescos y los operadores sostienen que continda el atractivo por los altos
retornos en dolares. A su vez, el riesgo pais cae a minimo en 7 meses. El indice bursatil S&P
Merval gand un firme 3,4%, a 242.154,5 puntos, luego de absorber sin problema una toma de
utilidades en la primera parte de sus negocios y de marcar un récord intradiario en las 243.787,85
unidades liderado por energéticas y financieras como YPF (+7,1%), Sociedad Comercial del
Plata (+5,3%) y banco Supervielle (+4,3%). Medido en délares, el Merval cerré en US$693,34.
En el segmento de renta fija, los bonos en ddlares cerraron mixtos con bajas encabezadas por
el Global 2035 (-3,6%), el Global 2029 (-2,2%) y el Global 2041 (-2%) y con las alzas del Global
2046 y el Bonar 2038 con el 0,7%. Asi, el riesgo pais argentino cay6é 0,4% a 1.991 puntos
basicos, repite el mismo nimero que el miércoles, el menor nivel desde inicio de junio pasado y
lejos del tope cercano a los 3.000 puntos alcanzados a finales de julio.

Primer test del 2023: Economia busca rollear vencimientos por $400.000 millones. Tras el canje
de deuda de diciembre que le permitié al Ministerio de Economia postergar vencimientos del
primer trimestre por $3 billones, ahora el Gobierno tiene que enfrentar los compromisos que
quedaron pendientes. Mas precisamente, para enero hay obligaciones por unos $400.000
millones. El proximo miércoles se pondrd en marcha la maquinaria con el primer llamado a
licitacion del 2023, que se supone ya tiene asegurados fondos conseguidos del afio pasado. Hay
que recordar que el Tesoro cerrd diciembre del 2022 con un financiamiento neto de $700.000
millones. De alli saldrian dinero si no se pudiera renovar el 100%. El desafio es lograr una mayor
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participacion del sector privado en este tipo de operaciones y que se pueda estirar la “duration”,
que no pasa de los tres meses y medio. De acuerdo con la Oficina del Presupuesto del Congreso
(OPC) en enero vencen bonos a valores nominales por un total de $416.694 millones, de los
cuales $408.268 millones son amortizaciones de capital y $8.426 millones intereses.

La sequia en Argentina impact6 en el mercado Chicago: la soja alcanzé méximo de 7 meses. Los
futuros de la soja estadounidense subieron este viernes 13 de enero por tercer dia consecutivo,
tocando maximo de 7 meses. Por su parte, el maiz alcanz6é un maximo de una semana y media
gracias a compras tras los datos alcistas de la cosecha del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA) del dia previo y las preocupaciones por el mal tiempo en Argentina. El
contrato de enero de la oleaginosa subi6 0,6% (US$3,22) hasta los US$565,21 la tonelada, a la
vez que el de marzo lo hizo por 0,6% (US$3,40) para finalizar la jornada a US$561,35 la tonelada.
Los operadores también se centraron en el clima adverso para los cultivos en Argentina y
cuadraron posiciones antes de un fin de semana de tres dias, con los mercados estadounidenses
cerrados el lunes por el feriado del Dia de Martin Luther King Jr. Por su parte, el maiz gané 0,6%
(US$1,6) y se posicion6 en US$265,74 la tonelada, como consecuencia de la falta de lluvias en
Argentina que afecta al cultivo y la debilidad del délar, que sumaron competitividad el cereal
estadounidense. Por ultimo, el trigo avanz6 0,1% (US$0,37) y se posicion6 en US$273,28 la
tonelada, debido al mal estado del cultivo en el cinturon agricola estadounidense, explicé la Bolsa
de Comercio de Rosario (BCR).

Mercado global

Wall Street firma su mejor semana desde noviembre. Ya ha comenzado la temporada de
resultados en Estados Unidos. Los primeros en hacer publicas sus cuentas han sido los
principales bancos de Wall Street, con unos resultados que han decepcionado y de cuya lectura
se desprende que la economia norteamericana se debilita. Todo ello sucede una jornada
después de que se conociese el dato de inflacion norteamericano de diciembre, del 6,5% que se
situé en lo esperado, pero que abrié la puerta a los banqueros centrales a bajar el ritmo de
subidas de tipos. Asi, Wall Street ha sabido sobreponerse y ha cerrado con nuevas alzas en su
Gltima jornada de la semana, llevando a sus indices a su mejor registro en cinco dias desde
noviembre, con el S&P 500 avanzando un 2,67% y el Nasdaq 100 un 4,82%. El délar rompia su
racha mas larga de descensos en su cruce con la divisa europea desde octubre y repuntaba
ligeramente en este final de semana, aunque se mantenia en los 0,92 euros. El temor a un
endurecimiento de la politica monetaria elevo este viernes la rentabilidad del T-Note. El bono
americano con vencimiento a 10 afios aumentaba su rentabilidad sobre cinco puntos basicos en
la sesién, rondando el 3,5% de rendimiento.

Un nuevo miembro de la Fed pide rebajar las subidas tras el IPC. El presidente del Banco de la
Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, dijo que se inclina por apoyar un aumento menor
de los tipos de interés en la préxima reunién de la Fed después del informe del jueves que
muestra una mayor desaceleracion de la inflacién. “Este informe fue una noticia realmente
buena”, dijo Bostic en una entrevista el jueves por la noche con CBS News. “Realmente sugiere
que la inflacién se estda moderando y me da cierta tranquilidad que podemos avanzar mas
lentamente ahora que estamos en territorio restrictivo”. Las autoridades de la Reserva Federal,
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gue se reuniran entre el 31 de eneroy el 1 de febrero, estan considerando una mayor moderacion
en el ritmo de alzas tras la desaceleracion de la inflacion estadounidense. Los precios al
consumidor subieron un 6,5% en los Ultimos 12 meses, la tasa de inflacion mas baja en mas de
un afio, segun datos del Departamento de Trabajo.

EEUU no podra emitir mas deuda desde el proximo jueves: comienza la cuenta atras para un
posible 'default'. La cuenta atrds para un posible 'default' en EEUU comenzara en menos de una
semana. La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, ha informado hoy a la Céamara de
Representantes de que la autorizacion para emitir deuda expirara el proximo jueves 19. A partir
de ese momento, para cubrir los gastos publicos y los vencimientos, el Tesoro debera recurrir a
"medidas extraordinarias" y a sus reservas de efectivo. Y si no se renueva el permiso para
endeudarse, EEUU suspendera pagos "en junio", ha alertado Yellen. La causa de esta amenaza
es que la ley estadounidense requiere que el Gobierno pida permiso al Congreso para emitir
deuda. Normalmente, las autorizaciones se hacen por un plazo de tiempo (‘toda la deuda que
quiera hasta el dia X') o por una cantidad (‘hasta alcanzar la cifra de X billones de délares'). La
autorizacion actual es del segundo tipo, y el Tesoro la alcanzara en pocos dias, por lo que sera
necesario renovarla. El problema es que los resultados de las Ultimas elecciones, que han dejado
la Camara de Representantes en manos republicanas, auguran una batalla politica sobre el gasto
publico. Los republicanos, que nada mas tomar el control de la Camara Baja aprobaron un
proyecto de ley que aumentaria el déficit pablico en unos 100.000 millones de délares, exigen
gue el Gobierno reduzca el déficit actual, que consideran "insostenible".

Efemérides

Un 16 de enero de 1957 abri6 sus puertas The Cavern Club, un club de rock and roll ubicado
en el nimero 10 de Mathew Street, de Liverpool, Inglaterra, donde Brian Epstein conoci6 a The
Beatles el 9 de noviembre de 1961. The Beatles tocaron en este club en sus primeros afios
(292 veces entre 1961 y 1963). El local fue hecho mundialmente famoso por The Beatles, y fue
en 1961,cuando la banda hizo su primera presentacion en él. El grupo apenas habia regresado
de Hamburgo, Alemania, donde solian tocar en el bar-club Indra y el Kaiserkeller alrededor de
ocho horas por noche, todas las noches. Durante 1963, The Hollies tomaron el lugar de los
Beatles en el Cavern cuando dejaron de tocar alli al conseguir un contrato con la discogréafica
EMI y su divisién, Parlophone. En ella producia George Martin. La gran cantidad de actividad
musical de Liverpool y Manchester logré que los productores musicales que nunca se habian

aventurado a ver mas alla de Londres, pusieran sus ojos en el norte de Inglaterra. En la década

siguiente, una amplia variedad de grupos y artistas como Queen, que toco en este lugar en
1970, The Rolling Stones, The Yardbirds, The Kinks, Elton John, The Who y John Lee Hooker

se presentaron en el lugar. La futura estrella, Cilla Black trabajé como cajera del club en sus

dias precedentes a la fama.
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Foto del dia

"Puntal" - La basilica de Santa Maria de Guadalupe, llamada oficialmente Insigne y Nacional
Basilica de Santa Maria de Guadalupe, es un santuario de la Iglesia catélica, dedicado a la
Virgen Maria en su advocacion de Guadalupe, ubicado al pie del Cerro del Tepeyac en la
alcaldia Gustavo A. Madero de la Ciudad de México. Pertenece a la Arquidiocesis Primada de
México por medio de la Vicaria Guadalupana que desde el 4 de noviembre de 2018 se
encuentra al cuidado de monsefior Salvador Martinez Avila quien tiene el titulo de vicario
general y episcopal de Guadalupe y abad de la basilica. Es el recinto mariano mas visitado del
mundo, superado solo por la Basilica de San Pedro.
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