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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca dejes que la vida te desanime; todo el que ha llegado lejos tuvo que

comenzar desde nada»
Richard L. Evans

Grafico del dia
El Délar muestra un solido comienzo de 2023 tras varios meses
de caidas
Dollar Gets Off to Strong Start in 2023 Trading

Spot index on track to post best day since mid-December

M Bloomberg dollar spot index, one day change
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El délar registraba avances frente a casi todos sus principales pares en la mafiana de la primera
jornada bursétil de 2023 después de una pausa por las celebraciones de fin de afio. Solo el yen
japonés mostraba un desempefio mas solido que el dolar entre las monedas del Grupo de los
10, ya que la corona noruega, el euro y el franco suizo caian bruscamente. Eso hizo que el indice
Bloomberg Dollar Spot llegara a subir un 0,9%, lo que lo deja rumbo a su mejor jornada desde
mediados de diciembre. Los operadores dijeron que los movimientos se veian exacerbados por
una escasez de liquidez. Pero también era un recordatorio de que la caida del dolar en los Ultimos
meses —que se espera que continde este afio— no sera un movimiento de una sola direccion.
El indice Bloomberg Dollar Spot caydé un 6,8% entre octubre y diciembre debido a que los
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operadores redujeron drasticamente sus posiciones largas en délares, su peor desempefio
trimestral en mas de una década. Los operadores estaran atentos a nuevos datos esta semana
en busca de pistas sobre el estado de la economia estadounidense. El afio pasado, crecian las
sefiales de que un agresivo ciclo de alzas de tasas estaba comenzando a desacelerar la elevada
inflacién, aunque las alzas salariales siguen siendo sélidas, lo que sugiere tasas mas altas por
mas tiempo.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval sufrid su mayor retroceso en tres meses luego de su firme rally alcista. La bolsa
portefia sufri6 este martes 3 de enero su mayor retroceso en tres meses luego de un importante
rally alcista, que la llevaron a tocar maximos histéricos en pesos en las Ultimas sesiones. A su
vez, los papeles argentinos que cotizan en Wall Street operaron con mayoria de bajas, en su
primera rueda del afio. EI S&P Merval descendi6 4,2% a 198.684,40 puntos, contra su récord
intradiario en pesos de 208.209,17 unidades alcanzado en la vispera. Este mercado acumul6 un
inusual ascenso del 142% el afio pasado en pesos, para convertirse en estrella entre las plazas
globales. En el segmento de renta fija, los bonos en délares culminaron la jornada con mayoria
de subas. Asi, los mayores ascensos fueron para el Bonar 2030 (+3,1%) y el Global 2041
(+2,9%). Las principales pérdidas en tanto fueron para el Bonar 2038 (-1,1%), y el Bonar 2041 (-
0,6%). El riesgo pais medido por el JPMorgan desciende -0,09% a 2.211 puntos bésicos.

La soja cae arrastrada por la presion en los mercados financieros y avance del délar. Los futuros
de los granos y soja de la Bolsa de Comercio de Chicago cayeron este martes 3 de enero, en un
contexto de presién por las pérdidas en otros mercados y el avance del ddlar, dijeron analistas.
Los precios del petroleo también se desplomaban y las acciones en Wall Street caian. Las
ganancias del dolar , que se dirigia a su mayor avance diario en mas de tres meses, hicieron que
los productos agricolas de Estados Unidos fueran menos atractivos para los importadores. El
contrato de soja mas activo bajaba 31 centavos a 14,93 délares el bushel. El maiz bajaba 9
centavos a 6,6950 délares el bushel, mientras que el trigo caia 20,75 centavos a 7,7125 délares
por bushel. Lluvias mejores de lo esperado durante el fin de semana en areas secas de
Argentina, el mayor exportador mundial de aceite y harina de soja, contribuyeron a la debilidad
de los futuros agricolas, dijeron analistas. Pero los corredores dijeron que se espera que las
condiciones se vuelvan mas secas nuevamente.

Ddlar financiero borr6 fuerte caida inicial, pero cerré a unos $10 por debajo del informal. En un
contexto de fortalecimiento del dolar tanto en el mundo, como en la region (sobre todo en Brasil),
el tipo de cambio financiero cerrd6 mixto este martes 3 de enero: el CCL borrd una fuerte baja
intradiaria inicial, aunque no le alcanzo para cerrar en positivo, y el MEP superé la barrera de los
$330, aln muy lejos del blue, que volvié a dispararse luego de la tregua de fines de la semana
pasada. Antes del resultado del canje de deuda con el que el Gobierno pretende alargar plazos
de vencimiento y tratar de llegar sin mayores sobresaltos a los comicios presidenciales de
octubre, el dolar CCL descendi6 39 centavos (-0,1%) a $344,49, con lo cual la brecha con el tipo
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de cambio oficial mayorista llegé al 93,1%. Durante la jornada, el también llamado délar cable
lleg6 a caer casi $7. En cambio, el délar MEP ascendi6 $1,49 (+0,5%) a $330,70, lo que marca
un spread con el oficial del 85,4%.

Mercado global

Wall Street arranca el 2023 con mal pie. Los principales indices de Wall Street han inaugurado
el 2023 con su primera sesién en negativo. Los mismos miedos e incertidumbres que han pesado
en la bolsa neoyorquina en el afio pasado se impusieron en esta jornada en la que las compafiias
tecnoldgicas y las vinculadas al sector energético han vuelto a ser las mas damnificadas. Asi, en
la primera jornada de Wall Street del afio el Nasdaq 100 retrocede un 0,76%, el S&P 500
un 0,41% y el Dow Jones lo hace un ligero 0,04%. Las grandes tech cotizadas en el Nasdaq
acapararon los recortes mas severos de la jornada. Apple ya capitaliza en el mercado menos de
dos billones de dolares después de caer un 3,74% y complica aun mas recuperar todo lo perdido
en el 2022. Sin embargo, el mayor castigo de los inversores fue para Tesla, que se desplomod
un 12,4% al cierre de la sesion. La comparfia de Musk report6é la venta de 1,3 millones de
vehiculos en 2022. Esto supone un 40% mas que lo registrado en el ejercicio anterior pero no
alcanzo el objetivo del 50% al que se comprometieron desde Tesla, motivo que penalizé su
cotizacion este martes. Otro motivo que lastré a las compafiias norteamericanas fue la renovada
fortaleza del délar. Después de su plana cotizacién el pasado lunes (al ser festivo en Estados
Unidos), la divisa norteamericana aventaja de nuevo al resto de grandes divisas del mundo hasta
el punto de que un euro se cambia ahora por 1,055 dolares.

Hace un afio, el Dow vy el S&P tocaban maximos histéricos. Justo hace un afio, los titulares para
Wall Street apuntaban hacia los nuevos niveles récord del Dow Jones, cerca de 36.600 puntos y
el S&P 500, rozando los 4.800 puntos. Pese a que la inflacién ya llevaba meses desbocada en
EEUU vy la Fed habia anunciado que subiria tipos, pocos inversores se olian el complejo afio
bursatil que iban a vivir. Durante buena parte de 2022, se especul6 con la idea de que la inflacién
tarde o temprano tocaria techo, algo que no ha sucedido. La Fed ha continuado con las subidas
de tipos y no hay demasiada seguridad en que los precios hayan tocado su pico maximo. Pese
a la incertidumbre, el consenso del mercado recogido por Bloomberg otorga al S&P 500 un
potencial de crecimiento del 17,4% este afio y al Dow Jones del 10,2%. Ambos indices se
quedaran, a final de 2023, lejos de los récords alcanzados el 3 de enero de 2022.

Este es el motivo por el gue Tesla se desploma un 10%. Tras perder mas de un 65% de su valor
en 2022, Tesla debuta hoy en el 2023 con un importante correctivo. Las acciones de la
empresa fundada por Elon Musk se desmoronan un 10,13% al poco de abrir Wall Street y sus
titulos viven una jornada de fuertes fluctuaciones. El valor bursatil de la compafiia es ahora y de
346.000 millones de dolares. ¢ Qué ha sucedido? La Unica cita que ha marcado la actualidad de
la firma de coches eléctricos ha sido la publicacion de sus datos de entregas de vehiculos, el
cual, ha sido una gran decepcion para los analistas. Tesla entregé a sus clientes 405.278 coches
cuando los expertos esperaban 420.760 unidades. Los analistas recortan sus
estimaciones. Esta cita clave ha provocado que Wall Street se mueva y algunas firmas de
analisis ya hayan decidido recortar el precio objetivo que le otorgaban a la compafia. El analista
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Ryan Brinkman, de JP Morgan ha recortado sus estimaciones de los 150 délares por accion a
los 125.

Efemérides

El 4 de enero de 1960 fallecid6 Albert Camus, un novelista, ensayista, dramaturgo, filésofo y

periodista francés nacido en la Argelia francesa. Su pensamiento se desarrolla bajo el influjo de

los razonamientos filoséficos de Schopenhauer, Nietzsche y el existencialismo aleméan. Se le
ha atribuido la conformacion del pensamiento filoséfico conocido como absurdismo, si bien en
su texto «El enigma» el propio Camus reniega de la etiqueta de «profeta del absurdo». Se le
ha asociado frecuentemente con el existencialismo, aunque Camus siempre se consider6 ajeno
a él. Pese a su alejamiento consciente con respecto al nihilismo, rescata de él la idea de libertad
individual. Formé parte de la resistencia francesa durante la ocupacion alemana, y se relacion6
con los movimientos libertarios de la posguerra. En 1957 se le concedi6é el Premio Nobel de
Literatura por «el conjunto de una obra que pone de relieve los problemas que se plantean en

la conciencia de los hombres de la actualidad».

Resumen de Mercados

Bolsa | Bono a 10 afios | Monedas

3.824,14
3,76%
S&P
3.882,29
2,39% EUR 1,05
Euro Stoxx

3.116,51
2,83% CNY 6,92
Shangai Cmp
104.165,74
6,17% BRL 5,48
Bovespa

198.360,50

20,58% ARS 178,38
Merval




04/01/2023

Foto del dia

"Rodeado” - El castillo de KarlStejn es un castillo gotico construido en 1348 por encargo de
Carlos 1V, emperador del Sacro Imperio Romano Germanico y rey de Bohemia. La fortaleza,
que albergaba los tesoros reales, se halla en la localidad de KarlStejn, a 30 km de Praga, en
la Republica Checa, y en la actualidad es un destino turistico muy visitado en Chequia. A partir
de 2019, fue el quinto castillo mas visitado con mas de 200.000 visitantes por afio.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante

ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
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oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



