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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Elige hacer del resto de tu vida, lo mejor de tu vida»

Louise Hay

Grafico del dia
Déficit comercial de bienes de EEUU disminuye a minimo dos
anos
US Goods-Trade Gap Shrinks to Smallest in Almost Two Years

Imports of merchandise plunge; exports also drop

US goods-trade balance
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El déficit comercial de bienes de Estados Unidos se contrajo en noviembre al menor nivel desde
diciembre de 2020 debido a una fuerte caida de las importaciones. El déficit disminuyé un 15,6%
el mes pasado, la mayor contraccion desde 2009, para ubicarse en US$83.300 millones, segun
datos del Departamento de Comercio publicados el martes. Las cifras, que no estan ajustadas
por efectos de la inflacion, se comparan con la mediana de las estimaciones de los economistas
encuestados por Bloomberg de un déficit de US$96.300 millones. Las importaciones cayeron un
7,6% a US$252.200 millones, la cifra méas baja en méas de un afio. El valor de las exportaciones
disminuy6 un 3,1% a US$168.900 millones. El descenso de las importaciones fue generalizado,
encabezado por una caida del 13% en el valor de los bienes de consumo. También disminuyeron
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los envios de automoviles, alimentos y bebidas y suministros industriales, al igual que la mayoria
de las categorias de exportacion. Aunque las importaciones de bienes de consumo han
descendido desde el récord alcanzado a principios de afio, siguen siendo muy superiores al
promedio anterior a la pandemia. En los Ultimos meses, los estadounidenses han gastado mas
en servicios que en bhienes. Otro factor que podria haber contribuido es que la actividad
econdmica en China —el mayor socio de EE.UU. en el comercio de bienes— se desplomé en
noviembre a medida que los brotes de covid se propagaban por el pais y la poblacion protestaba
por las restricciones para contener el virus. Mientras las infecciones se extienden por todo el
pais, Shanghai, el mayor puerto de contenedores del mundo, esta aislando el envio de
mercancias internacionales para evitar interrupciones en las exportaciones mundiales.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

El S&P Merval encadend 9 subas consecutivas pero bonos en ddlares cayeron hasta 3,3%. El
S&P Merval encadend 9 subas consecutivas este martes 27 de diciembre ante renovadas
compras alentadas por precios competitivos en pesos y como cobertura a la devaluacion de la
moneda doméstica, dijeron operadores. El indice S&P Merval subié 0,6% y se ubicd en
195.542,76 unidades y marcé un nuevo récord intradiario. Este mercado supera ligeramente un
incremento anual del 120%, con ganancias en torno al 30% en la conversion en ddlares, para
ubicarlo entre los més rendidores en el contexto global. En el segmento de renta fija, los bonos
en dolares marcaron fuertes retrocesos de hasta 3,8% por parte del Bonar 2041. También
encabezaron las bajas el Bonar 2035 (-3,5%) y el Global 2029 (-1,9%). De esta forma, el riesgo
pais bajé 0,4% hasta los 2.165 puntos basicos. Por su parte, los bonos soberanos dolar-linked
tuvieron "buen volumen en ambos extremos de la curva, cerrando con una suba promedio de
1,75%", indicaron analistas.

Ultima licitacién del afio: Economia trataré de conseguir pesos para los vencimientos de enero. El
equipo econdémico enfrentard este miércoles la Ultima licitacion del afio, luego de haber
acumulado desde enero hasta acd un nivel de financiamiento neto del orden del 170%. En el
mercado existen expectativas por el llamado ya que, si bien los vencimientos son pequefios (algo
menos de $70.000 millones), se espera que el Tesoro trate de repetir el éxito de la primera
colocacién de diciembre para asi acumular pesos con vistas al exigente enero de 2023. “Mas
alld que el programa financiero ya esté cerrado, es una buena oportunidad para mejorar el
financiamiento de cara al afio que viene”, sefalaron expertos. Al cerrar un afio en el que la
incertidumbre fue el denominador comin de los inversores, sobre todo a partir del segundo
semestre, el nivel de financiamiento alcanzado por el Gobierno en materia de pesos fue muy
bueno. Pero tuvo que reducir el plazo de colocaciones a no mas de cuatro meses en promedio.

La soja se acercé a maximos de 6 meses en Chicago impulsada por la sequia en Argentina. Los
futuros de la soja de Chicago subieron a maximos de seis meses este martes 27 de diciembre,
apoyados en la sequia que no cede en el principal exportador de harina de soja, Argentina. El
contrato de enero de la oleaginosa subid 0,2% hasta los US$544,63 la tonelada, mientras que la
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posicién marzo avanzé 0,3% al cotizarse en US$547,11 la tonelada. El maiz gan6 1,3% y se
posicion6 en US$265,64 la tonelada, también debido a los problemas climaticos en Argentina y
Brasil. El trigo el trigo perdi6é 0,2% y se ubic6 en US$ 284,58 la tonelada, como consecuencia de
las ventas europeas del cereal y rusas en detrimento de las estadounidenses, a pesar de que la
tormenta de nieve que azotd las zonas productivas del pais norteamericano podrian haber
dafiado los cultivos.

Mercado global

Schroders ve a la economia de EEUU registrando una caida del 1% en 2023. La gest

La reapertura china arrastra al Nasdag. Tras més de tres afios con una de las politicas mas
restrictivas a nivel mundial, el proximo 8 de enero China eliminara la cuarentena de los viajeros
y turistas que entren al pais. Esta noticia ha impulsado a los mercados en Europa (cerraban en
positivo con ligeras ganancias), pero no ha generado el mismo optimismo en Wall Street que,
tras el parén navidefio, volvia a vivir una nueva jornada de caidas. El Nasdaq 100, el indice mas
castigado especialmente por los desplomes de compafiias como Tesla, afectadas por la falta de
suministros y los parones en las fabricas chinas que golpean a Apple, entre otras, cedié un 1,38%
esta jornada. Por su parte, el S&P 500 contenia los retrocesos y cedié apenas un 0,4%. A nivel
técnico, el indice tecnolégico ponia a prueba su hueco situado por el experto de Ecotrader, Joan
Cabrero, en los 10.800 puntos. Cabrero indica que la cesién de esta zona confirmaria que el
selectivo habria cancelado definitivamente el proceso de reestructuracién alcista.

Apple cae a minimos de 2021 por la falta de suministros. Las acciones de Apple han caido a
minimos de junio de 2021, ante las preocupaciones sobre los suministros del iPhone en el
periodo clave navidefio. Las acciones caen hasta un 2,4%, en lo que va camino de ser su tercera
sesioén negativa consecutiva. Aunque la firma de Cupertino sigue batiendo al Nasdaq 100, con
una caida anual del 27% frente al 33% del selectivo, la comparfia mas valiosa de EEUU esta
empeorando sus cifras de forma significativa en el Ultimo mes. Las ventas recientes se deben a
un paro de produccién en una de las principales plantas de fabricacién del iPhone en China, que
ha limitado el suministro del producto estrella de Apple. Este mismo martes, JPMorgan dijo que
la oferta de iPhone esta "mejorando y avanzando lentamente hasta igualar a la demanda”,
aunque agregd6 que Apple suele estar "mucho méas avanzada" a la hora de fabricar unidades del
iPhone en esta época del afio.

Un paron en la fabrica de Shanghai da alas a la mala racha de Tesla. El premarket anticipa mas
pérdidas para Tesla. Antes de la apertura, sus titulos bajan un 5,2%. De confirmarse ese
movimiento cuando comience la sesién en Wall Street, sera su séptima jornada consecutiva a la
baja. La compafiia lleva varias sesiones renovando su minimo anual, lo que deja a sus acciones
en el mismo nivel que en septiembre de 2020. Solo desde inicios de octubre, la firma se ha
dejado un 56% de valor en bolsa. Su mala racha se debe a varios motivos. Entre ellos, la compra
de Twitter por parte de Elon Musk. Sin embargo, la polémica entrada del empresario en la red
social no es la Unica preocupacion del mercado. La fabrica de Tesla en Shanghdai parara la
produccion del 20 al 31 de enero por el Afio Nuevo chino, segun el calendario interno al que ha
tenido acceso Reuters. Esto no solo es inusual, sino que supone un parén mas prolongado de lo
habitual. Aunque se desconocen los motivos de esta decision, hay dos explicaciones posibles:
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el aluvidn de contagios en China, que ha obligado a suspender la actividad en otras industrias, o
la floja demanda interna de vehiculos en el pais asiatico, el principal mercado automovilistico.

Efemérides

Un 28 de diciembre de 1937 fallecié Joseph Maurice Ravel, un compositor francés del siglo XX.

Su obra, frecuentemente vinculada al impresionismo, muestra ademas un audaz estilo
neoclasico y, a veces, rasgos del expresionismo, y es el fruto de una compleja herencia y de
hallazgos musicales que revolucionaron la musica para piano y para orquesta. Reconocido
como maestro de la orquestacion y por ser un meticuloso artesano, cultivando la perfecciéon
formal sin dejar de ser al mismo tiempo profundamente humano y expresivo, Ravel sobresalio
por revelar «los juegos mas sutiles de la inteligencia y las efusiones mas ocultas del corazén»
(Le Robert). Ravel fue, segun Marcel Marnat «el mas grande orquestador francés», y de
acuerdo al dictamen de numerosos melémanos, especialistas 0 no, uno de los mejores
orquestadores de la historia de la musica occidental. Su obra mas famosa, el Bolero, ¢ no debe

su éxito solo a la variacion de los timbres y al inmenso crescendo orquestal?.
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Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Erigidos" - The Twelve Apostles es el nombre con el que se designa un agrupamiento de
agujas de piedra caliza que sobresalen del mar en la costa del Parque nacional Port Campbell,
en Victoria, Australia. Se formaron por la erosion de las rocas y movimiento a lo largo de la
ruta «Great Ocean Road». La proximidad de unas a otras es la causa de la curiosidad del
paraje y lo que lo ha hecho una importante y popular atraccion turistica. Originalmente el sitio
era llamado Sow and Piglets. La isla Muttonbird, cerca de Loch Ard Gorge, era la «cerda» y
las agujas de roca mas pequefias los «lechones». El nombre fue cambiado en la década de
1950 por el actual, mas majestuoso, que recuerda Los Doce Apdstoles biblicos.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante

ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



