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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No progresas quedandote al margen, lloriqueando y quejandote. Progresas

implementado ideas»

Shirley Chisolm

Grafico del dia
"Buenos" datos de la inflacion mayorista (IPP) en Alemania

Evolucion del indice de precios al productor
(IPP) en Alemania

Tasa interanual, en porcentaje.

Total [ Total excl. energy

Fuente: Oficina Federal de Estadistica (Destatis) ell.conomista..

La inflaciébn mayorista volvié a disminuir el mes pasado en Alemania. En concreto, el indice de precios al
productor (IPP) bajé en noviembre un 3,9% mensual, mas de lo esperado por los analistas. Fue ademas "la
segunda vez consecutiva que los precios disminuyeron significativamente en comparacion con un mes
antes", resalta la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). Antes de octubre, el IPP aleman no registraba
una tasa mensual negativa desde mayo de 2020. De esta manera, la tasa interanual muestra igualmente
una moderacion mayor a la esperada por los expertos: el IPP descendié en noviembre al 28,2%, su nivel


http://criterialatam.com/

21/12/2022

mas bajo desde febrero. Esto es, 17,6 puntos porcentuales por debajo del pico marcado en agosto (cerca
del 46% interanual). Desde el Departamento de Analisis de Bankinter califican estos datos del IPP aleman
como "buenos" dado que arrojan una moderacion de los precios industriales mayor al esperado. Igualmente,
los precios que pagan los consumidores subieron a un menor ritmo el mes pasado en la mayor potencia de
la eurozona, pero aun asi el IPC aleman volvié a mostrar una tasa interanual de doble digito.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Acciones argentinas volaron hasta 9% en Wall Street y el riesgo pais cae a minimos desde
junio. Las acciones argentinas se dispararon hasta 9% este martes 20 de diciembre en Wall
Street, en una jornada marcada por un reducido mercado local por el feriado que dispuso el
Gobierno para celebrar en las calles la conquista de la Copa Mundial de fatbol en Qatar. Los
ADRs de empresas argentinas cerraron subas generalizadas, entre las que se destacaron, las
de banco BBVA (+8,9%), Grupo Financiero Galicia (+7,7%) e YPF (+6,8%), en el marco de una
jornada positiva para los principales indices de Nueva York, tras una racha de 4 caidas al hilo.
En la bolsa portefia, por su parte, y con una ronda acotada de apenas una hora, el indice S&P
Merval trep6 un 2%, a 172.335,85 puntos, luego de anotar su récord intradiario en pesos en las
172.591 unidades a minutos de la apertura. En el panel lider los mayores ascensos fueron para
YPF (+5%), Pampa Energia (+4,1%) y Transportadora de Gas del Norte (+3,4%). Los descensos
en tanto fueron para los bancos Supervielle (-1,9%) y Macro (-1,1%).

El BCRA cort6 racha de 14 jornadas sequidas con compras ante menor liguidacién por el
feriado. El Banco Central (BCRA) cortd este martes 20 de diciembre una racha de 14 jornadas
consecutivas con compras, y debié vender unos US$31 millones al mercado de cambios, en una
jornada acotada en la que los bancos operaron hasta las 12 por el feriado nacional decretado
para recibir a la Seleccion de futbol tras coronarse en el Mundial de Qatar. Esta situacion hizo
que los exportadores sojeros liquidaran apenas unos US$9 millones. En el mes, el BCRA
mantiene una posicion compradora de US$736 millones. En tanto, el ddlar hoy estadounidense
-sin los impuestos- subid cuatro centavos y cerré a $180,68 para la venta, segun el promedio
que surge de los bancos del sistema financiero local. En tanto, el délar billete en el Banco Nacion
terminé estable a $180 para la venta. El délar Contado con Liquidacién (CCL) pierde $1,56 y
opera a $330,87. Estos valores marcan una brecha con el tipo de cambio oficial mayorista del
90,2%. A su vez, el dolar MEP sube $4,12 hasta los $325,01, con lo cual el spread con el oficial
se ubico en el 86,9%.

La AFIP recaudara un extra de $230.000 millones por el anticipo de Ganancias. La
Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) terminard 2022 con un extra en la
recaudacion de casi $230 mil millones, segun surge del pago del anticipo especial del impuesto
a las ganancias que establecio el Gobierno sobre grandes empresas, para sumar a la
recaudacion y cumplir las metas fiscales con el FMI. Este jueves las compafiias pagaran la
tercera cuota, y esperan recaudar al menos $80 mil millones. Como agenda para 2023, la AFIP
buscara que los grupos econdmicos paguen mas de este impuesto. La recaudacion del tributo
estuvo en linea con lo esperado por el equipo econémico. En octubre, tuvo el 91,5% de
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cumplimiento: la AFIP recaudé $72.589 millones por parte de 1.247 empresas. Al siguiente mes,
en noviembre, el cumplimiento subi6é al 92,9%: hubo 1.268 empresas que pagaron $74.298
millones. Este jueves 22 de diciembre, habra un tercer pago, donde se espera una recaudacion
de $80.362 millones.

Mercado global

Wall Street rompe la sequia por la minima y cierra en verde. Han costado cinco sesiones
consecutivas en nuameros rojos para que Wall Street pueda volver al terreno positivo. No
obstante, las subidas no han sido de un calibre importante y tras la caida que han dejado estas
jornadas (alrededor del 5% para el S&P 500 y por encima del 6% para el Nasdaq 100), los
principales indices experimentaban subidas por valor del 0.1% en el caso del S&P y del 0,01%
en el del indice tecnolégico. El endurecimiento mas de lo previsto de la politica monetaria del
Banco de Jap6n (ha incrementado los tipos de interés en 50 puntos bésicos, frente a los 25
esperados) ha generado ventas en el mercado de la renta fija mundial. Asi, el bono
estadounidense con vencimiento a 10 afios aumentaba su rentabilidad cerca de 11 puntos
basicos en tan solo una jornada, volviendo a acercarse al 3,7% de rendimiento que no veia desde
finales de noviembre. Por su parte, el euro en su cruce con el délar experimentaba una nueva
sesion de subidas a su favor.

El pesimismo se sigue apoderando del real estate de EEUU. El sentimiento de los constructores
de viviendas de EEUU cayé en diciembre por duodécimo mes consecutivo al nivel mas bajo
desde 2012, segun la Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas (NAHB por sus siglas
en inglés). La lectura conocida este lunes fue de 31 puntos, el nivel mas bajo desde junio de
2012 -excluyendo los primeros compases del covid-, frente a los 33 de noviembre. La caida
ininterrumpida durante todo el afio es la mas prolongada de la que se tiene constancia. La rapida
subida de los tipos hipotecarios este afio -fruto de la agresiva campafia de lucha contra la
inflacion de la Reserva Federal- ha aplastado la demanda de viviendas por parte de los
compradores. Al mismo tiempo, el encarecimiento de los materiales y la mano de obra ha
encarecido la construccion. Esta combinacion ha lastrado la confianza de los constructores y las
nuevas construcciones. La Ultima encuesta muestra que el 62% de los constructores estan
utilizando incentivos como la reduccién de los tipos hipotecarios y el pago de puntos a los
compradores para tratar de impulsar las ventas, pero la demanda sigue siendo baja.

Wells Fargo pagara 3.700 millones ddlares por abuso a clientes y mala praxis. El banco tendra
gue pagar mas de 3.700 millones de délares en multas y reembolsos a clientes para resolver
toda una serie de denuncias por supuestas malas practicas y abusos al consumidor, segin han
anunciado este martes las autoridades de Estados Unidos. La entidad con sede en San
Francisco debera compensar con mas de 2.000 millones a los afectados y abonar una multa de
1.700 millones, ha especificado en un comunicado la Oficina para la Proteccién Financiera del
Consumidor (CFPB, por sus siglas en inglés). Wells Fargo cobr6 de forma ilegal tasas e intereses
en préstamos y cargos no justificados en cuentas bancarias que afectaron a millones de clientes,
recoge Efe. La cuantia final del castigo es mayor al beneficio del banco en el tercer trimestre de
este afio (3.528 millones de do6lares).
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Un 21 de diciembre de 1940 naci6 Frank Vincent Zappa, un compositor, guitarrista, cantante,

productor discogréfico y director de cine estadounidense. Con una carrera de mas de treinta

afios, Zappa compuso rock, jazz, blues, electrénica, musica artistica y musica concreta, entre
otros. También trabajé como director de cine y de videoclips, y disefié portadas de albumes.
Ademas, se encarg6 de la produccién de los mas de sesenta albumes que grabé con The
Mothers of Invention y en solitario. Zappa fue un artista muy prolifico y recibié grandes criticas
positivas. Muchos de sus albumes son considerados esenciales en la historia del rock, y es
reconocido como uno de los guitarristas y compositores mas originales de su tiempo, siendo
hoy en dia una referencia para un gran namero de artistas. Tuvo algo de éxito comercial, sobre
todo en Europa, por lo que pudo ser un artista independiente la gran mayoria del tiempo que
duré su carrera. Fue incluido de forma pdstuma en el Salén de la Fama del Rock and Roll en

1995 y recibi6é un premio Grammy a toda una carrera en 1997.
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Foto del dia

"Homenaje" - El Parque del Cincuentenario o el Parque del Jubileo es un gran parque urbano
publico, de 30 hectareas en la parte més oriental del barrio europeo de Bruselas, en Bélgica.
La mayoria de los edificios del complejo en forma de U que dominan el parque fueron
comisionados por el gobierno belga en el marco del patrocinio del rey Leopoldo Il por la
Exposicion Nacional de 1880 que conmemoraba el quincuagésimo aniversario de la
independencia de Bélgica, y de sucesivas exposiciones que estuvieron en la misma zona,
sustituyendo anteriores construcciones. El actual arco de triunfo fue erigido en 1905
reemplazando una version temporal anterior de Gédéon Bordiau. Las estructuras fueron
construidas en hierro, vidrio y piedra, que simbolizan el rendimiento econémico e industrial de
Bélgica.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incAgnito por Chrome. (Clickear con el botdn derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



