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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.
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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La gente que esta lo suficientemente loca para pensar que pueden cambiar el

mundo, son aquellas que lo consiguen»
Rob Siltanen

Grafico del dia
India se convierte en el motor de crecimiento de la demanda
mundial de crudo

La India lidera el crecimiento de la demanda de petroleo

Crecimiento interanual de la demanda, en porcentaje.
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En los ultimos trimestres, el uso de petréleo en India ha crecido mas rapido que en cualquier otro pais del
mundo, segun el dltimo informe de la Agencia Internacional de la Energia (UE). El tercer mayor consumidor
de petréleo del mundo agregdé 410.000 barriles por dia (kb/d por sus siglas en inglés) de demanda en
comparacion con el afio anterior en el tercer trimestre 2022. También fue el principal contribuyente en
términos absolutos al aumento de la demanda mundial de petréleo en el segundo trimestre de 2022
(670.000 barriles mas). Se espera que esta situacion continte en el cuarto trimestre (+250 kb/d) y el primer
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trimestre de 2023 (+170 kb/d) antes de que la flexibilizacion de las restricciones haga que China retome el
primer puesto.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Bonos en délares escalaron hasta 8,5% en la semana y el riesgo pais cayé a minimos de seis
meses. Los bonos de Argentina escalaron hasta 8,5% en la semana y el riesgo pais cayl a
minimos de seis meses, este viernes, impulsados por compras especulativas ante atractivos
retornos. Sucede durante un clima global adverso por temores a que las suba en las tasas de
interés en las economias desarrolladas lleven a una recesion global pero ante un dato de la
inflacion local de noviembre mejor al esperado. Operadores sefialaron que los fuertes retornos y
las bajas paridades de los bonos argentinos generaron que el mercado mantenga el interés para
colocaciones de corto plazo. "La firmeza de los bonos esta alimentada no sélo por deprimidas
paridades sino también por rebalanceos de carteras desde titulos en pesos”, dijo un analista. En
ese contexto, los bonos en dolares cerraron la jornada con mayoria de alzas encabezadas por
el Global 2038 (+3,7%), el Global 2046 (+3,2%), y el Bonar 2035 (+2,8%). De esta manera los
globales cierran la semana con un alza acumulada del 8,5%, informé Grupo SBS. Por su parte,
el riesgo pais medido por el banco JP Morgan bajaba importantes 30 unidades, a 2.169 puntos
basicos, minimo en seis meses. Ese indice acumula una merma semanal del 7,3%.

Ddlar financiero bajo casi $9 en la semanay la brecha cayé a su menor nivel en un mes. El délar
financiero cerrd en baja este viernes 16 de diciembre; mientras que en la semana cay6 $9 y la
brecha del MEP con el tipo de cambio mayorista terminé en su menor nivel en un mes. Ademas,
el contado con liquidacién (CCL) rompié con dos semanas de subas consecutivas y el MEP lo
hizo con 5 semanas. En tanto, que en la vispera el Banco Central mantuvo sin cambios la tasa
de politica monetaria ante el dato de la inflacibn de noviembre que registr6 una fuerte
desaceleracion al ubicarse en el 4,9%. En la bolsa portefia, el délar Contado con Liquidacion
(CCL) baj6 32 centavos (-0,3%) hasta los $332,20. Estos valores marcaron una brecha con el
tipo de cambio oficial mayorista del 92,4%. En la semana cay6 $6,05 (-1,8%). A su vez, el dblar
MEP culminé sin modificaciones a $320,10, con lo cual el spread con el oficial permaneci6 en
85,4%. Mientras que en la semana descendié $8,88 (-2,7%). El délar mayorista, que regula
directamente el BCRA, subid 31 centavos hasta los $172,70. En la semana, este tipo de cambio
aument6 $2,80 (+1,7%), el avance mas alto desde agosto 2019. En la semana escalé $2,8
(+1,6%).

Notificardn a EE.UU. vy el IGA quedara firme para empezar el 1° de enero. El Ministerio de
Economia notificard a Estados Unidos de haber cumplido todos los pasos necesarios y asi
quedara finalmente establecido el acuerdo IGA 1 en el marco del FATCA, lo cual implica que
desde el 1 de enero del 2023 estara vigente el acuerdo de intercambio automatico de informacion
entre Argentina y Estados Unidos. De momento, en el sitio del Tesoro de Estados Unidos, donde
figuran los 114 acuerdos que tiene el pais del norte, figura en el caso de Argentina “not yet in
effect”, es decir “todavia no estd en vigencia”. Para eso, sélo faltaba que la AFIP publicara la
letra chica, algo que ya hizo el viernes pasado con la resolucién 5303/2022. Ademas, se
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necesitaba un software de seguridad informatica que ya fue validado por Estados Unidos. Asi
que, finalmente queda la natificacion de Argentina de que ya estan cumplidas todas las etapas.
La parte que le toca a Cancilleria fue cedida con un poder para que avance el Ministerio de
Economia. Del lado de Estados Unidos, se necesita una notificacion al Congreso
estadounidense, algo que se realiza de forma automatica.

Mercado global

Pese a alejarse de minimos de octubre, Wall Street no remonta y ya suma cuatro semanas en
negativo. Wall Street no consigue remontar la nueva subida de los tipos de interés por parte de
la Reserva Federal estadounidense. Asi, el parqué norteamericano finaliza la semana en
negativo y acumula cuatro cOmputos semanales consecutivos en numeros rojos. El S&P 500 con
su caida del 1,12% en esta sesion se aleja de los 4.000 puntos. Por su parte, el Nasdaqg 100
retrocede un 0,97%. En lo que va de semana el S&P 500 retrocede un 2,09% mientras que el
Nasdag hace lo propio un 2,72%. "Tanto el Nasdag 100 como el S&P 500 han fracasado esta
semana en su intento de batir la directriz bajista que viene guiando de forma milimétrica la fase
bajista que desarrollan durante los Gltimos meses", indican analistas. En el mercado de la renta
fija, el bono norteamericano con vencimiento a 10 afios finaliza la semana por debajo del 3,5%
de rendimiento. El délar, por su parte, se revaloriza ligeramente sobre el euro, superando los
0,94 euros.

Los PMI de EEUU se ponen (aun mas) 'feos'. Si los PMI de la eurozona de diciembre (lectura
preliminar) salian este viernes mejor de lo esperado -mas alla de que siguen en zona de
contraccion, por debajo de 50-, los de Reino Unido han ofrecido un semblante mixto y los de
EEUU han mostrado un claro empeoramiento. El PMI manufacturero pasa de 47,7 a 46,2 puntos.
El PMI de servicios de 46,2 a 44,4. Estos dos descensos llevan al PMI compuesto de 46,4 a 44,6
puntos. En el caso de los servicios, cabe destacar que el indicador de S&P Global registra una
lectura completamente diferente al ISM no manufacturero, indicador mas seguido en EEUU para
este sector, que en noviembre arrojé su trigésimo mes seguido de expansién. La conclusion
actividad empresarial estadounidense se ha contraido en diciembre por sexto mes consecutivo,
igualando el nivel méas bajo desde mediados de 2020, mientras que las presiones inflacionistas
disminuyen. La inflacién, alun elevada, y el rapido aumento de los tipos de interés han lastrado
la demanda de bienes y servicios durante el mes. El indicador de nuevos pedidos de los
fabricantes se contrajo aln mas, cayendo a su nivel mas bajo desde mayo de 2020. Los nuevos
negocios de los proveedores de servicios también sufrieron la mayor contraccién desde los
primeros meses de la pandemia.

Inversionistas temen que el ajuste de la Fed cause un aterrizaje econdmico duro. A los
inversionistas les preocupa que un endurecimiento excesivo de la politica monetaria por parte de
la Reserva Federal pueda desencadenar un aterrizaje econdmico duro el proximo afio, mientras
que el banco central continlla con su campafia de aumento de tasas mas agresiva desde la
década de 1980, segun estrategas de Bank of America Corp. Eso estd marcado por una venta
masiva renovada de acciones, que es poco probable que termine mientras el mercado laboral
siga activo, escribieron en una nota estrategas liderados por Michael Hartnet. Dijeron que la
politica monetaria podria desencadenar una reversion en lo que ven como una tasa de
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desempleo estadounidense “anormalmente” baja. BofA también espera que un evento de crédito
entre los prestamistas no bancarios, los llamados bancos en la sombra, marquen el punto mas
bajo de las acciones en 2023. Las acciones estadounidenses se preparan para su segunda
semana de pérdidas, ya que la Fed reiteré su postura restrictiva después de subir las tasas de
interés en 50 puntos basicos el miércoles. El S&P 500 esta en camino a su peor desempefio
anual desde la crisis financiera mundial, debido a la inflacién galopante, las tasas de interés mas
altas y los vientos en contra de la economia mundial. Aun asi, las sefiales de un desempefio
empresarial resistente y las esperanzas de que la inflacién disminuya han impulsado a las
acciones a recuperarse en el cuarto trimestre.

Efemérides

Un 19 de diciembre de 195 naci6 Edith Giovanna Gassion, conocida por su nombre artistico

Edith Piaf, fue una de las cantantes francesas mas célebres del siglo XX. A «La Méme Piaf»,
asi llamada en sus inicios, se le deben numerosas canciones del repertorio francéfono como
«Lavie enrose», «Non, je ne regrette rien», «Hymne a I'amour», «<Mon [égionnaire», «La Foule»
o «Milord», conocidas mundialmente. Personalidad destacada, Piaf inspir6 a numerosos
compositores y fue la mentora de jévenes artistas que alcanzaron fama internacional. Edith Piaf
también destacd como actriz de cine y teatro, participando en numerosas peliculas y obras de
teatro a lo largo de su carrera artistica. Edith se convirtié también en una especie de icono
parisino. En la década de 1950, Piaf era famosa en muchos paises. El publico norteamericano
la consagré en 1956 en el Carnegie Hall de Nueva York, al que regresé con frecuencia, tras

iniciar ese mismo afio una cura de desintoxicacion.
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Foto del dia

"Conico" - El volcan Arenal esta situado en el distrito de La Fortuna, cantén de San Carlos, en
la provincia de Alajuela. Tiene una altura de 1670 msnm. El volcan se encuentra dentro del
pargue nacional Volcan Arenal. Inicié su ultimo y actual periodo de actividad en el afio 1968,
el dia 29 de julio a las 7:30. Desde esa fecha emite en forma constante gases y vapores de
agua, con algunas explosiones con emision de materiales piroclasticos y en ocasiones fuertes
retumbos. Por esto y su frecuente actividad, hacen de este volcan uno de los mas activos de
Costa Rica. El Arenal es un estratovolcan de forma conica, ubicado a unos 8 km de La Fortuna.
Posee un area de 33 km2,

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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