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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Tu trabajo va a llenar una gran parte de tu vida, y la nica manera de estar

satisfecho es hacer lo que crees que es un gran trabajo. Y la Gnica manera de

hacer un gran trabajo es amar lo que haces»
Steve Jobs

Grafico del dia
El dot plot de la Fed marca un 2023 de tasas elevadas y bajas
pasando el 2024

El 'dot plot’ de la Reserva Federal

Como leer este diagrama de puntos.

Cuando el Banco Central publica su resumen de proyecciones econémicas,
los 19 funcionarios de la Fed ponen el foco en el llamado ‘dot plot'.

Cada circulo representa Proyeccion de
la evaluacion de un la mediana de
funcionario de la Fed. puntos.
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La Reserva Federal de EEUU (Fed) tiene este miércoles una nueva oportunidad para seguir subiendo los
tipos de interés y agudizar su lucha contra la inflacion. Ademas, la Fed presentara un nuevo dot plot
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(diagrama de puntos), una suerte de infografia/grafico en la que los miembros mas importantes del banco
central plasman sus proyecciones sobre los tipos de interés. La decisién de tipos y el dot plot saldran a la
luz menos de 24 horas antes que la propia reuniéon del Banco Central Europeo (BCE). Los expertos creen
gue esto confiere cierta ventaja al instituto monetario europeo, que podra recalibrar su decisiéon en funcién
del movimiento que anuncie la Fed y de las expectativas que genere el dot plot. El diagrama de puntos se
publica normalmente en una de cada dos reuniones y viene acompafiado de las proyecciones de inflacion
y PIB para los proximos ejercicios. Este afio se van a celebrar ocho reuniones, y cuatro de ellas vendran
acompafiadas de la publicacién del dot plot. Por ejemplo, el tltimo diagrama de puntos, perteneciente a la
reunion de septiembre, preveia que los tipos de interés acabarian el afio en el 4,4% (tipo efectivo), por lo
que la Fed deberia subir los tipos en la ultima reunién en 50 puntos basicos para cerrar el afio en el rango
del 4,25%-4,5%. No obstante, esto esta aun por ver. Ademas, el tipo terminal (el interés maximo que se
alcanzara en este ciclo de endurecimiento monetario) aparece en el 4,9% y deberia llegar en algin
momento de 2023.

Fuente: El Economista (Link de referencia))

Mercado local

Bonos argentinos también ganaron: alentados por buen dato de inflacién en EEUU, treparon
hasta 3%. En un dia muy especial, con gargantas afénicas y abrazos por doquier, por el vibrante
partido mundialista de la Seleccion argentina, que aplastdé 3-0 a Croacia y sacé pasaje para la
final en Qatar, los bonos soberanos en doélares extendieron su rebote y lograron avances de
hasta 3%, tanto en la bolsa portefia como en Wall Street, alentados por un mayor apetito al riesgo
luego de conocerse un dato de inflacion en EEUU menor al esperado por segundo mes
consecutivo. El grueso de los negocios en la plaza argentina se concentré en la primera parte de
la jornada debido a que el conmovedor encuentro de la albiceleste coincidié con las ultimas dos
horas del mercado, lo que llevé a eclipsar la normal operatoria. A diferencia del segmento de
renta fija y de la Scaloneta, la plaza accionaria mostré una operatoria inestable, donde el S&P
Merval perdié un 0,6%, a 165.500,37 unidades, luego de caer un 2,8% en la sesion previa. Las
caidas mas importantes del dia las registraron Telecom (-6,4%) y Transportadora de Gas del Sur
(-2,4%).

BCRA volvi6 a comprar divisas y acumula mas de US$800 millones desde el inicio del délar soja
1. EI BCRA compré este miércoles 13 de diciembre, US$39 millones en el mercado oficial de
cambios y la liquidacién de exportadores de soja alcanzé a US$64 millones. En las Ultimas 10
jornadas, el BCRA adquirié casi US$802 millones que coinciden con el comienzo de la aplicacién
el délar soja Il. En ese contexto, el dolar estadounidense hoy-sin los impuestos- trep6 44
centavos este martes 13 de diciembre y se comercializé a $179,01 para la venta, segun el
promedio que surge de los bancos del sistema financiero local. En tanto, el ddlar billete en el
Banco Nacion subié 50 centavos y se vende a $178,50 para la venta. El délar Contado con
Liquidacion (CCL) cae $2,68 hasta los $329,70. Estos valores marcaron una brecha con el tipo
de cambio oficial mayorista del 91,9%. A su vez, el délar MEP pierde 71 centavos hasta tocar los
$321,64, con lo cual el spread con el oficial se redujo al 87,2%.

Las condiciones financieras mejoraron _en _noviembre por primera vez en tres meses. En
noviembre el indice de Condiciones Financieras (ICF) subi6é 9 puntos pasando de - 151 a -141.9



https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12072679/12/22/El-grafico-definitivo-para-entender-el-dot-plot-asi-funciona-el-diagrama-que-marca-el-camino-de-la-Fed.html
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puntos, de la mano de una mejora en las condiciones financieras locales y una caida muy
marginal en las condiciones financieras externas. De esta manera, el ICF recupera luego de dos
meses seguidos de caidas. De todas formas, hay una desmejora ostensible respecto de la
primera mitad del afio en el que el ICF promedié -82.3 puntos. El punto mas bajo del afio fue
julio, seguido de cerca por octubre. Este indicador tiene como objetivo resumir el estado de las
condiciones financieras que prevalecen en la economia argentina, a efectos de contar con un
indicador de facil lectura que identifique el modo en que las condiciones financieras influyen
sobre los niveles de actividad financiera y econémica. En forma muy simplificada, el ICF busca
reflejar la disponibilidad y el costo del financiamiento para el Gobierno, las provincias, las
empresas y las familias argentinas.

Mercado global

La inflacién cae a minimos del afio en EEUU: el IPC sorprende a la bajay se sittaen el 7,1%. La
inflacién ha comenzado a moderarse de forma notable en EEUU. EI IPC se situé en noviembre
en el 7,1% (se esperaba un 7,3%), seis décimas por debajo del mes de octubre, lo que supone
un importante alivio para unos mercados que esperan algun gesto 'dovish' por parte de la
Reserva Federal. La Fed se reunira este miércoles para anunciar una subida de tipos de 50
puntos basicos, aunque los mercados prestaran mas atencion al dot plot, en su busqueda por el
techo de los tipos, que podria estar cerca del 4,9%. Es cierto que la inflacion sigue sobrepasando
con creces el objetivo de la Reserva Federal (el 2% en el medio plazo) y, probablemente, lo
seguira haciendo durante algun tiempo. Pero también lo es que la situacion ha cambiado
marcadamente respecto a la primera mitad de 2022, cuando los precios no paraban de subir mes
a mes y los sudores frios recorrian las frentes de méas de un inversor y algunos funcionarios de
la Fed. Ahora hay esperanza. El 'buen’ dato de IPC en EEUU (el avance intermensual ha sido
del 0,1% frente al 0,4% previo) ha dado vida a los mercados. Las bolsas se han disparado
instantaneamente tras la publicaciéon de la inflacién, mientras que los bonos también han
comenzado a subir de precio con intensidad (sus rentabilidades caen). El rendimiento del bono
de EEUU a 10 afios ha caido hasta el 3,44%. Los futuros de Wall Street han subido con fuerza,
superando el 4% los del teconoldgico Nasdag.

Wall Street sube con ganas a la espera de la Fed. De poco a servido que el dato de IPC
estadounidense haya dado una nueva muestra de desaceleracion en el mes de noviembre (del
7,1% frente al 7,7% de octubre), pues el parqué nortamericano sigue esperando la préxima
decision de la Reserva Federal Estadounidense que se dard a conocer en la reunién de mafiana
y se sabra si la Fed finalmente realiza una subida de los tipos de menor calibre, como compra el
mercado. Asi, en Wall Street se impusieron las alzas, pero el tono optimista no permitié subidas
por encima del 1%. El Nasdaqg 100 avanzaba un 1%, frente al 0,74% del S&P 500 o el 0,31% del
Dow Jones. Estas ligeras subidas han permitido, sin embargo, que los principales indices
ataquen a nivel técnico sus directrices bajistas. "De la ruptura de estas directrices depende que
se vea reforzado el escenario alcista y se abra la puerta a subidas que podrian llevar al Nasdaq
100 a los 13.700/14.000 puntos y al S&P 500 a los 4.320/4.400 puntos. Para dar por superadas
estas directrices bajistas el S&P 500 deberia superar los 4.100 puntos y el Nasdaq 100 los 12.250
puntos”, sefialan especialistas.



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12072877/12/22/La-inflacion-cae-minimos-del-ano-en-EEUU-el-IPC-sorprende-a-la-baja-y-se-situa-en-el-71.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_32264
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EEUU anuncia un paso histérico en la fusidon nuclear y el mercado de energia. Después de més
de 50 afios de pasos en falso, la fusién nuclear ha dado un paso decidido para convertirse en
una realidad y cambiar el mundo de arriba a abajo. El Departamento de Energia de EEUU ha
anunciado que los cientificos de un laboratorio en California lograron por primera vez generar
mas electricidad de un reactor de fusién de la que necesitaban para activarlo. El avance histérico
plantea la posibilidad de que algin dia, quizas dentro de décadas, la economia global funcione
con electricidad libre de carbono generada por el mismo proceso que alimenta al sol y las
estrellas. Aunque aln no son publicos los detalles, periédicos como el Financial Times afirman
que el laboratorio ha logrado producir 2,5 megajoules habiendo empleado solo 2,1 en el proceso.
Gracias a esta diferencia quedaria superado el desafio mas importante de la fusion nuclear, tener
una ganancia neta. De confirmarse quedaria claro que se puede conseguir energia solo a través
del hidrégeno como base de la misma, un componente practicamente inagotable. La secretaria
de Energia de Estados Unidos, Jennifer Granholm ha comentado durante el anuncio que se trata
de "una de las hazafas cientificas mas importantes del siglo XXI". En ese sentido ha implicado
gue ahora toca centrarse en como “"simplificar el proceso para poder repetir a escala" la
produccion de energia a través del hidrégeno. En el momento que se logre este hito la energia
de fusion sera una realidad fuera de los laboratorios, cambiando para siempre el mercado
energético mundial.

Efemérides

Un 14 de diciembre de 1799 falleci6 George Washington fue el primer presidente de los Estados
Unidos entre 1789 y 1797 y comandante en jefe del Ejército Continental revolucionario en la
guerra de la Independencia de los Estados Unidos (1775-1783). En los Estados Unidos se le
considera el padre de la Patria. Es considerado uno de los padres fundadores de los Estados
Unidos junto con John Adams, Benjamin Franklin, Alexander Hamilton, John Jay, Thomas
Jefferson y James Madison. El Congreso Continental designé a Washington comandante en
jefe del Ejército Continental en 1775. Al afio siguiente, los britanicos fueron desalojados de
Boston, perdieron la ciudad de Nueva York y fueron derrotados en Trenton, Nueva Jersey, ante
la sorpresa que caus6 Washington cruzando el rio Delaware. Debido a su estrategia, fuerzas
revolucionarias capturaron a los dos ejércitos principales de combate britanicos en la batalla de
Saratoga y en la de Yorktown. En negociacion con el Congreso, los estados coloniales y los

aliados franceses, mantuvo un ejército débil y una nacién fragil en medio de las amenazas de

desintegracion y fracaso. Después de liderar la victoria estadounidense en la guerra de la

Independencia, renuncié a sus cargos militares y regresoé a la vida en su plantacion de Mount

Vernon, acto que le trajo aln mas renombre.



https://www.eleconomista.es/energia/noticias/12072911/12/22/La-fusion-nuclear-ya-esta-aqui-esto-es-lo-que-falta-para-lograr-una-energia-limpia-e-ilimitada.html
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Bolsa ‘ Bono a 10 afios
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Resumen de Mercados

Foto del dia

"Frente" - Las Cataratas de Kalandula son unas cascadas que se encuentran en el municipio
de Kalandula, provincia de Malanje, en el pais africano de Angola. Las cataratas se encuentran
en el rio Lucala, el afluente mas importante del rio Kwanza. Estdn a unos 80 km de la ciudad
de Malanje, la capital provincial y 420 kildémetros de Luanda, la capital del pais. Con una
extension de 410 metros y una altura de 105 metros, son las segundas mas importantes de
Africa. Hasta 1975 el afio que marca el fin del dominio portugués sobre Angola, eran conocidas
como las Cataratas del duque de Braganza.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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