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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Magia es creer en ti mismo. Si puedes hacer eso, puedes hacer que cualquier

cosa suceda»
Johann Wolfgang Von Goethe

Grafico del dia
China reabre sus exportaciones para evitar fantasmas del pasado

El motivo por el que China reabre su economia

Crecimiento interanual de las exportaciones Chinas en délares. En porcentaje.
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Fuente: Bank of America y Bloomberg. el .conomista..

No ha dejado de sorprender la rapidez con la que China ha dado un giro de 180 grados en su estrategia
contra el covid. Mas alla del malestar social y las protestas surgidas en diferentes lugares entre los
ciudadanos, ha causado cierto estupor que en cuestion de dias haya cambiado todo el andamiaje en lo
relativo a confinamientos, test y restricciones. Esto aviva los miedos de que ahora llegue una avalancha de
muertes que colapse los hospitales. Sin embargo, los analistas especializados en China coinciden en que
el gobierno se ha dado prisa ante el seismo econémico que se avecinaba si la situacion seguia asi.
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Buscando ser lo mas graficos posible, los analistas de Bank of America incluyen en uno de sus ultimos
boletines la razén por la que Pekin se ha dado tanta prisa. Y la reflejan en un gréafico: la caida de las
exportaciones de China el dltimo mes, reflejando una caida del 8,7% interanual en noviembre, ya cerca del
nivel de escenarios preocupantes del pasado. "Este dato de exportaciones pone fin a dos afios de fuerte
crecimiento de la economia china (sin problemas en la cadena de suministro), No es de extrafiar que China
se reabra para aprovechar el exceso de ahorro, aplacar los disturbios civiles y reducir el 18% de desempleo
juvenil", subrayan desde BofA.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

ADRs treparon hasta 10% en Wall Street; bonos en délares anotaron alzas de hasta 4%. Las
acciones argentinas treparon hasta casi 10% este lunes 12 de diciembre en Wall Street, aunque
el mercado portefio cerrd en baja en una plaza que retoma su actividad tras dos feriados locales,
ante una marcada caida del ddélar financiero, y a la espera de la postura que tomaran los
principales bancos centrales esta semana. En la previa de conocerse el dato de inflacién de
noviembre en EEUU y también en Argentina (este jueves), operadores sefialan que tomas de
posiciones anuales y de coberturas por inflacion, mantuvieron al mercado en una senda alcista
de precios. En la bolsa de Nueva York, los papeles argentinos se movieron con mayoria de
subas, lideradas por Cresud (+9,7%); Central Puerto (+8,1%) y Transportadora de Gas del Sur
(+8,9%). En tanto, que las Unicas firmas que registraron pérdidas fueron Mercado Libre (-1,8%)
y Edenor (-0,7%). En el segmento de renta fija, por su parte, los bonos soberanos en ddlares
subieron hasta 3,9% de la mano del Bonar 2029, seguido del Global 2029 (+3,6%); el Global
2030 (+2,8%); y el Bonar 2030 (+2,5%).

Economia prepara una licitacion clave de deuda en pesos. La Secretaria de Finanzas terminara
de definir en las préximas horas el menu de titulos publicos que conformard el llamado a licitacién
de deuda en pesos de este miércoles, considerado trascendental para cerrar el programa
financiero 2022. El equipo que encabeza el secretario Eduardo Setti apelara a todo lo que pueda.
Incluso tratara de seducir a las provincias para que ayuden a sostener el proximo rollover. El
vencimiento que enfrenta en esta oportunidad es de unos $405.000 millones que estan
enteramente en manos privadas. No estara la rueda de auxilio que representan los entes
publicos. Desde ya, a esta altura del partido, en el Palacio de Hacienda no se piensa en lograr
financiamiento neto para cubrir el déficit del Tesoro. En el Ministerio de Economia se sabe que
las provincias tienen depositados en bancos fondos por $1,5 billones, de los cuales solo
$385.000 millones estan en plazo fijo. El resto estan en cuentas a la vista. Una pequefia parte
de ello podria servir para apuntar la operacion y evitar por el momento dar malas sefiales a los
mercados, que ya desde hace varios meses comenzaron a dar la espalda al riesgo del sector
publico.

El FMI decidié no modificar la politica de sobrecargos. El directorio del Fondo Monetario
Internacional, en su reunién de este lunes, no llegé a ninguna conclusion respecto a la politica
de sobrecargos que se cobran cuando un pais excede su cuota de préstamo. Es decir, no se
modificara, por el momento, el tema de los sobrecargos o la eventual exencién de ellos. En el
marco de la “periddica revision respecto de los sobrecargos” considerado por el organismo como
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“un elemento clave para mitigar los riesgos financieros, el directorio discutié “el papel de los
recargos, incluido el mérito de los posibles cambios en la politica” , segun informé un portavoz
del FMI. Sin embargo, las opiniones sobre posibles cambios en la politica de recargos, asi como
el eventualmente una exencién temporal de los recargos continGan generando divisiones de
opinién entre los miembros del Board. En los proximos dias, el Fondo publicard un documento
donde se analiz6 este tema como asimismo se dara a conocer como fueron las deliberaciones
de la Junta Ejecutiva.

Mercado global

Wall Street abre la semana con gran optimismo ante la reunién de la Fed. Los grandes indices
de Wall Street han iniciado la semana en verde, a la espera de la publicacién del dato de inflacion
de Estados Unidos y la ultima cita de la Reserva Federal de Estados Unidos del 2022. Asi, el
S&P 500 sube un 1,43% mientras que el Dow Jones anota un 1,58% y el Nasdaqg 100 avanza un
1,2%. Tanto la Fed, como el Banco Inglaterra y el Banco Central Europeo actualizaran sus
respectivas politicas monetarias esta semana. Pero aunque las reuniones de los bancos
centrales acapararan la mayor parte de la atencién, para el analista de BMO Capital Markets,
Ben Jeffery, sera el dato del IPC de noviembre en Estados Unidos el que marcara el tono de
préximas reuniones. Y es que mientras el mercado descuenta que tanto la Fed como el BCE
subiran los tipos 50 puntos basicos en la Ultima cita del 2022 y no se descarta que para 2023 se
mantenga cierto tono restrictivo, segun Bloomberg, como puede ser que los tipos se sitllen mas
tiempo altos antes de comenzar el recorte de los mismos.

Carta de navegacion para las tres préximas reuniones de la Fed. En uno de sus ultimos
comentarios, los analistas de Bank of America intentan adivinar el rumbo que seguira la Reserva
Federal en lo referente a subidas de tipos en sus tres proximas reuniones. Con los 50 puntos
basicos de alza bastante atados en la reunion de diciembre, que se celebra esta semana, la
mayor duda recae en los cénclaves del 1 de febrero y del 22 marzo de 2023. Los analistas de
BofA inciden en que cada sector del mercado telegrafia un rumbo diferente de subida de tipos
en esas dos citas. Segun los estrategas, el desplome del petréleo indica que la Fed va apuesta
por una ruta de 50 puntos basicos en diciembre, 25 en febrero y 0 en marzo. El enfriamiento de
la vivienda refleja un ritmo de 50/25/25. El sélido mercado de crédito marca también una hoja
ruta 50/50/25. Por su parte, el mercado laboral ‘al rojo vivo' emite un triple aumento de 50 puntos
bésicos. "La falta de conviccion de Wall Street es perdonable”, concluyen.

Yellen vaticina que el IPC sera "mucho mas bajo" en 2023. La secretaria del Departamento del
Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, confia en que la tasa de inflacién serd "mucho mas
baja" para finales del préximo afio. "Existe el riesgo de una recesion”, ha reconocido también
durante una entrevista en el programa '60 minutes' de la cadena CBS, donde ha defendido que
Nno espera que sea hecesaria una contraccion econOmica para reducir las presiones
inflacionistas. En este sentido, segin recoge Europa Press, Yellen ha indicado que se esta
produciendo una desaceleracion sustancial del crecimiento, después de la fuerte recuperacion
tras la pandemia, con un mercado laboral saludable, hogares y empresas en buena posicién y
un sistema bancario con buena salud. De esta manera ha apuntado que los costes de envio se
han reducido y se han acortado los retrasos en las entregas, mientras que estan bajando los
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precios del combustible. "Creo que veremos una reduccion sustancial de la inflacién en el
préximo afio”, ha subrayado.

Efemérides

Un 13 de diciembre 1929 nacié Christopher Plummer, un actor canadiense ganador de los

cuatro principales galardones interpretativos de Estados Unidos: Oscar, Emmy, Globo de Oro

y Tony. De nifio estudi6 para ser pianista, pero pronto nacio en él el deseo de ser actor. Debido
a esta aficién, en su juventud conocidé a su compatriota, el pianista de jazz Oscar Peterson, al
gue le uni6é siempre gran amistad. Para desarrollar su carrera teatral se une a la Canadian
Repertory Company, en la que alcanza cierta notoriedad en parte gracias a su dominio del
francés y el inglés. Entre sus ultimos y notables trabajos, hay que citar El imaginario del Doctor
Parnassus de Terry Gilliam, y Beginners, donde encarna a un anciano viudo que desvela a su
hijo que es homosexual. Por este trabajo gané un Globo de Oro y el citado Oscar al mejor actor
secundario en 2011. Con 82 afios, se habia convertido en el galardonado mas longevo en ganar
un Premio Oscar, tras superar a George Burns y Jessica Tandy, respectivamente, hasta que

en 2021 fue superado por Anthony Hopkins, quien obtuvo su segundo galardén a los 83 afios..
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Foto del dia

"Historico" - El Castillo San Felipe de Barajas es una fortificacion localizada en la ciudad de
Cartagena de Indias en Colombia. Su nombre real es Fuerte de San Felipe de Barajas. Esta
situado sobre un cerro llamado San Lazaro y fue construido en 1657 durante la época colonial
espafiola. Sufri6 constantes asedios por parte de los ingleses y franceses, siendo el
comandante francés Barén de Pointis quien tomara el castillo a mediados de 1697. En 1984,
la Unesco incluy6 el centro histérico de la ciudad de Cartagena de Indias, el conjunto de sus
fortificaciones y el castillo San Felipe de Barajas dentro de la lista de Patrimonio de la
Humanidad. Se le considera una de las siete maravillas de Colombia, reconocimiento que le
acredita como una de las mas grandes estructuras construidas en territorio colombiano.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



