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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«El éxito suele llegar a aquellos que estan demasiado ocupados buscandolo»

Henry David Thoreau

Grafico del dia
Creacion de empleos en Estados Unidos sube mas de los
esperado y aumenta presion sobre la Fed

Evolucion de la creacion de empleo en EEUU

Noéminas no agricolas.

Nominas no agricolas
30/11/2022: 263.000

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU el conomista.e

La referencia del dia ya ha salido a la luz: la economia de Estados Unidos creé 263.000 empleos en
noviembre, segun la Oficina de Estadisticas Laborales del pais (BLS), una cifra inferior a la del mes previo
pero muy superior a la anticipada por los expertos (200.000). En cuanto a la tasa de paro, se mantuvo
estable respecto a octubre en el 3,7%. Los datos han provocado una enorme decepcién entre analistas e
inversores. O al menos eso es lo que muestran las bolsas: los futuros de Wall Street han pasado a registrar
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fuertes pérdidas (de hasta el 2%) tras la publicacion del informe de empleo, anticipando una jornada
claramente negativa en el mercado americano. En Europa, donde previamente los selectivos principales
apenas se movian, también se han impuesto las ventas (y, por tanto, las caidas): el EuroStoxx 50 se aleja
de los 4.000 puntos y el Ibex 35 espafiol dice adids a los 8.400 en el cierre semanal, a falta de confirmarlo
en el cierre. ¢ Por qué caen las bolsas si el dato de empleo de EEUU es positivo? La fortaleza en el mercado
laboral estadounidense disminuye las probabilidades de que la Reserva Federal (Fed), el banco central del
pais acometa una subida de los tipos de interés mas suave este mes que en las ocasiones anteriores. Una
expectativa que habia ido ganando fuerza en el mercado desde hace semanas, especialmente tras el dato
del indice de precios al consumo (IPC) de octubre y las Ultimas declaraciones del presidente de la Fed,
Jerome Powell. Desde el Departamento de Analisis de Bankinter resaltan el "dato preocupante" de las
ganancias por hora trabajada: "Revelan mayor presién por el lado de los salarios de la prevista”, mostrando
niveles todavia "incompatibles con la estabilidad de precios perseguida por la Fed". "El freno en el empleo
sera bienvenida por esta, que en su ultimo cuadro macro de septiembre preveia una tasa de paro de 4,4%
en 2023y 2024, pero el aumento salarial dificulta su hoja de ruta", afiaden estos expertos.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval y bonos cortaron rally alcista, pero treparon hasta 8,5% en la semana. Las acciones
y los bonos argentinos cayeron este viernes 2 de diciembre por tomas de ganancias, en una
plaza que se acopl6 a la tendencia de los mercados externos tras un dato de empleo en Estados
Unidos que opaco esperanzas de una politica monetaria mas laxa. En sintonia con Wall Street,
el indice S&P Merval de BYMA cay6 un 0,5% a 169.691,74 unidades, con lo que corté una
seguidilla de diez sesiones consecutivas en alza en las que acumulé una mejora del 10,7%.
Mientras que en la semana el crecimiento obtenido arribé al 3,7%, tras anotar el jueves un nivel
maximo histérico en pesos de 171.189,15 puntos. En el segmento de renta fija en dolares, luego
de un rally de varios dias, los bonos cerraron la jornada con bajas generalizadas, pero en la
semana acumularon subas de 8,5%. Los que mayores pérdidas tuvieron fueron el Global 2035(-
6,3%), el Bonar 2042(-1,7%) y el Bonar 2030(-1,7%). Y subieron el Global 2041(+2,4%) y el
Global 2046(+0,8%).

El délar financiero toc6 maximo en 9 jornadas pero la brecha termind por debajo del 95%. El
dolar financiero terminé al alza este viernes 2 de diciembre. Mientras que el MEP se mantuvo
estable después de elevarse $6 la jornada anterior, el CCL toc6 maximo en 9 jornada. Ademas
ambos tipos de cambios terminaron la semana en verde tras culminar la anterior de forma dispar.
Asi, en la bolsa portefia, el dolar Contado con Liquidacién (CCL) avanz6 $2,18 (+1%) a $326,90,
lo que marco una brecha con el tipo de cambio oficial mayorista de 94,5%. En la semana el dolar
cable subié $3,82 después de descender $9,07 la anterior. A su vez, el délar MEP cay6 10
centavos y cerrd en $318,67 luego de rebotar $6 el jueves, con lo cual el spread con el oficial
alcanza el 89,6%. En la semana el también llamado ddlar bolsa subié $2,6 y encadend cuatro
alzas consecutivas. El ddlar mayorista, que regula directamente el BCRA, avanzé 37 centavos
hasta los $168,09. En la semana, el tipo de cambio mayorista subi6 $2,50 (+1,5%), la correccién
semanal mas elevada desde agosto 2019.

Las exportaciones del agro cayeron 17% en noviembre: la sequia y la macro, entre las
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causas. Las empresas del sector agroexportador liquidaron en noviembre un 17% menos de
divisas en comparacién con igual mes del afio pasado, como consecuencia del impacto de la
sequia y la "falta de oferta estable por las condiciones macroecondémicas”. Asi lo sefialaron la
Céamara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores
de Cereales (CEC), entidades que representan el 48% de las exportaciones argentinas. En
noviembre, se liquido un total de u$s1.696.978.273 dblares y 2022 es el mejor afio desde que se
llevan registros, con un monto liqguidado desde el 2 de enero que supera los US$36.000 millones.
La mayor parte del ingreso de divisas en este sector se produce con bastante antelacion a la
exportacion, anticipacion que ronda los 30 dias en el caso de la exportacion de granos y alcanza
hasta los 90 dias en el caso de la exportacion de aceites y harinas proteicas.

Mercado global

La Fed salva una semana en rojo de Wall Street. De poco siriveron las palabras de Jerome
Powell, presidente de la Reserva Federal estadounidense, confirmando una subida de tipos de
50 puntos basicos en la préoxima reunién de diciembre. El optimismo de aquella sesion, la del
miércoles, no se difundio el resto de la semana y finalmente Wall Street cierre en negativo. El
S&P 500 retrocede ligeramente un 0,1%, pero sigue resistiendo sobre los 4.000 puntos, frente al
Nasdag 100 que corrige un 0,4%. A pesar de estos retrocesos, Wall Street se ha librado de una
semana gris gracias al repunte sorpresa que vivieron los mercados por el discurso de Jerome
Powell de este miércoles en el que reconocié que podrian reducir las subidas de tipos. Ese alza
ha provocado que la semana cierre en verde con el S&P 500 avanzando un 1,13 % y el Nasdaq
100 un 2,65. A nivel técnico, estas eventuales caidas "no revestiran ningun peligro para que el
rebote de las Ultimas semanas siga avanzando mientras el S&P 500 no pierda soportes de 3.937
y 3.900 puntos", sefialan analistas. "En cualquier caso, si el S&P 500 perdiera ese soporte de los
3.900/3.937 puntos todavia no se podria dar por cancelado el rebote que nacié en los minimos
de octubre desde la zona de los 3.500 puntos”, afiade los expertos.

Los datos de empleo se traducen en ventas en Wall Street. Wall Stree mantiene las ventas en la
media sesion, aunque se han aminorado algo las pérdidas desde apertura. EI Dow Jones
retrocede un cuarto de punto sobre las 34.293 unidades. El S&P 500 cae en torno a medio punto
porcentual hasta los 4.053 puntos y el Nasdaq 100 cae un 1% hasta los 11.908 puntos. Este
viernes, el mercado aguardaba las cifras de empleo, que han resultado mucho mejor que los
prondsticos. Se han creado 263.000 néminas no agricolas y el paro se ha quedado estable en el
3,7% en noviembre. Los buenos datos macroeconémicos han llevado al mercado a cambiar
las perspectivas de tipos, al inclinarse por una Reserva Federal (Fed) mas restrictiva en
comparacion con lo esperado hace solo dos dias (cuando Jerome Powell apunté a una
moderacion). El banco central de Estados Unidos tiene margen todavia para endurecer la politica
monetaria, ya que el mercado laboral mantiene su fortaleza. A su vez, eso ha provocado una
caida del bono estadounidense a dos afios, cuya rentabilidad gana ocho puntos basicos (el
reverso de su caida). Mientras, el yield del T-Note, el bono a diez afios avanza cuatro puntos
basicos. Por otra parte, el dolar ha tenido una reaccién al alza tras conocerse los datos, aunque
ahora ha moderado su avance frente al euro.

El ddlar 'saca musculo' y el T-Note repunta al 3,6%. Como es habitual (y cabia esperar), no solo
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la renta variable ha reaccionado casi de forma inmediata a la publicacién de los Ultimos datos del
mercado laboral de EEUU. También la divisa del pais ha respondido. En su caso, claramente al
alza ante las menores probabilidades de que la Reserva Federal (Fed) suba este mes los tipos
de interés en 50 puntos basicos (en lugar de en 75 puntos basicos, como las Ultimas veces). El
billete verde ha repuntado frente al euro. De esta forma, la moneda comunitaria ha bajado hasta
1,043 euros. No obstante, el euro acumula una revalorizacion mayor al 0,6% frente al délar esta
semana. Por el contrario, las ventas se han impuesto en la renta fija norteamericana y, en
consecuencia, los intereses de los bonos aumentan. La rentabilidad del papel estadounidense a
diez afios (T-Note) ha superado el 3,6% tras conocerse el informe de empleo, cuando
previamente se situaba en el 3,51%. No obstante, posteriormente ha aminorado el repunte.

Efemérides

Un 5 de diciembre de 2013 fallecié Nelson Rolihlahla Mandela, un abogado, activista contra el
apartheid, politico y filantropo sudafricano que presidio el gobierno de su pais de 1994 a 1999.
Fue el primer mandatario negro que encabezé el poder ejecutivo, y el primero en resultar
elegido por sufragio universal en su pais. Su gobierno se dedicé a desmontar la estructura
social y politica heredada del apartheid a través del combate del racismo institucionalizado, la
pobreza, la desigualdad social y la promocién de la reconciliacién social. Como nacionalista
africano y marxista, presidio el Congreso Nacional Africano (CNA) entre 1991 y 1997, y a nivel
internacional fue secretario general del Movimiento de Paises No Alineados entre 1998 y 2002.
Estuvo encarcelado durante veintisiete afios, primero en la isla Robben y después en las
prisiones de Pollsmoor y de Victor Verster. Campafias internacionales abogaron por su
liberacién, y fue excarcelado en 1990 en medio de una convulsién social en Sudafrica. Intervino

en las negociaciones politicas con Frederik de Klerk para abolir el apartheid y establecer las

elecciones generales de 1994, en las que lideré al CNA al triunfo en las urnas. Se gané el apoyo

de la comunidad internacional por su activismo, lo que le hizo acreedor a mas de 250 menciones
honorificas y otros galardones, entre ellos el Premio Nobel de la Paz y la Medalla Presidencial
de la Libertad..
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Resumen de Mercados

Bolsa ‘ Bono a 10 afios

Valor indice

4.071,70
3,49%
S&P
3.977,90
1,86% EUR 1,05
Euro Stoxx
3.156,14
2,91% CNY 7,02
Shangai Cmp
111.923,93
5,69% BRL 5,22
Bovespa
169.691,70
20,68% ARS 168,09
Merval

Foto del dia

"Ondas" - El santuario de la naturaleza Capilla de Marmol es un monumento nacional de Chile,
constituido por un conjunto de formaciones minerales de carbonato de calcio. Se ubica en la
ribera oeste del lago General Carrera, Region de Aysén, en las cercanias de Puerto Rio
Tranquilo y a 223 km al sur de la capital regional, Coyhaique. A lo largo de los afios, las aguas
del lago —el segundo mas grande de América del Sur— han erosionado los escarpes costeros,
creando estas formaciones que incluyen cavernas e islotes. Algunas de estas formaciones son
conocidas también como Catedral de Marmol, Capillas de Marmol o Cavernas de Marmol. En
los dltimos afios, se han convertido en un importante atractivo turistico de la Region de Aysén.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
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Saludos,

5/12/2022

Criteria

{;} C RiT E RlA S _www.criterialatam.com

_ m feriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
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