Los futuros de acciones de EE.UU. operan con leves subas (Dow Jones +0,1%, S&P 500 +0,2%, Nasdaq +0,4%), mientras Wall
Street espera un discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que puede dar una idea del pensamiento del
banco central sobre futuros aumentos en las tasas de interés.

Esta previsto que la Fed en gran medida realice un aumento menor de la tasa de 0,5 puntos porcentuales después de cuatro
aumentos consecutivos de 0,75 puntos porcentuales para controlar la alta inflacion. La temporada de ganancias también
continla, con Salesforce, Petco y Five Below pendientes de publicacion.

Asimismo, las acciones se han visto afectadas por la politica de cero Covid-19 de China y no han logrado recuperarse por
completo de las pérdidas, incluso cuando el pais anuncié medidas para la reapertura, como un aumento en las tasas de
vacunacién para los ancianos.

Las principales bolsas de Europa operan con ganancias, debido a que los inversores regionales reaccionaron a los ultimos datos
de inflacién de la Eurozona para noviembre. El Stoxx 600 subié un 0,6% a la mafiana, y los automéviles sumaron un 1,6% para
liderar las ganancias, ya que casi todos los sectores y las principales bolsas cotizaron en territorio positivo.

Crecen las esperanzas del mercado que el aumento récord de precios en todo el bloque haya alcanzado su punto maximo y que
el Banco Central Europeo comience a frenar sus aumentos de tasas de interés el préximo mes. Sin embargo, la inflacién de los
precios de los alimentos siguié acelerdndose y la caida de los precios de la energia representé la mayor parte de la
desaceleracion.

Los mercados en Asia cerraron con mayoria de subas, ya que los indicadores de la actividad fabril de China en noviembre no
cumplieron con las expectativas, cayendo a la lectura mas baja desde abril Gltimo.

El indice Hang Seng de Hong Kong subid al cierre un 2%, con el indice Hang Seng Tech cotizando un 2,66% mas alto. En China,
el Compuesto de Shanghai cerrdé con pocos cambios en 3.151,34, mientras que el componente de Shenzhen gané 0,18% a
11,108.50.

Funcionarios de salud chinos anunciaron el martes medidas para impulsar la vacunacion entre los ancianos, un indicador que
se considera importante para la reapertura de la economia, mientras que dijeron que estan “observando de cerca el virus”
respecto a si los disturbios en curso conducirian a un cambio en su politica de cero-Covid.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cae a 3,73%, mientras los inversores esperaban un discurso clave del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que podria proporcionar pistas sobre la politica monetaria para el futuro. Se
espera que el banco central suba las tasas en 50 puntos basicos en la pr6xima reunion.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra leves incrementos.

El petroleo WTI opera con subas, por sefiales de una oferta mas ajustada, un délar mas débil y el optimismo sobre la recuperacion
de la demanda china. Pero la probabilidad que la OPEP+ no altere la produccion limita las subas.

El oro aumenta levemente y se dirige a su mayor ganancia mensual en mas de dos afios, mientras los inversores esperan por
un discurso de Powell para buscar pistas sobre futuros aumentos de las tasas de interés.

La soja opera en alza, en camino a marcar su segunda ganancia mensual consecutiva, debido a la sequia en Sudaméricay a
las expectativas que China afloje sus restricciones por el Covid-19.

El dolar (indice DXY) retrocede, mientras el optimismo sobre una posible relajacién en las restricciones de China por el Covid-
19 lo encamina hacia su mayor pérdida mensual en mas de 20 afios. Se aguardan comentarios de Powell.

El euro muestra un avance, mientras los datos de inflacion de la Eurozona mostraron la primera desaceleracion desde junio del
afio pasado.



CROWDSTRIKE (CRWD) informé resultados del tercer trimestre que superaron las estimaciones, pero el crecimiento de los
nuevos ingresos fue mas débil de lo esperado con un total de USD 581 M. El EPS fue de USD 0,40 frente a los USD 0,31
estimados.

BILIBILI (BILI) registr6 ganancias e ingresos mejores de lo esperado. Los usuarios activos diarios y mensuales de la empresa
china aumentaron un 25% con respecto al afio anterior.

HIBBETT (HIBB) registré una ganancia decepcionante para el tercer trimestre, afirmando que los mayores gastos redujeron sus
margenes de ganancias.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA
EE.UU.: Se conocera el cambio de empleo no agricola ADP que anticipa un aumento de 190.000 puestos en noviembre.

EUROPA: La inflacion de la Eurozona cayé mas de lo esperado en noviembre a 10% interanual, por debajo del 10,6% de octubre
y del consenso de 10,4%.

ASIA: El indice oficial PMI de manufactura de China para noviembre llegd a 48, por debajo de la lectura de 49,2 para octubre.
La produccién industrial preliminar de Japdn para octubre disminuyé un 2,6% en comparacién con hace un mes, mas que las
expectativas de una caida del 1,5%.

MEXICO: La balanza comercial registré un déficit de USD 2.012 M durante octubre, segun el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi).

CHILE: El desempleo lleg6 al 8,0% en el trimestre mévil a octubre, informé el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).



RENTA FIJA: Bonos en ddélares cerraron con importantes subas. El Tesoro capté en una segunda vuelta sélo ARS
7.642 M.

Los bonos en doélares terminaron la rueda de ayer con importantes alzas, en un contexto en el que el gobierno puso en marcha
la reapertura del Programa de Incremento Exportador (PIE), que establece un tipo de cambio diferencial destinado al complejo
sojero de ARS 230, con lo que apunta a recaudar unos USD 3.000 M hasta fin de afo.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 2,2% y se ubico en los 2331 puntos basicos.

Los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER de corta duration, cerraron la rueda del martes con una suba
promedio de 0,3% (segun el indice de bonos cortos del IAMC).

Si bien la udltima licitacion de deuda del Tesoro fue mala, tanto en montos como en tasas, el mercado estima una reduccién de
la brecha cambiaria, délar soja Il mediante, y eso podria hacer que los inversores tengan mas interés en la deuda en pesos.

Deberia darse asi, debido a que el 14 de diciembre habra una nueva licitacion y el gobierno tendra que cubrir vencimientos por
poco mas de ARS 405,000 M, que es casi todo lo que resta para terminar el presente afio y que se prevé que esta en su mayoria
en manos privadas.

Ayer el Tesoro capté en una segunda vuelta otros ARS 7.642 M (un valor nominal adjudicado de ARS 9.899 M). Esta cifra no
cambié mucho el resultado de la jornada anterior, debido a que el Gobierno terminé el mes sin sumar financiamiento neto para
cubrir el déficit fiscal. Apenas logré conseguir cerrar los compromisos mensuales con el acumulado que tenia de los anteriores
llamados.

Hoy se abonara la renta de los titulos CSIWO, CXCGO, DISD, DISM, PARD y PARM, mas la renta y amortizacion de los bonos
CXCFO, RUU10 y T2V2.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval sumé una rueda mas de alzas y marcé otro récord histérico en pesos

En un marco en el que los principales mercados norteamericanos terminaron mixtos, a la espera del préximo discurso del
presidente de la Fed, Jerome Powell, que podria dar indicios sobre la magnitud de las futuras subas de tasas, la bolsa local sumo6
una rueda mas de ganancias marcando un nuevo récord histérico en pesos, en medio de una cobertura por parte de inversores
ante la elevada inflacion.

De esta forma, el indice S&P Merval gano ayer 2,4% y cerrd en los 168.194,57 puntos, acumulando en las dltimas 13 ruedas
una suba de 17,5%, mientras que en el mes de noviembre (faltando una jornada) gana 12,2%.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 2.325,8 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 5.032,5 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron el martes fueron las de: Agrometal (AGRO) +10,2%, Transportadora de Gas del
Sur (TGSU2) +7,1%, Holcim Argentina (HARG) +5,7%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +5,6%, Loma Negra (LOMA)
+5% y Transener (TRAN) +4,7%, entre las més importantes.

Solo cerraron en baja las acciones de: BBVA Banco Francés (BBAR) -1,4%, Sociedad Comercial del Plata (COME) -1,1%,
Cablevision Holding (CVH) -0,7% y Grupo Supervielle (SUPV) -0,6%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron: IRSA (IRS) +6,5%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) +5,9%, Vista Energy (VIST) +5,8%, Telecom Argentina (TEO) +4,2%, YPF (YPF) +3,9%
y Pampa Energia (PAM) +3,6%, entre otras.

Cerraron en baja: Mercado Libre (MELI) -3,5%, BBVA Banco Francés (BBAR) -2,7%, Corporacion América (CAAP) -1,4%,
Bioceres (BIOX) -1,4%, Globant (GLOB) -0,6%, y Adecoagro (AGRO) -0,2%.



Indicadores y Noticias locales

PIB finalizaria con un crecimiento por encima del 5% en 2022 (privados)

De acuerdo a privados, la economia terminara el afio con un crecimiento mayor al previsto, por arriba del 5% anual, alcanzando
niveles que estan solo 0,3 puntos porcentuales por debajo del maximo de la serie del Indec en 2017, cuando se alcanzé el mayor
nivel registrado. Esta proyeccion tuvo en cuenta que el 3T22, para el que se esperaba una recesion, finalizé con un incremento
promedio de 1,7% desestacionalizado. El PIB acumulé una mejora de 2,4% respecto a diciembre de 2021.

indice de Confianza en el Gobierno fue de 1,19 puntos en noviembre (UTDT)

De acuerdo a la UTDT, el indice de Confianza en el Gobierno (ICG) en noviembre fue de 1,19 puntos, es decir, registré una
caida de -7,2% con relacién al mes previo. En términos interanuales el indice disminuy6 18%. El actual nivel de confianza es
40% inferior al de la dltima medicién del gobierno anterior (diciembre de 2019), y 49% inferior al ICG del primer mes completo
del gobierno de Alberto Fernandez (enero 2020).

Inflacién de noviembre registraria suba ligeramente por encima de 6% MoM

De acuerdo a privados, la inflacion de noviembre finalizaria ligeramente por encima del 6,0%, con lo cual se confirmaria la
desaceleracion que se observé en octubre, que se explica mas que nada por la moderacion en el alza del rubro de Alimentos y
Bebidas No Alcohdlicas, que esta subiendo al ritmo més bajo desde junio pasado. Agregan que a lo largo del dltimo trimestre del
afio impactaran al alza los precios regulados, mas que nada a través de la quita de subsidios a la electricidad, gas y agua de
red.

Venta de maquinaria agricola aumento 69,8% YoY en el 3°T22 (INDEC)

De acuerdo al INDEC, la venta de maquinas agricolas durante el tercer trimestre de 2022 alcanz6 una facturacion de ARS
83.179,9 M, que representa un aumento de 69,8% en relacién con el mismo trimestre de 2021. En ese sentido, en este periodo,
las unidades vendidas de todos los segmentos de maquinarias registraron un aumento respecto a igual trimestre del afio anterior.
Las cosechadoras presentaron la mayor suba con 106,6%; los tractores crecieron 91,5%; y las sembradoras, 31,5%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales aumentaron USD 208 M, en parte por la compra de divisas del BCRA, sumado a la revaluacién del
yuan chino. Asi las reservas finalizaron en USD 37.863 M.

Tipo de cambio
El contado con liquidacion (implicito) gané el martes apenas 30 centavos (+0,1%) y se ubic6 en ARS 322,49, dejando una brecha
con la cotizacion del mayorista de 93,1%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajé 57 centavos (-0,2%) y terminé ubicandose en los

ARS 313,45, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 87,7%.

El tipo de cambio mayorista se ubico en los ARS 166,96 (vendedor), ganando 36 centavos (+0,2%) en un marco en el que el
BCRA compré USD 122 M y acumulé en dos ruedas adquisiciones por USD 314 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretaciéon que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacioén suministrada.




