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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Realmente no pienso que la vida se trate de los yo-podria- haber-sido. La vida es
solo acerca de lo que yo-trato-de-hacer. No me importa el fracaso, pero no puedo

imaginar que me perdonaria a mi mismo si no lo intentara»
Nikki Giovanni

Grafico del dia
Se esta acumulando el petréleo en el mar incluso con escasez de
crudo en tierra

Los inventarios de crudo en el mar alcanzan maximos desde mayo de 2020
Millones de barriles acumulados en el mar
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Los inventarios globales de petréleo (crudo acumulado en tanques, oleoductos, barcos...)
se encuentran en niveles histéricamente bajos. Sin embargo, dentro de esta tendencia se
esconde una peculiaridad: el petroleo acumulado en buques esta en maximos que no se
veian desde mayo de 2020, cuando habia crudo de sobra y el problema era encontrar
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espacio para acumularlo ante el desplome de la demanda por el covid. Esto parece un
auténtico sinsentido: los inventarios de petréleo en tierra estan en minimos, pero el crudo
acumulado en el mar (tiene un coste superior al terrestre) esta cerca de maximos. Los
expertos buscan explicar este fenbmeno paranormal con diferentes teorias. El Gltimo informe
de la Agencia Internacional de la Energia (AIE) publicado en noviembre, subrayaba esta
anormalidad con datos concisos: "Los inventarios globales de petréleo cayeron en 14,2
millones de barriles en septiembre, ya que las existencias en tierra de la OCDE y fuera de
la OCDE se desplomaron en 45,5 millones de barriles y 19,3 millones de barriles
respectivamente, que, sin embargo, fueron parcialmente compensados por un aumento en
el petrbleo en el agua de 50,6, millones de barriles". Esta situacion, en principio, carece de
I6gica, puesto que acumular el petroleo en el mar es mucho mas caro (hay que pagar al
buque que lo mantiene a flote) que mantenerlo en tierra (que es lo natural), sobre todo
cuando hay tanto espacio como ahora en tierra y tan poco hueco en el mar (casi todos los
buques estan ocupados).

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Sergio Massa: "Vamos a cerrar el afio cumpliendo el 2,5% de déficit fiscal". EI ministro de
Economia, Sergio Massa, disertd este jueves ante la mirada atenta de 150 empresarios en
el Consejo Interamericano de Comercio y Produccién (CICyP). "Vamos a cerrar el afo
cumpliendo el 2,5% de déficit fiscal que nos habiamos propuesto", dijo en relacién al acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Y destacé que se tomaron "decisiones
vinculadas con la acumulacion de reservas" asi como "planteamos un régimen de promocién
de importaciones". El ministro de Economia lleg6 al Hotel Alvear y saludé mesa por mesa.
Pese a ser un almuerzo, el funcionario decidié tomar solamente un café. En un encuentro
organizado por el Consejo Interamericano de Comercio y Produccion, Massa afirmé ademas
que el sector energético se perfila para estar en "2025-2026 como ganador en términos de
balanza comercial de entre u$s12 y 15 mil millones".

Divisas del agro: a pesar de la sequia, en 2023 ingresarian mas de US$40.600 millones.
Este afio cerraria con un ingreso récord de divisas de los principales complejos
agroexportadores de mas de US$41.800 millones. A pesar de las sefiales de alarma que
presenta 2023, que incluye la sequia que hoy afecta al trigo y la cebada, junto con una
posible caida de los valores internacionales, lo cierto es que, segun célculos de la Bolsa de
Comercio de Rosario, el sector generaria ingresos por mas de US$40.600 millones durante
el proximo ejercicio. Menos que en 2022, pero en un valor histéricamente alto y que seria
clave para la economia local. Segun explican desde la entidad rosarina se trata de
estimaciones de exportaciones por ano calendario (enero a diciembre) y que en el caso del
trigo, impacta la produccién del ciclo 2022/2023 y la futura 2023/2024. En el caso de la soja,
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maiz y girasol impactan en las exportaciones de 2023, teniendo en cuenta los resultados
productivos de los ciclos 2021/2022 y 2022/2023.

Deuda en pesos: Economia sondea a bancos y FCI (busca sumar fondeo para cerrar el
programa anual). El gobierno enfrenta un delicado cierre de afio. Aunque es altamente
probable que pueda llegar al 30 de diciembre con los numeros del déficit fiscal en linea con
un 2,5% del PBI acordado con el Fondo Monetario Internacional (FMI), el problema sera
conseguir el financiamiento para cubrir ese faltante. Se estima que tendra que pedirle al
mercado entre $429.000 y $500.000 millones adicionales, ademas de los vencimientos de
bonos que quedan en 2022. “Estamos trabajando para encarar el cierre del afio”, dijeron en
el Palacio de Hacienda a Ambito. Los funcionarios del area de Finanzas, que lidera Eduardo
Setti, estan monitoreando el animo del mercado en reuniones con bancos y fondos comunes
de inversion (FCI) para preparar la ultima licitacion de noviembre, este lunes 28, y avanzar
en las dos colocaciones pautadas para diciembre. En el mercado existen dudas de que el
Tesoro pueda conseguir de aqui a fin de afio todos los pesos que necesita. “La verdad es
que el mercado de pesos esta roto”, dijeron desde una importante consultora. Los resultados
del canje de deuda y de la ultima licitacion de letras del Tesoro de este mes encendieron
algunas alarmas..

Mercado global

EEUU celebra el Accion de Gracias mas caro en 36 anos. Las familias estadounidenses
deberan hurgarse el bolsillo méas de lo habitual para celebrar este ario la tradicional cena de
Accion de Gracias. El precio medio del menu habitual en esta festividad se ha incrementado
un 20,1% respecto del afio pasado, lo que supone el mayor encarecimiento interanual desde
al menos 1986. En datos de la Federacion de Granjeros de América (AFBF), el coste del
festin de este jueves se sitla en 64,05 dblares en el caso de una cena para 10 comensales,
lo que supone un coste de 6,41 dblares por persona, frente al coste de 53,31 dblares de la
cena del afio pasado. El 'lobby' de los granjeros y ganaderos estadounidenses, cuyas
estadisticas se remontan a 1986, destaca que el principal factor detras de esta subida récord
del coste de la cena es el encarecimiento del 20,7% del precio del pavo, elemento clave del
festin, que ha alcanzado los 28,96 délares por una pieza de 16 libras (7,3 kg), frente a los
23,99 dolares de 2021.

El intrigante término de las actas de la Fed que hace dudar al mercado. Este miércoles se
conocieron las actas de la reunién de la Fed de principios de noviembre en la que se decreto
la cuarta subida seguida de tipos en 75 puntos basicos. Aunque las minutas dejaron su
habitual mensaje vago, el mercado las interpretd en sentido dovish. La frase mas analizada
fue esta: "Varios participantes sefialaron que [...] su evaluacion del nivel final del tipo de los
fondos federales que seria necesario para alcanzar los objetivos del Comité era algo mas
alto de lo que habian previsto anteriormente". El uso de la palabra "varios" en vez de pocos,
muchos, una mayoria o una minoria es lo que ha despertado el interés de los analistas, ya
que esa es la tesis verbalizada por el presidente Jerome Powell.




d/ Bolsar

Binance despliega $ 1 mil millones para mantener a flote la industria de las cryptos después
del colapso de FTX. El intercambio de criptomonedas Binance anuncié el jueves nuevos
detalles sobre su fondo de recuperacion de la industria, cuyo objetivo es apuntalar a los
jugadores en dificultades a raiz de la calamitosa bancarrota de FTX. En una publicacion de
blog, Binance dijo que dedicara $ 1 mil millones en compromisos iniciales al fondo de
recuperacion. Puede aumentar esa cantidad a $ 2 mil millones en un momento en el futuro
"si surge la necesidad", agregd la compafia. También ha recibido 50 millones de dblares en
compromisos de firmas de inversion nativas de criptomonedas, incluidas Jump Crypto,
Polygon Ventures y Animoca Brands. El CEO de Binance, Changpeng Zhao, compartio la
direccién de la billetera publica mostrando su compromiso inicial y dijo: "Hacemos esto de
manera transparente". Los datos publicos de blockchain revisados por CNBC mostraron un
saldo de alrededor de $ 1 mil millones en la propia moneda estable BUSD de Binance. BUSD
es una moneda estable emitida por la empresa de infraestructura blockchain Paxos y esta
aprobada y regulada por el Departamento de Servicios Financieros del Estado de Nueva
York, segun el sitio web de Paxos..
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Efemérides
El 25 de noviembre de 2020 fallecio Diego Armando Maradona. Fue futbolista y entrenador argentino.

Como jugador, se desempefi6 como mediocampista ofensivo y es reconocido por numerosos
especialistas, exfutbolistas y personalidades internacionales como «uno de los mejores futbolistas en la
historia». Asimismo, ha sido catalogado por algunos medios como el «mejor jugador en la historia de la
Copa Mundial», de la cual fue designado como el mejor jugador en su edicion de 1986. En los premios a
Jugador del Siglo de la FIFA fue seleccionado como el «mejor futbolista del siglo xx» en la votacion
popular, obtuvo la tercera posicion en la votacion de los expertos seleccionados por la FIFA, y logré la
quinta ubicacion en la votacion realizada por la IFFHS. En la edicion de los Premios Globe Soccer 2012
fue distinguido como el mejor «Jugador del Siglo xx». Con la Seleccién Argentina, Maradona fue campedn
del Mundial Juvenil de 1979, y con los mayores del Mundial de México de 1986 como capitan del equipo,

en la que protagonizaria una de las actuaciones individuales mas destacadas de la historia del deporte,

al anotar los dos célebres goles que dieron la victoria a su seleccion en el partido contra Inglaterra en los

cuartos de final, el primero de ellos conocido como «la mano de Dios» y el seqgundo como el «Gol del

Siglo», sefalado por una votacion de la FIFA como el mejor en la historia de los mundiales del siglo XX
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aiios Monedas
Valor indice Cambio Precio Cambio
4.027,26
S&P

3.961,99

1,85% EUR 1,04
Euro Stoxx
3.089,31

2,81% CNY 7,17
Shangai Cmp
111.831,16

6,13% BRL 5,32
Bovespa
160.936,40

23,33% ARS 165,22
Merval

Foto del dia

"Equilatera" - La Gran Mezquita de Djenné es el mayor edificio sagrado hecho de barro del
mundo, y también el mayor hecho de este material de una sola pieza con una superficie de
75x75m y esta considerada una cumbre de la arquitectura sudanesa-saheliana. La mezquita
esta en el centro de la pequefia ciudad de Djenné, Mali, en el delta interior del rio Niger. Es uno
de los monumentos mas conocidos de Africa y desde 1988 esta considerada, junto con el casco
antiguo de Djenné, Patrimonio de la Humanidad por la Unesco.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



