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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Solo el 5% de las personas piensan, el 10% dicen que piensan, mientras tanto, el

resto simplemente prefieren morir antes que pensar»
Thomas Edison

Grafico del dia
Las solicitudes de seguro por desempleo en EE.UU. vuelven a
dispararse
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Las solicitudes de subsidio por seguro de desempleo en Estados Unidos aumentaron la semana
pasada a un maximo de tres meses en medio de una ola de despidos en empresas de tecnologia,
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una sefial de enfriamiento en un ajustado mercado laboral. Las solicitudes iniciales de subsidio
por desempleo se elevaron en 17.000 a 240.000 en la semana que finalizé el 19 de noviembre,
segun datos publicados el miércoles por el Departamento del Trabajo. La estimacién mediana
en una encuesta de Bloomberg a economistas apuntaba a 225.000 solicitudes. Las solicitudes
continuas, que incluyen a personas que ya han recibido beneficios por desempleo durante una
semana 0 mas, se incrementaron en 48.000 a 1,55 millones en la semana que finalizé el 12 de
noviembre, lo que representa el nivel mas alto desde marzo y el sexto aumento semanal
consecutivo. Los economistas han estado observando con mas atencion las solicitudes continuas
en las Ultimas semanas ya que en el pasado han sido indicadores de alerta de recesion. Si bien
la lectura se encuentra por encima de los minimos de mayo de este afio, todavia esta muy por
debajo de sus promedios histéricos y niveles del afio pasado. Este afio, la Reserva Federal se
embarcé en su campafa de ajuste mas agresiva desde la década de 1980 en un esfuerzo por
controlar la inflacibn mas alta en una generacién. Las fuertes alzas a las tasas de interés han
repercutido en sectores como la vivienda y la construccién, pero, en general, el mercado laboral
se ha mantenido sdélido. La lista de grandes empresas de tecnologia que han anunciado recortes
de empleo o congelamiento de contrataciones ha ido creciendo, desde Amazon.com Inc. hasta
la empresa matriz de Facebook, Meta Inc., y el fabricante de computadoras personales HP Inc.,
que esta semana anuncio que eliminaria hasta 6.000 puestos de trabajo.

Fuente: Reuters (Link de referencia)

Mercado local

ADRs subieron hasta casi 10% y el S&P Merval anoté su cuarta suba en fila. La bolsa portefia
subid por cuarta vez consecutiva este miércoles 23 de noviembre, en una plaza que se mantuvo
atenta a la tendencia de los mercados externos en momentos en que se acrecientan las dudas
sobre la fortaleza de la economia local. En ese marco, las acciones de empresas argentinas que
en Wall Street treparon hasta casi 11% de la mano de BBVA. El indice S&P Merval de Buenos
Aires de BYMA avanz6 un 0,4% a 158.435,98 unidades, tras marcar un nivel maximo historico
intradiario de 159.126,92 puntos en sus primeras anotaciones. Las acciones que lideraron las
alzas en el panel lider fueron banco BBVA (+4,3%); Cresud (+3,8%) y Central Puerto (+3,6%).
Encabezaron las pérdidas, Ternium (-3,8%), Transportadora de Gas del Sur (+2,2%) y Loma
Negra (+2%). En renta fija, los bonos soberanos en délares cerraron mixtos. Las mayores subas
fueron para el Bonar 2041 (+4%), Bonar 2035 (+3,1%), y el Bonar 2029 (+3,1%). Encabez6 los
descensos el Global 2046 (-1,4%). En tanto, el riesgo pais que mide la banca JP Morgan baja
0,7% en 2.409 unidades.

Ddlar financiero: el CCL volvié a operar debajo de $330 y la brecha perforé el 100%. El dolar
financiero cerro bajista este miércoles 23 de noviembre, con el CCL debajo de $330 y el MEP
cerca de los $315, en medio de la inquietud del mercado sobre el nivel acotado de reservas netas
del Banco Central y los abultados vencimientos en pesos que se avecinan. El délar Contado con
Liquidacién (CCL) cedi6 $5,28 (-1,6%) a $325,62, lo que marcé una brecha con el tipo de cambio
oficial mayorista de 97,5%. A su vez, el dolar MEP baj6 99 centavos (+0,3%) hasta los $311,81,
tras rozar los $320 y tocar un maximo en cuatro meses. En efecto, el spread con el oficial alcanzé
el 89,1%. En otra jornada con mayor presencia de la oferta exportadora, el Banco Central finalizé
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este miércoles 23 de noviembre con compras por US$3 millones, segun confirmaron fuentes
oficiales. Asi, lleva anotadas compras en 4 de las Ultimas 5 ruedas.

La industria cayo levemente en octubre y recortd crecimiento anual a 3,8%. La industria cay6 un
0,3% en octubre medido contra septiembre y en los Gltimos 10 meses recortd el crecimiento
acumulado al 3,8%, segun el indice de Produccion Industrial (IPI) de una consultora privada. No
obstante, el sector registré en octubre una mejora de 1,3% en comparaciéon con el mismo mes
de 2021. De acuerdo a la consultora, se combinaron caidas en sectores industriales importantes
-en algun caso explicadas por paradas de planta- junto con alzas esperadas en otros luego del
freno de la actividad en septiembre. En ese sentido, la consultora destac6 que entre los sectores
gue mostraron una caida, la produccion de minerales no metalicos —insumos de la construccién-
interrumpié mas de dos afios de crecimiento, mientras que la refinaciéon de petréleo se vio
afectada por la parada de ampliacion de capacidad que se realiza en la destileria de Dock Sud.
Mientras que los productos quimicos y plasticos, con un marcado retroceso, encadenaron un
trimestre de caida de la actividad.

Mercado global

El S&P 500 reconquista los 4.000 empujado por Powell. Finalmente, dentro de la Fed hubo una
mayoria que apoy6 disminuir el ritmo de subida de los tipos de interés tan pronto como sea
posible, asi informaban desde Bloomberg sobre las actas que publicé el organismo. Esta noticia
avivo el mercado en Estados Unidos, que, en la jornada previa a la festividad de Accién de
Gracias (en la que el parqué norteamericano permanecera cerrado), ha cotizado con claras
ganancias. El Nasdaq 100 subia un 1%, frente al 0,59% que lo hacia el S&P 500, indice que
recuperaba los 4.000 puntos. Aunque, sin duda, el varapalo de la jornada se lo llevé el Brent, la
cotizacion del petroleo de referencia en el Viejo Continente, que, apoyado en los rumores de
unas sanciones mas lights de lo previstas al crudo ruso, se desplomé en la sesion sobre un
4,14%, situandose el barril en el entorno de los 84,80 délares. Tan solo en noviembre, la
cotizacion de la materia prima cede cerca de un 11% y se sitdla en minimos de septiembre.

La Fed apunta a un freno en las subidas de tipos ya en diciembre. Los miembros de la Reserva
Federal en su reunidn a principios de este mes concluyeron que pronto seria apropiado reducir
el ritmo de los aumentos de los tipos, lo que indica que el banco central se inclinaba a reducir la
marcha a un aumento de 50 puntos basicos en diciembre. Asi ha quedado reflejado en las actas
de la dltima reunidn de la institucion monetaria. "Una mayoria sustancial de los participantes
consideré que una desaceleracion en el ritmo de aumento pronto seria apropiado”, segun las
actas de su reunién del 1 y 2 de noviembre publicadas el miércoles en Washington. Al mismo
tiempo, "varios" miembros concluyeron que "el nivel final de la tasa de fondos federales que seria
necesario para lograr los objetivos del comité era algo mas alto de lo que esperaban
anteriormente”. En la reunion, los funcionarios elevaron la tasa de referencia 75 puntos béasicos
por cuarta vez consecutiva a 3,75% a 4%, extendiendo la campafia de ajuste mas agresiva desde
la década de 1980 para combatir la inflacion en un méximo de 40 afios. Los funcionarios
discutieron los efectos de los retrasos en la politica monetaria y los efectos en la economiay la
inflacién, y qué tan pronto el ajuste acumulativo comenzaria a afectar el gasto y la contratacion.



https://www.ambito.com/economia/industriales/la-industria-cayo-levemente-octubre-y-recorto-crecimiento-anual-38-n5590862
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_31518
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/12053147/11/22/La-Fed-cree-que-pronto-sera-el-momento-apropiado-para-reducir-las-subidas.html

/jx* Bolsar
24/11/2022

Varios funcionarios de la Fed dijeron que un ritmo mas lento de aumentos de tasas permitiria a
los banqueros centrales evaluar el progreso en sus objetivos.

Los PMI de EEUU, peor de lo esperado. Tras conocerse los de la eurozona y Reino Unido, este
miércoles ha sido el turno de los PMI de Estados Unidos. Los indices de gestores de compras
que elabora S&P Global para medir la actividad privada han sido peor de lo esperado en esta
lectura flash de noviembre. EI PMI manufacturero ha sido de 47,6 puntos frente a los 50
esperados y los 50,4 del mes anterior. El PMI de servicios ha arrojado una lectura de 46,1 frente
alos 47,9 esperados y los 47,8 de octubre. Estas lecturas han hecho que el PMI compuesto baje
de 48,2 a 46,3. "Las condiciones empresariales en todo EEUU empeoraron en noviembre, seguin
los resultados preliminares de la encuesta PMI, con la produccién y la demanda cayendo a tasas
crecientes, consistentes con la contraccion de la economia a una tasa anualizada del 1%. Las
empresas informan de los crecientes vientos en contra derivados del aumento del coste de la
vida, el endurecimiento de las condiciones financieras -en particular, el aumento de los costes
de los préstamos- y el debilitamiento de la demanda tanto en los mercados nacionales como en
los de exportacion", sefiala Chris Williamson, economista jefe de S&P Global Market Intelligence.

Efemérides

Un 24 de noviembre de 1991 fallecié Freddie Mercury, un cantante y compositor britanico que
alcanzé fama mundial por ser el vocalista principal (y pianista) de la banda de rock, Queen.
Siendo intérprete, ha sido reconocido por su poderosa voz y extravagantes puestas en escena.
Como compositor, escribi6 muchos de los éxitos de Queen, tales como «Killer Queens,
«Bohemian Rhapsody», «Somebody to Love», «We Are the Champions», «Don't Stop Me
Now», «Crazy Little Thing Called Love», «lt's a Hard Life» o «Innuendo». Ademas de la
actividad con la banda, en los afios ochenta lanzé su carrera como solista que lo llevé a publicar

dos albumes: Mr. Bad Guy (1985) y Barcelona (1988), este ultimo en colaboracién con la

soprano espafiola Montserrat Caballé. En 2005, en una encuesta organizada por Blender y

MTV2, fue nombrado el mejor cantante masculino de todos los tiempos. En 2008, la revista
estadounidense Rolling Stone lo colocé en el puesto 18 en su lista de los cien mejores cantantes
de todos los tiempos. Mientras que Classic Rock, al afio siguiente, lo consideré el mejor

cantante de rock de la historia.
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Foto del dia

"Erigidos" - La Avenida de los Baobabs o Callejon de los Baobabs, es un grupo notable de
baobabs de la especie Adansonia grandidieri que bordean un camino de tierra entre
Morondava y Belon'i Tsiribihina en la regiébn de Menabe, al oeste de Madagascar. Su
sorprendente paisaje atrae a viajeros de todo el mundo, lo que lo convierte en uno de los
lugares mas visitados de la regién. Ha sido un centro de esfuerzos locales de conservacion.
En julio de 2007, el Ministerio de Medio Ambiente, Agua y Bosques le otorg6 el estado de
proteccion temporal, un paso para convertirlo en el primer monumento natural de Madagascar.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botdn derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a naotificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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