Los futuros de acciones de EE.UU. operan con subas (Dow Jones +0,2%, S&P 500 +0,4%, Nasdaqg +0,5%), ya que las minutas
de la reunién de la Reserva Federal mostraron que el banco central busca otorgar aumentos de tasas mas pequefios en los
préximos meses a medida que la inflacion se modere.

El indice Dow Jones subié ayer 95,96 puntos, o un 0,28%, a 34.194,06. El S&P 500 gané un 0,59% para cerrar en 4.027,26, y
el Nasdag Composite subié un 0,99% hasta los 11.285,32.

El banco central esta viendo avances en su lucha contra la alta inflacién y esta buscando reducir el ritmo de las alzas de tasas,
es decir, incrementos menores hasta fines de este afio y hasta 2023. Se espera en gran medida un aumento de 0,5 puntos
porcentuales en diciembre luego de alcanzar su nivel mas alto desde 2008. Los mercados estaran cerrados hoy por el feriado
de Accion de Gracias y cerraran temprano el viernes.

Las principales bolsas de Europa operan con alzas, ya que los inversores evaluaron las Ultimas actas de la reunion de la Reserva
Federal de EE.UU. y los Ultimos datos econémicos europeos.

El Stoxx 600 subi6é un 0,3% a media mafiana, y las acciones de productos quimicos sumaron un 0,7% para liderar las ganancias,
ya que la mayoria de los sectores y las principales bolsas avanzaron poco a poco hacia territorio positivo.

Los inversores europeos también reaccionaron a las lecturas preliminares del PMI (indice de gerentes de compras) de noviembre
de la Eurozona, que reafirmaron que el bloque monetario de 19 miembros ha entrado en recesion, pero mostré que la caida de
la actividad comercial se desaceler6 levemente.

Los mercados en Asia cerraron con ganancias, ya que la Reserva Federal dijo que espera cambiar “pronto” hacia aumentos de
tasas mas pequefios, segun las minutas publicadas el miércoles. Las acciones en Malasia subieron cuando el palacio estatal
anuncié a Anwar Ibrahim como nuevo primer ministro de la nacién.

El Kospi subid un 0,9% para cerrar en 2.441,33 y el won coreano se fortalecié ligeramente a 1.328,2 unidades por délar. En
China, el Compuesto de Shanghai cay6 un 0,25% a 3.089,31 mientras que el Componente de Shenzhen se negocié un 0,15%
a 10.956,68. El indice Hang Seng de Hong Kong subié un 0,78% en su ultima hora de negociacion.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cerré en 3,69%, después que las actas de la reunion publicadas por la
Reserva Federal sefialaran una posible desaceleracién en el ajuste que se avecina, ya que el banco central evalué cémo las
decisiones recientes sobre las tasas han estado afectando a la economia.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra fuertes retrocesos, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petroleo WTI opera en baja, ya que los temores de interrupcion del suministro disminuyeron con la noticia que las naciones
del Grupo de los Siete (G7) estaban considerando un tope maximo para el precio del petréleo ruso.

El oro aumenta, después que las minutas de la Ultima reunion de la Reserva Federal de EE.UU. sefialaran aumentos mas lentos
de las tasas de interés.

La soja no opera por el feriado de Accién de Gracias, mientras se deterioran las condiciones de la demanda desde China en
medio de la preocupacion por un aumento en los casos de Covid-19.

El délar (indice DXY) retrocede levemente, ya que la perspectiva de un ritmo mas lento de aumentos de las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal impulsa la demanda de activos de mayor riesgo.

La libra esterlina muestra un incremento, después que los datos preliminares de la actividad econémica britanica superaran las
expectativas, aunque todavia mostraban que se estaba produciendo una contraccion.



HP INC (HPQ) afirmo que planea recortar de 4.000 a 6.000 empleados en los préximos tres afios. La empresa esta respondiendo
a un deterioro en las ventas de computadoras.

MANCHESTER UNITED (MANU) se vio beneficiado después que los propietarios dijeran que estaban explorando alternativas
estratégicas, incluida una posible venta.

DEERE (DE) report6 ganancias e ingresos mejores de lo esperado para su cuarto trimestre fiscal. Ademas, la empresa emitié
una perspectiva optimista, diciendo que se benefici6 de los fundamentos agricolas positivos y una mayor inversion en
infraestructura.

NORDSTROM (JWN) afirmé que las ventas se han ralentizado en los Ultimos meses y reafirmd su perspectiva de ganancias
para el afio fiscal. Sin embargo, el minorista supero las estimaciones generales y econémicas para su ultimo trimestre.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Los datos de solicitudes de desempleo fueron mas altos de lo esperado en 240.000 para la semana que finaliz6 el 19
de noviembre, cuando se esperaban 225.000.

EUROPA: El indice de clima empresarial aleman del Instituto Ifo subi6 a 86,3 puntos en noviembre desde 84,5 en octubre.
ASIA: El Banco de Corea elevo sus tasas de interés de referencia en 25 puntos basicos hasta el 3,25%.

COLOMBIA: El Congreso aprobd un presupuesto de inversién de regalias provenientes de la explotacion de hidrocarburos y de
minerales por un total de USD 6.369 M que se ejecutara durante 2023 y el 2024.

MEXICO: La tasa de desempleo se situd en el 3,4% en el tercer trimestre del afio, o que supone un incremento de 0,2 puntos
desde el trimestre anterior, segun datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).



RENTA FIJA: Los bonos en délares siguieron subiendo, alentados por el frente externo

Los bonos en délares terminaron la rueda de ayer con ligeras alzas, alentados por las subas de los mercados externos ante las
expectativas que la Fed desacelere el ritmo de subas de tasas de interés, pero en medio de una complicada evolucion de la
economia doméstica con una elevada inflacion y alto déficit fiscal.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 0,7% y se ubico en los 2409 puntos bésicos.

Las preocupaciones sobre el saldo neto de reservas del BCRA auln siguen estando presentes. Tras el beneficio que arrojo la
implementacién del “délar soja”, se abrieron una serie de interrogantes sobre cuan posible sera lograr la meta anual de reservas
acordada con el FMI.

Esta semana, la autoridad monetaria logré cerrar las primeras dos jornadas cambiarias con un saldo de intervenciones levemente
positivo en el mercado oficial, al comprar USD 4 M entre ambos dias. De esta forma, en 4 de las 16 ruedas que lleva noviembre,
logré recuperar unos USD 12,5 M de los USD 970 M que lleva vendido a lo largo del mes. El mercado estima que se podra
cumplir con lo acordado con el Fondo, aunque es fundamental que el BCRA frene la abrupta venta de divisas que tuvo noviembre.

Segun la prensa, el ministro de Economia Sergio Massa prometié ante empresarios industriales PyME estudiar una baja de
impuestos para aquellas empresas que utilicen délares propios para importar, una posibilidad que se abrié para las compafiias
con la puesta en marcha del nuevo sistema de autorizacién de pago de compras al exterior.

Los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER de corta duration, cerraron la rueda de ayer con una suba
promedio de 0,2% (segun el indice de bonos cortos del IAMC).

SAN MIGUEL colocara hoy ONs Serie VIII nominadas en délares y pagaderas en pesos (dollar linked), a 24 meses de plazoy a
tasa fija a licitar, por un monto nominal de hasta USD 15 M (ampliables a USD 50 M).

Hoy pagaréan los intereses de los bonos MSS90, PZC60, RB540 y WNCBO, més la renta y amortizacion de los titulos GNCWO
y QCC9O0.

RENTA VARIABLE: Banco Macro (BMA) report6 ganancias en el 3°T22 por encima de lo esperado

BANCO MACRO (BMA) report6 en el 3°T22 una ganancia neta de ARS 8.883 M, comparada con la utilidad del 2°T22 de ARS
5.055 My el beneficio del 3°T21 de ARS 13.461 M. El mercado esperaba una ganancia de ARS 8.657 M.

Por su parte, en un marco en el que las principales bolsas de EE.UU. terminaron en alza, el mercado local de acciones se acopl6
a la tendencia externa y cerré con una ligera suba, en un contexto de dolarizacion de carteras antes las crecientes dudas sobre
la fortaleza de la economia doméstica.

De esta forma, el indice S&P Merval gané ayer 0,2% y cerrd en los 158.563,49 puntos, por debajo del valor maximo registrado
de manera intradiaria de 159.400 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 2.411,8 M, mientras que
en Cedears se negociaron ARS 5.139,7 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el miércoles fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) +6,1%, Central Puerto
(CEPU) +3,9%, Cresud (CRES) +3,1%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +2,3% y Grupo Supervielle (SUPV) +2,2%, entre
las méas importantes. Sin embargo, terminaron cayendo: Transportadora de Gs del Sur (TGSU2) -2,4%, Loma Negra (LOMA) -
2,3%, Ternium Argentina (TXAR) -2%, Agrometal (AGRO) -1,8%, Holcim Argentina (HARG) -1,6%, entre otras.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de ganancias. Sobresalieron las acciones de: BBVA
Banco Francés (BBAR) +10,9%, Central Puerto (CEPU) +5,2%, Cresud (CRESY) +5,2%, Grupo Supervielle (SUPV) +3,1%,
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2,9%, y Corporacion América (CAAP) +2,5%, entre las mas importantes.

Soélo terminaron en baja: Despegar (DESP) -1,3%, Tenaris (TS) -1,1%, Loma Negra (LOMA) -0,8%, Transportadora de Gas del
Sur (TGS) -0,3%, y Bioceres (BIOX) -0,2%.



Indicadores y Noticias locales

La actividad econ6mica se expandié 4,8% YoY en septiembre

El EMAE registré en septiembre una suba de 4,8% YoY, pero con una contraccién de 0,3% MoM respecto de agosto. De esta
manera, en los primeros nueve meses del afio, el EMAE acumulé un crecimiento de 6,2% YoY. 12 de los sectores de actividad
gue conforman el EMAE registraron subas en septiembre, entre las que se destacan las de Hoteles y restaurantes (+30,3% YoY)
y Explotacion de minas y canteras (+14,2% YoY). El sector Comercio mayorista, minorista y reparaciones (+7,0% YoY) fue el de
mayor incidencia en la variacion interanual del EMAE, seguido por Industria manufacturera (+4,1% YoY). Entre los tres sectores
aportaron 2,2 p.p. al incremento interanual del indice total.

La Produccion Industrial habria crecido en octubre 1.3% YoY (FIEL)

El indice de Produccion Industrial (IP1) elaborado por FIEL habria registrado en octubre un avance de 1,3% YoY pero con una
contraccion de 0,3% MoM. El acumulado para los primeros diez meses de 2022, la industria vuelve a reducir el ritmo de
crecimiento hasta 3,8% en la comparacién con el mismo periodo de 2021. En cuanto al desempefio de las ramas industriales
entre enero y octubre y en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado, la produccién automotriz lidera con holgura el
ranking de crecimiento acumulando un avance del 29,1%.

Financiamiento en mercado de capitales aument6 46% YoY en octubre

De acuerdo a la CNV, el financiamiento obtenido a través del mercado de capitales durante octubre alcanz6 los ARS 101.132 M,
registrando una suba de 46% YoY. El financiamiento acumulado durante los primeros diez meses del afio fue de ARS 1.154.022
M, mostrando un incremento de 20% con respecto a igual periodo del 2021. Por otra parte, el acumulado de los Ultimos 12 meses
alcanzé los ARS 1.359.785 M, un 28% mayor al periodo anterior. Medido en doélares estadounidenses -segin Com. A 3500
BCRA-, la variacion es negativa (USD 11.243 M vs. USD 11.534 M).

Produccién de acero aument6 10,0% YoY en octubre (CAA)

Segun la Camara Argentina del Acero (CAA), la produccién de acero crudo marcé en octubre una suba de 10,0% YoY al ubicarse
en 493.000 toneladas. Esto representd una expansién de 15,0% respecto a septiembre 2022, cuando se produjeron 428.700
toneladas. Por su parte, la produccion de hierro primario en octubre de 2022 fue de 274.800 toneladas, resultando 6,4% menor
a la de septiembre de 2022 (293.600 toneladas) y 0,3% inferior a la de septiembre de 2021 (419.000 toneladas).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron el miércoles USD 18 M y finalizaron en USD 37.601 M.

Tipo de cambio

El contado con liquidacion perdié el miércoles ARS 5,28 (-1,6%) y se ubico en los ARS 325,62, dejando una brecha con la
cotizacion del mayorista de 97,5%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajo 99 centavos (-0,3%) y termino ubicandose en los ARS

311,81, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 89,1%.

El tipo de cambio mayorista se increment6 ayer 33 centavos y cerré en os ARS 164,84 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA logré comprar apenas USD 3 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




