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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Establecer metas es el primer paso para convertir lo invisible en visible»

Tony Robbins

Grafico del dia
Un poco de relax en los tipos hipotecarios de EEUU

Tipo de interés medio para hipotecas a 30 anos en
EEUU

Tipo fijo de préstamos a 30 afios en el que se concede el 80% del valor del inmueble

Fuente: Asociacion de Banqueros Hipotecarios (MBA), Bloomberg ell“conomista..

Un tipo de interés clave para la compra de viviendas en EEUU ha descendido por debajo
del 7%, segun informé este miércoles la Asociacidon de Banqueros Hipotecarios (MBA), a
medida que surgen indicios de que la inflacion se esté enfriando desde niveles abrasadores.
El tipo de interés medio de las hipotecas a 30 anos se situé en el 6,9% en la semana
terminada el 11 de noviembre, frente al 7,14% de la semana anterior. Se trata del mayor
descenso en una semana desde julio. El grupo de la industria dijo que su encuesta semanal
incluia un ajuste por la festividad del Dia de los Veteranos. "Los tipos hipotecarios
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disminuyeron la semana pasada debido a que los signos de desaceleracion de la inflacion
hicieron bajar los rendimientos del Tesoro", explicaba Joel Kan, economista jefe adjunto de
la MBA, en un comunicado.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Licitacion clave: Economia sale a rollear vencimientos y apuesta a los bancos. En el marco
de una licitacion clave de deuda en pesos, en la cual el Tesoro busca apuntalar la confianza
de los mercados, el Ministerio de Economia pondra manana a disposicion de los inversores
instrumentos financieros por un total de $105.000 a valor nominal, un monto que igualmente
es ampliable. Se trata de la segunda colocacién de letras del mes. La particularidad del
llamado de este viernes es que el equipo de Finanzas, que comanda Eduardo Setti, puso a
disposicién un nuevo bono con vencimientos a noviembre de 2027 ajustable por la tasa
Badlar multiplicada por 0,7 puntos. Es decir, que esta ofreciendo un bono ajustable por la
tasa promedio que rinden los depoésitos a plazo fijo de mas de un millébn de pesos en los
bancos privados. El titulo tendra por nombre Bonte 2027 y sera, por decirlo de algin modo,
la “estrella” del llamado ya que representa el 80% de la oferta y se orienta hacia los bancos.

Acciones argentinas bajaron hasta 5.2% en Wall Street; bonos en ddlares cedieron hasta
3.2%. Las acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street perdieron hasta
5,2% este jueves, mientras que en el mercado de la renta fija los bonos en dblares cortaron
una racha de 5 subas en fila y cedieron hasta 3,5%, por esperadas tomas de utilidades, en
una plaza que se acoplé a un menor apetito global al riesgo y donde revivieron las dudas
sobre el futuro econdémico local a corto plazo. En la bolsa portefia, por su parte, el indice
S&P Merval de BYMA avanzo6 un 0,7%, a 155.259,27 puntos, luego de caer un 0,7% el
miércoles ante previstas tomas de ganancias y tras subir un 8,4% en las anteriores cuatro
ruedas. En renta fija, los bonos soberanos en doélares cedieron hasta 3,2%, luego de una
racha de cinco subas consecutivas alentadas por atractivos retornos en un contexto global
positivo para las inversiones de riesgo.

Precios mayoristas se desaceleraron por segundo mes consecutivo: subieron 4.8% en
octubre. El nivel general del indice de precios internos al por mayor desaceleré con fuerza
por segundo mes consecutivo ya que subibé 4,8% en octubre con respecto al mes anterior.
Cabe resaltar que en septiembre esta medicion tuvo un aumento del 5,5% y en agosto habia
evidenciado una fuerte alza hasta el 8,2% mensual. La suba de este mes se debid
principalmente al incremento del 4,6% en los “Productos nacionales” y de 6,6% en los
“Productos importados”. Por otra parte, el nivel general del indice de precios internos basicos
al por mayor (IPIB) mostrd un ascenso de 4,6% en el mismo periodo. Esta variacién se debe
al alza del 4,4% en los “Productos nacionales” y de 6,6% en los “Productos importados”. A
su vez, el nivel general del indice de precios basicos del productor (IPP) registré un
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incremento de 4% en como consecuencia de la suba de 1,8% en los “Productos primarios”
y de 4,9% en los “Productos manufacturados y energia eléctrica”, informé este jueves 17 de
noviembre el Indec..

Mercado global

Leves caidas en Wall Street mientras las leqgislativas se aclaran. Jornada plana en Wall
Street. La politica y los datos de empleo han monopolizado una jornada de transicion. El
S&P 500, pese a empezar con fuertes pérdidas intent6 recuperarse y acaricio el verde, se
ha quedado al cierre en caidas del 0,3%. Por su parte, el Dow Jones ha cerrado
practicamente plano con retrocesos del 0,02%. Por ultimo el Nasdaq 100 ha ido en linea con
los anteriores con leves pérdidas del 0,35%. La jornada ha estado marcada por la politica.
Se ha hecho publico que los republicanos se hacen con el Congreso estadounidense,
cambiando el pié a la agenda legislativa de Biden. Han anunciado que su primer foco de
investigacion sera el hijo de Biden. Por su parte, la presidenta de la cadmara hasta el
momento, Nancy Pelosi, ha anunciado su retirada de la primera linea de la politica tras 18
anos liderando al Partido Democrata en la camara baja. A nivel macro, hay que destacar los
datos del paro semanal publicados antes del arranque de la sesion. Las cifras se han
mantenido estables, en linea con las estimaciones de los expertos. Las peticiones de
subsidio se situaron en 222.000 la pasada semana, con un cambio muy leve de apenas
4.000.

Daly (Fed): "La pausa en las subidas de tipos estd fuera de la mesa". Tras lo ocurrido a
principios de semana, con el gobernador de la Fed, Christopher Waller, emitiendo claras
sefales hawkish y la vicepresidenta del banco central, Lael Brainard, emitiendo notas
dovish, otros funcionarios han salido a la palestra y el mensaje comun ha sido insistir en que
una lectura de IPC mas suave, como la de octubre, no es suficiente para dar el trabajo por
hecho. La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, ha declarado a la CNBC que
su estimacion mas reciente sitla el tipo de interés de referencia de los préstamos a un dia
en torno al 5%. Ella ve un punto en el que la Fed sera capaz de evaluar el impacto de sus
subidas antes de moverse mas alto, pero eso no es ahora. "La pausa esta fuera de la mesa
ahora mismo. Ni siquiera forma parte de la discusidén", ha dicho. El propio Waller dijo este
miércoles que esta abierto a reducir el nivel de los aumentos de los tipos de interés a medio
punto porcentual en diciembre. "Pero no emitiré un juicio al respecto hasta que vea mas
datos", anadié, prometiendo que no dejara "engafarse" por un informe de inflacion alentador
la semana pasada.

Goldman cree que el techo de los tipos del BCE estara en el 3%. Los economistas de
Goldman Sachs apuestan que la zona euro asume menores riesgos de "recesion profunda
y de presiones inflacionarias persistentes". Con este escenario de fondo, la firma prevé que
el Banco Central Europeo (BCE) aumentara los tipos de interés 150 puntos basicos hasta el
3% en mayo. Ese sera el pico del actual rally de las tasas de interés del BCE, con la siguiente
hoja de ruta sobre la tasa de deposito. "Tenemos la conviccién de que el BCE bajara el ritmo
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de subidas hasta los 50 puntos béasicos en diciembre, en paralelo con la Fed y mantenemos
nuestra prevision de un segundo alza de 50 puntos en febrero, pero, dada la perspectiva de
demanda mas firme, realizara dos pequefios aumentos de 25 puntos basicos adicionales en
las reuniones de marzo y mayo", comentan en un informe del equipo macro del banco
estadounidense. Precisamente hoy se ha filtrado que dentro del Consejo de Gobierno del
BCE aumenta el consenso para que la subida del préximo 15 de diciembre sea de 50 puntos
basicos, tras dos ascensos consecutivos de 75 puntos basicos. En septiembre, el
gobernador del Banco de Espana, Pablo de Hernandez de Cos, estimaba que el pico podria
estar en el 2,5%.

Efemérides
Un 18 de noviembre de 1922 fallecio Marcel Proust, un novelista y critico francés, cuya obra maestra, la

novela En busca del tiempo perdido, (compuesta de siete partes publicadas entre 1913 y 1927) constituye
una de las cimas artisticas del siglo XX. Su extensa novela fue enormemente influyente tanto en el campo

de la literatura como en el de la filosofia y la teoria del arte. En ella, el autor francés realizé una labor de

introspeccion en la que, recordando todo su pasado y rescatando de esta manera recuerdos nitidos y

sensaciones, logro retratar su vida en una narracion dentro de la cual se colocé como narrador
omnipotente de su escritura autobiografica, creando un estilo onirico caracteristico, donde un olor, un
sabor pueden cobrar suma importancia, y saltar a otra memoria, creando de este modo un increible mar
de literatura. En general la obra de Proust posee un estilo literario muy caracteristico e inconfundible,
influido por el impresionismo y con marcado caracter simbolista. Domina un tipo de descripcion atomizada
y narrativamente recurre a un tempo lento y moroso, de parrafo amplio y complejo; su manera de abordar

cualquier cuestion es siempre indirecta, en espiral.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Mansién" - La Alhambra es un complejo monumental sobre una ciudad palatina andalusi
situado en Granada, Espafa. Consiste en un conjunto de antiguos palacios, jardines y
fortalezas inicialmente concebido para alojar al emir y la corte del Reino Nazari, mas tarde
como residencia real castellana y de sus representantes. Su singularidad artistica radica en los
interiores de los palacios nazaries, cuya decoracion esta entre las cumbres del arte andalusi,
asi como en su localizacién y adaptacion, generando un paisaje nuevo pero totalmente
integrado con la naturaleza preexistente.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
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oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



