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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.  
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Reino Unido no se puede sumar a la tendencia desinflacionaria 

de EEUU 

 

 
La lectura del índice de precios al consumo (IPC) de Reino Unido en octubre ha superado las 

peores previsiones al situarse en un 11,1% interanual frente al 10,1% de septiembre y el 10,7% 

esperado por los analistas. Según el informe de la Oficina de Estadísticas Nacionales (ONS), 

esta tasa es la mayor de la serie desde que comenzó en enero de 1997 y "las estimaciones 

«Para tener éxito en la vida, necesitas tres cosas: suerte, agallas y sentido del 

humor» 

Reba McEntire 
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sugieren que habría sido más alta por última vez en octubre de 1981, cuando la lectura fue del 

11,2%". El informe llega precisamente la semana en la que el mercado celebra los datos de 

precios más suaves de EEUU con el IPC y el IPP (Índice de Precios al Productor) dando un 

respiro.  En el gráfico adjunto se aprecia cómo, desde el inicio de 2020, Reino Unido suma casi 

el doble de inflación que EEUU y no vislumbra el pico que EEUU pareció alcanzar en junio. 

 

Fuente: El Economista (Link de referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Bonos en dólares siguieron de racha y treparon hasta 5%; riesgo país, en mínimo en 2 

meses. Los bonos soberanos de Argentina continuaron su racha alcista este miércoles 16 de 

noviembre ya que subieron por quinta sesión consecutiva, alentados por atractivos retornos en 

un contexto global positivo para las inversiones de riesgo. Así, en el mercado de la renta fija, los 

bonos en dólares treparon hasta 4,6% encabezados por el Global 2029. Completan el podio de 

alzas el Global 2029 (+4%), y el Global 2041 (+3,4%). En tanto, el riesgo país que mide la banca 

JP Morgan cae 1,9% hasta los 2.336 puntos. Gran parte del futuro de los bonos argentinos 

depende del clima externo, y, por lo tanto, el rebote de las últimas semanas puede encuadrarse 

dentro de un marco muy optimista para el crédito emergente. Por su parte, la bolsa porteña cortó 

una racha de cinco subas en fila. En ese contexto, el índice S&P Merval de BYMA retrocedió un 

0,7% a 154.108,76 unidades. Las pérdidas las lideraron los papeles de YPF (-3,9%); Cresud (-

2,4%); y Central Puerto (-2%). Las subas, por su parte, estuvieron encabezadas por Transener 

(+7,6%), Transportadora de Gas del Norte (+3,9%), y Telecom (+3,3%). 

 

Moodys prevé un riesgo alto para el 2023. Moodys prevé un riesgo alto para el año electoral. 

Según indicó la calificadora de riesgo en conferencia de prensa, el escenario económico para el 

2023 será "zafar" antes que todo "explote". En 21 posibles escalones, la calificación de Moody's 

para el país se encuentra en el número 20 de mayor riesgo. La calificación que le otorga la 

agencia es de C-A, es decir que para un inversor, la Argentina tiene altas posibilidades de default. 

Sin embargo, vale aclarar que la calificación se mantiene, no mejoró ni empeoró respecto a la 

perspectiva de este año. Analistas indicaron que "el escenario de argentina a fin de 2023 es uno 

de donde más o menos se logra “zafar” sin que te explote todo. En ese marco aclaró que 

"explotar" implica que la inflación pegue un salto a 150% y que afecte a la macroeconomía. Si 

bien, ese escenario es el más pesimista, aseguraron que "hoy no vemos ese riesgo" pero no se 

descarta. 

 

Con la ausencia de JxC, el Frente de Todos aprobó por unanimidad el Presupuesto 2023. Por 

unanimidad, y con la ausencia de Juntos por el Cambio, el oficialismo en el Senado aprobó el 

proyecto de Presupuesto 2023, que tiene como puntos centrales la previsión de un gasto global 

de casi $29 billones, un déficit fiscal de 1,9%, una pauta inflacionaria de 60% y que destina 70% 

de sus recursos a rubros sociales. Además, el Frente de Todos también convirtió en ley el 

paquete impositivo clave que prorroga por cinco años Bienes Personales, Ganancias, 

Monotributo y Cheques, entre otros. La discusión del Presupuesto llevó poco más de una hora y 

media y el proyecto, que a principios de noviembre había sido aprobado por Diputados, fue 

convertido en ley por unanimidad por los 37 senadores reunidos en el recinto. El proyecto tiene 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_31202
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/dolares-siguieron-racha-y-treparon-5-riesgo-pais-minimo-2-meses-n5585058
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/dolares-siguieron-racha-y-treparon-5-riesgo-pais-minimo-2-meses-n5585058
https://www.ambito.com/economia/moodys/preve-un-riesgo-alto-escenario-2023-sera-zafar-antes-que-todo-explote-n5584976
https://www.ambito.com/politica/senado/con-la-ausencia-jxc-el-frente-todos-aprobo-unanimidad-el-presupuesto-2023-n5584849
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como puntos centrales la previsión de un gasto global de casi 29 billones de pesos, un déficit 

fiscal de 1,9% [cumpliendo las metas del FMI], una inflación proyectada en el 60% y destinar el 

70% de los recursos a áreas sociales. 

 

 

 
 

Mercado global 
 

La resaca del misil en Polonia sigue golpeando a Wall Street. En la sesión de hoy lo más 

destacado finalmente ha sido ver cómo los principales índices de Wall Street no hacían saltar 

todas las alarmas después del misil caído en tierras polacas, ya que las pérdidas de hoy han 

sido ligeras en todos los índices excepto en el Nasdaq 100 que se deja un 1,54%. Por otro lado, 

el S&P 500 retrocedió un 0,83%, alejándose de los 4.000 puntos. Por último, el Dow Jones cede 

más de un 0,12%, siendo el mejor parado de la jornada. Más allá de eso, lo que ha movido a los 

mercados este miércoles ha sido la cada vez menor probabilidad de que la Fed modifique su 

hoja de ruta en la subida de tipos, al menos a corto plazo, después de un gran dato de crecimiento 

de ventas minoristas. Desde el punto de vista técnico, seguimos lejos del hueco abierto el jueves 

pasado, "que nos advertía de que los mínimos de octubre habían sido un probable suelo en las 

bolsas norteamericanas", explica Joan Cabrero, asesor de Ecotrader. "Mientras el Nasdaq 100 

no pierda la directriz alcista, ahora soportes, de los 10.450 puntos, entiendo que cabe la 

posibilidad de asistir a alzas hacia objetivos en la zona de máximos del pasado mes de agosto 

en los 13.750/14.000 puntos", concluye el experto. Hasta ahí hay un potencial del 15%. 

 

La Fed podría llevar los tipos hasta el 6% si subestima la tasa natural de desempleo. El alocado 

rumbo de la economía mundial y de los mercados este año es, en gran medida, consecuencia 

del creciente reconocimiento de la magnitud del desafío inflacionario estadounidense y de las 

medidas extremas que la Reserva Federal se verá obligada a adoptar para controlar los precios. 

Cuando la Fed comenzó a subir los tipos en marzo, los mercados preveían una tasa final de solo 

el 2,8%. A mediados de noviembre, esa expectativa ya roza el 5% y hace unas semanas lo 

superó. ¿Podrían verse obligados los funcionarios del banco central a hacer aún más? Todo 

apunta a que sí. Si la Fed está subestimando ahora mismo la tasa natural de desempleo, o si la 

pandemia ha provocado un deterioro significativo de la productividad, podría vislumbrarse un tipo 

terminal (el máximo de este ciclo de alzas) del 6%. También hay riesgos en la otra dirección, 

aunque sean menos probables. Haría falta mucho más que las sacudidas de hasta ahora, pero 

un periodo prolongado de caos en los mercados -como el visto tras el minipresupuesto fiscal del 

Reino Unido en septiembre- podría ser suficiente para persuadir a la Fed de que se detenga en 

un tipo más bajo. 

 

EEUU: las ventas minoristas repuntan más de lo previsto en octubre. Las ventas del comercio 

minorista de Estados Unidos aumentaron un 1,3% en octubre respecto al mes anterior, 

alcanzando los 694.500 millones de dólares, según acaba de informar la Oficina del Censo del 

país. El repunte es mayor al anticipado por el consenso de mercado y contrasta con el 

estancamiento de las ventas en septiembre. El incremento interanual fue del 8,3%. "El dato está 

influido por el aumento de matriculaciones de automóviles que reemplazan a los siniestrados en 

los últimos huracanes y, el aumento del precio de la gasolina. Un mayor uso de compras con 

tarjetas de crédito también apoya estos incrementos", comentan los analistas de Bankinter. 

  

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_31231
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/12041411/11/22/La-Fed-podria-llevar-los-tipos-hasta-el-6-si-estuviera-subestimando-este-dato-clave.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_31214
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Resumen de Mercados 
 

 
  

Efemérides 
 

Un 17 de noviembre de 1966 nació Jeffrey Scott "Jeff" Buckley. Fue un músico y cantautor 

estadounidense de rock alternativo, reconocido por la revista Rolling Stone como una de las 

mejores voces en su lista de cantantes de música popular anglosajona. Es reconocido por su 

primer y único álbum de estudio, titulado Grace en 1994. Fue considerado uno de los músicos 

de rock más prometedores de su generación. Sin embargo, en la cima de su popularidad, murió 

ahogado mientras nadaba en el río Wolf a la altura de la ciudad de Memphis. ras la publicación 

de su primer y aclamado disco, Buckley pasó más de dos años de gira por todo el mundo. 

Parecía ser una forma agotadora pero eficaz de mantener la independencia de su compañía 

discográfica, con la que mantenía una relación bastante tensa. En 1995 Buckley realizó un 

concierto en el Olympia de París, un local que había hecho famosa a la cantante francesa Édith 

Piaf y que él consideró el mejor de toda su carrera. Músicos como Thom Yorke de Radiohead 

y Matthew Bellamy de Muse citan a Jeff Buckley entre sus influencias, y Grace ha sido laureado 

por artistas como Bob Dylan (uno de los ídolos de Buckley), Paul McCartney, Jimmy Page, 

Steven Wilson, Morrissey, Robert Plant, Chris Cornell de Soundgarden y Audioslave, Myles 

Kennedy, Neil Peart, Lana Del Rey. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
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Foto del día 
"Céntrico" - Boudhanath es uno de los lugares sagrados budistas en Katmandú, Nepal. 

También se conoce como Khāsti en idioma nepal bhasa y como Bauddha o Bodh Nath por los 

hablantes modernos de Nepal. Situada a unos 11 kilómetros del centro en la periferia noreste 

de Katmandú, es una de las mayores estupas esféricas en Nepal, representando el mandala. 

La estupa budista de Boudhanath es una de las más grandes del mundo. La afluencia de 

grandes poblaciones de refugiados tibetanos desde China ha propiciado la construcción de 

más de 50 gompas tibetanos en torno al santuario. En 1979, Boudhanath fue nombrado uno 

de los lugares Patrimonio de la Humanidad de la Unesco. 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


