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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si no puedes tolerar a los criticos, no hagas nada nuevo o interesante»

Jeff Bezos

Grafico del dia
La Fed llevaria los tipos de interés maximos al 5,25% frente al
3,5% del BCE

La Fed puede situar los tipos de referencia por encima del 5% en 2023
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La Reserva Federal de Estados Unidos echo por tierra las aspiraciones de aquellos que contaban
con divisar el final del camino de las subidas de tipos de interés. Puede que a partir de ahora no
se vean incrementos del precio del dinero tan drasticos como en lo que va de 2022 en las
principales economias del mundo, pero el horizonte de los bancos centrales se ha extendido tras
la dltima intervencion del presidente de la Reserva Federal (Fed). Es decir, se prevén escalones
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mas cortos en una escalera mas larga hasta contener a la inflacion. Por lo pronto, se descuenta
que la Fed fijara los tipos de referencia en Estados Unidos por encima del 5% de cara al afio que
viene. Eso son casi dos puntos porcentuales por encima de lo que se espera ver en Europa del
3,5% también en 2023. Por ahora. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell anuncio
la semana pasada una subida de 75 puntos basicos, la cuarta consecutiva de este calado y que
hacen un total de seis movimientos al alza en 2022. El mercado ya daba por seguro que los tipos
de referencia en el pais se situarian en el 4% al cierre de la cita de noviembre. Pero con lo que
no contaban ni inversores ni analistas era con el tono de Jerome Powell en su Gltima intervencion.
El presidente de la Fed dej6 claro que no tiene miedo a elevar los tipos de interés en Estados
Unidos mas de lo previsto tras el verano o dejarlos asi el tiempo que sea necesario hasta que
consigan doblegar a la inflacion. Ahora se espera superar el 5% de los tipos de referencia en el
pais, algo que no contemplaba la mayoria de las firmas de analisis del mercado en septiembre,
tras la pendltima reunién de la Reserva Federal. Y es que el mercado ha pasado del optimismo
al pesimismo esta semana. Como ejemplo, los futuros estan descontando que para la reunién
de marzo del afio que viene de la Fed los tipos de interés pueden tocar el techo de este ciclo
(tipo terminal) en el 5,25%. En concreto, se situarian en el 5,15%. Hay que entender que esos
15 puntos béasicos por encima del 5% son un promedio que recoge Bloomberg de lo que
descuenta el mercado.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Acciones argentinas en Wall Street se hundieron casi 5% y el S&P Merval también acompafid la
baja. a plaza bursatil de Argentina dio vuelta este lunes 7 de noviembre la tendencia alcista inicial
y opera en baja. Asimismo, las acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street
registran mayoria de bajas de hasta 3,9% en Nueva York, mientras que el riego pais avanza y
roza los 2.600 puntos. El indice S&P Merval bajé un 2,3% en la jornada hasta los 147.829,64
puntos, a contramano de los indices de referencia como Wall Street que cerraron la jornada con
resultados positivos, en tanto las acciones de empresas argentinas que cotizan en Nueva York
cayeron hasta 4,8%. En el mercado de la renta fija, los bonos en délares operan con alzas. Entre
ellas se destacaron el Bonar 2035 y 2030 (+2,8%) y el Global 2030 (+3%). Por su parte, el riesgo
pais que mide la banca JP Morgan cayé 1% a 2.543 puntos basicos.

Ddélar financiero cay6 por quinta jornada al hilo y la brecha cerré en 90%. El délar financiero cay6
este lunes 7 de noviembre por quinta jornada consecutiva, luego de finalizar la semana anterior
con una pérdida de $4,10. Sin embargo, el dolar blue se recupero y ascendié $1. El Banco Central
comenzd la semana con ventas por US$150 millones, segun confirmaron fuentes del mercado.
De esta manera, en los primeros dias de noviembre la autoridad monetaria acumula ventas por
mas de US$390 millones y se aproxima al rojo total del mes pasado. Asi, el délar Contado con
Liquidacién (CCL) descendié $1,08(-0,4%) a $303,47. Mientras que la brecha con el tipo de
cambio oficial mayorista alcanzé el 90,4%. A su vez, el dolar MEP cayé $1,2(-0,4%) hasta los
$289,76. En consecuencia, el spread con el oficial llegé al 81,8%.

Economia obtuvo $63.592 millones en la primera licitacion del mes. Con la expectativa del
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mercado en un nuevo canje que despeje el horizonte de vencimientos de deuda en pesos para
lo que resta del afio, el Ministerio de Economia logré colocar titulos por $63.592 millones, lo que
implic6 una tasa de refinanciamiento del 166%. De ese modo, aunque se traté de un vencimiento
“chico”, el Tesoro volvio a recuperar el nivel de crédito por encima del necesario para atender los
pagos, ya que en las dltimas colocaciones habia descendido a apenas el 104%. En la primera
rueda del mes el Ministerio de Economia tenia que cubrir compromisos por $38.228 millones, y
logr6 que el mercado le prestara un extra de méas de $25.364 millones. Pero para ello tuvo que
volver a convalidar una tasa elevada. Se reabrieron una letra a descuento (Ledes) con
vencimiento el 28 de febrero de 2023, un bono délar linked con vencimiento el 31 de julio de
2023 (T2V3) y un bono a tasa fija con vencimiento el 23 de mayo de 2027 (TY27P). Ademas, se
emitié una nueva Lelite con vencimiento el 30 de noviembre de 2022, exclusivamente destinada
a fondos comunes de inversién. Se recibieron 408 ofertas, que representaron un total de $93.488
millones de valor nominal.

Mercado global

Wall Street "contiene el aliento” a la espera de las legislativas. Estados Unidos cita mafiana a
sus votantes a los comicios de mitad de mandato, que reeligen todos los escafios de la Camara
de Representantes y vuelven a nombrar a 35 de los 100 senadores de la Camara Alta. En la
jornada previa a estas elecciones, Wall Street se ha mantenido practicamente plano, conteniendo
el aliento a la espera de los resultados que puedan darse. Asi, el Dow Jones optaba por el mayor
optimismo de la jornada, con una revalorizacion del 1,31%. Por su parte, el S&P 500 avanzaba
un 0,96%, frente a la subida del Nasdaq 100 del 0,85%. El indice tecnolégico sigue moviéndose
por el entorno de los 10.400 puntos, una zona que invita a la compra, siempre y cuando no se
pierda esta cota, que, en tal caso, el selectivo estaria "ante una correccion bajista de orden
mayor"”, sefialan expertos. En el mercado de la renta fija, volvieron a imponerse, una jornada
mas, las ventas. El bono estadounidense con vencimiento a 10 afios vuelve a rozar el 4,2% de
rentabilidad y acumula siete sesiones consecutivas presionado por encima del 4% de
rendimiento. Por su parte, el délar perdié en la jornada la paridad en su cruce con el euro. Asi,
la divisa americana se situaba en los 0,99 euros.

Berkshire Hathaway sorprende con sus ganancias operativas. Berkshire Hathaway publico el
sabado sus cuentas del tercer trimestre de este afio. La firma fundada por el famoso inversor
Warren Buffett, también conocido como el oraculo de Omaha y considerado uno de los 'padres'
de la inversioén value, perdié 2.688 millones de ddlares entre julio y septiembre pasados, frente
los 10.344 millones que gand en el mismo periodo de 2021. No obstante, las acciones de la
compafiia (tanto clase A como B) suben mas de un 1% en el mercado de preapertura
(premarket). ¢Por qué? Los inversores se estan fijando mas en las ganancias operativas de
Berkshire Hathaway, las cuales engloban los beneficios obtenidos de la infinidad de negocios
que posee el conglomerado, sefiala CNBC. Estas alcanzaron los 7.761 millones de délares en el
tercer trimestre de 2022. La cifra supone un aumento interanual del 20%. En el conjunto de los
nueve primeros meses de 2022 la cifra asciende a 24.084 millones (+19,4% respecto enero-
septiembre de 2021).

Asi reaccionaria el mercado sequn quién gane las elecciones en EEUU. Las elecciones de mitad
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de mandato en Estados Unidos van a determinar el futuro mas inmediato y el rumbo del mercado
en los proximos meses. Mafiana martes 8 de noviembre, los votantes acudiran a las urnas para
elegir la composicién de la Camara de Representantes y parte del Senado. La reaccién de la
renta variable, de los bonos y del ddlar dependera de los resultados de la votacién. La cita
electoral y su posterior resolucion suelen estar acompafiadas de un sentimiento alcista en el
mercado. La razén es que los votantes e inversores despejan la incognita politica y deciden la
fotografia legislativa. Sin embargo, este afio, la convocatoria a las urnas se produce en medio de
importantes tensiones: la inflacién, el endurecimiento monetario y una desaceleracion
econdémica. Si el escenario fuera de una mayoria republicana en el poder legislativo, se
desencadenarian compras en los bonos soberanos y la renta variable tendria un mejor
rendimiento que ante una superioridad democrata, segun el 43% de los participantes de la
encuesta de MLIV Pulse de Bloomberg. El 21% piensa que la bolsa iria mejor si se mantiene el
predominio actual. Al contrario, las energias méas limpias tendrian un mejor potencial ante la
victoria de la formacion de Biden. En este caso, los incentivos fiscales serian mas favorables y
se impulsaria la inversion de las renovables. Sin embargo, uno de los mayores beneficiados si
se mantienen las ventajas actuales seria el délar. El 39% de los participantes de MLIV Pulse de
Bloomberg considera que el 'billete verde' conservaria su racha alcista si no hay cambios.

SENEES

Un 8 de noviembre de 1793, en Paris, se abre al publico el Museo del Louvre. Es el museo
nacional de Francia consagrado tanto a las bellas artes como a la arqueologia y las artes
decorativas anteriores al impresionismo. Esta ubicado en Paris, la capital del pais, en el antiguo
palacio real del Louvre. Sus extensas colecciones son el resultado del coleccionismo
desarrollado por la monarquia francesa a lo largo de varios siglos, al que se sumoé el esfuerzo
de varias personalidades de la llustracion, la labor desamortizadora de la Revolucion francesa,
las victorias militares durante las guerras napolednicas, y las campafias arqueolégicas y
compras impulsadas durante el siglo XIX. En sus 210 000 m2 se exponen unas 487 000 obras,
de las cuales 7000 son pinturas, y unos 380 000 objetos y antigiiedades. La apertura del Louvre
significo, dentro de la historia de los museos, el traspaso de las colecciones privadas de las

clases dirigentes (monarquia, aristocracia e Iglesia) a galerias de propiedad publica para

disfrute del conjunto de la sociedad. Ello lo convirti6 en precedente y modelo para varios

museos.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Centrada" - La Torre de television de Berlin es una torre de radiodifusion ubicada en el centro
de Berlin, capital de Alemania. Es un punto de referencia muy conocido, cercano a la
Alexanderplatz. La torre fue construida en 1969 por la extinta Republica Democratica Alemana
y su imagen fue usada desde entonces por el gobierno de la RDA como un simbolo de Berlin
Oriental. Con mas de un millén de visitantes al afo, constituye hoy en dia una de las diez
atracciones mas valoradas de Alemania. La Fernsehturm, de estilo internacional, fue erigida
entre 1965 y 1969 por la Deutsche Post, el servicio de telecomunicaciones estatal de la RDA,
en el histérico barrio de Mitte. Su inauguracién tuvo lugar el 3 de octubre de 1969. Esta torre
supera en 220 metros a la antigua torre de radiodifusion berlinesa, construida en la década de
1920 en la zona occidental de la ciudad.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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