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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«No tienes que ser genial en algo para empezar, pero tienes que empezar algo

para ser grande en ello»

Zig Zaglar

Grafico del dia
El empleo de EEUU sigue 'caliente': se crearon 261.000 puestos
en octubre y la fuerza laboral volvié a menguar

Evolucion de la creacion de empleo en EEUU

Nominas no agricolas.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU ell conomista..

La primera lectura de un vistazo es clara: el empleo sigue mostrando fortaleza en EEUU tras la
pandemia y los intentos de la Reserva Federal por 'calmarlo’ con subidas de tipos que eviten
mayores presiones inflacionistas todavia no son palpables. Asi se desprende del informe de
empleo relativo a octubre dado a conocer este viernes por la Oficina de Estadisticas Laborales
(BLS). El esperado informe -no suele dejar indiferente a los mercados-, arroja que en octubre se
crearon 261.000 empleos no agricolas, una cifra notablemente mayor que los 200.000 que
esperaban los analistas y todavia muy elevado respecto a los 180.000 de media antes de la
pandemia. Por si la cifra ya es alta de por si, la cifra de septiembre se ha revisado desde las
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263.000 néminas a 315.000, lo que constata el 'calentamiento’ que sigue desprendiendo el
mercado laboral. La otra métrica fundamental del informe, la tasa de paro, se elevé del 3,5% al
3,7%, abandonando el minimo de 50 afios que volvié a marcar en septiembre. Aunque esta
subida del desempleo puede hacer pensar que el plan de la Fed esta funcionando, hay otro dato,
también de la encuesta a los hogares -el dato de né6minas se extrae de una encuesta a las
empresas- que echa por tierra sus pretensiones: la tasa de participacion laboral -proporcién de
adultos que trabajan o buscan trabajo-, que baja al 62,2% respecto al 62,3% de septiembre. La
tasa aln queda lejos del 63,4% prepandémico y dificulta el estrecho canal por el que quiere
discurrir la Fed: que se reincorpore la suficiente gente como para que no haya escasez de mano
de obra en algunos sectores y los salarios no lleven la inflacién mas alza. Conseguirlo implicaria
el objetivo del banco central sin una agresiva destruccion de empleo. Lo que se conoce como
‘aterrizaje suave'.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Acciones argentinas en Wall Street treparon hasta 15%; S&P Merval subid por cuarta vez en
cinco ruedas. La ronda bursatil de Argentina se nutrié de compras este viernes 4 de noviembre
que la impulsaron hasta acercarse a su maximo histérico, en medio de coberturas de carteras
por inflacion y devaluacién que afectan a la economia del pais. Asimismo, acciones de empresas
argentinas que cotizan en Wall Street se dispararon hasta casi un 15%. El indice S&P Merval de
Buenos Aires subié un 0,5%, a 151.263,25 puntos, contra el récord intradiario de 154.031,5
unidades anotado el martes. En el mercado de la renta fija, los bonos en ddélares cerraron
dispares. Entre las subas sobresalieron el Global 2046 (+2,2%); el Global 2035 (+1%). Mientras
que las bajas las anotaron el Global 2041 (-2,1%), y el Bonar 2030 (-0,7%). Por su parte, el riesgo
pais que mide la banca JP Morgan sube este viernes a 2.590 unidades.

BCRA sigue perdiendo reservas: finaliz6 la semana con un rojo de US$243 millones. El Banco
Central termind su participacion de este viernes 4 de noviembre con ventas por US$49 millones
para atender la demanda en el mercado, segun confirmaron fuentes del mercado. En tanto, en
la semana totaliz6 ventas por US$243 millones luego de cerrar octubre con un rojo de casi
US$500 millones. "La caida en los ingresos genuinos sigue dominando el panorama actual del
mercado cambiario y mantiene un sesgo de insuficiencia de oferta que fuerza continuas
intervenciones oficiales para subsanar el faltante. Con escasas chances de cambios
significativos en lo que resta del mes, las expectativas solo apuntan a cuantificar las pérdidas del
Central en el ciclo actual de administracion de las reservas escasas”, sefialaron oeradores. El
dolar Contado con Liquidacién (CCL) descendié 38 centavos (0,1%) a $304,55. Mientras que la
brecha con el tipo de cambio oficial mayorista alcanzo el 92,4%. Por su parte, el dolar MEP cay6
$1,95 (0,7%) hasta los $290,97. En consecuencia, el spread con el oficial llegé al 83,8%.

La Bolsa de Rosario alerté que el 45% de la siembra de soja esta retrasado. La siembra de soja
sufre un retraso del 45% en la zona nlcleo de Argentina con respecto al afio pasado debido a la
falta de lluvias, dijo el viernes en un informe la Bolsa de Comercio de Rosario, que alert6é de una
"dréastica" caida en la inversién en el cultivo. "Las extremas condiciones climéaticas ahora ponen
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contra las cuerdas a la siembra de soja. Hace un afio ya se habia sembrado la mitad de la soja
en la regién, hoy solo 250.000 hectéareas, o sea solo el 5%. Y el clima sigue apretando porque al
menos por una semana no hay prondéstico de lluvias para la regién”, indic6 el reporte. "Es la
siembra mas trabada e incierta de los UGltimos 12 afios (...) Hace un afio estaba sembrado el 50%
de los lotes, hoy solo el 5%", agreg0 y califico la siembra de este afio del cereal como de "estricta
economia de guerra”.

Mercado global

Wall Street rompe su sequia y el Nasdaq sube un 1,56%. Tras acumular cuatro sesiones
consecutivas en numeros rojos, el dato de empleo de Estados Unidos (la mayor economia del
mundo generd 216.000 nuevos empleos en octubre) logr6 aupar a Wall Street y el parqué
norteamericano termind la jornada con sus principales indices en positivo. Pese a que las
revalorizaciones fueron ligeras, el Nasdaq 100 se anoté un 1,56% y, por su parte, el S&P 500 y
el Dow Jones consiguieron ganancias del 1,36% y el 1,26% respectivamente. En el computo
semanal, sin embargo, la reunién de la Fed arrastrd a los selectivos a importantes pérdidas. En
el mercado de la renta fija, el bono estadounidense con vencimiento a 10 afios no
logra descender de la cota del 4% de rentabilidad. A cierre del viernes, el papel soberano del
pais volvia incluso a tensarse por encima del 4,1%, acercandose, de nuevo, al maximo anual
que marcé en el 4,2% de rendimiento, que suponia niveles de 2007.

La Fed empieza a hablar de una subida de 50pb en diciembre y no espera superar el 5% en
total. Las primeras declaraciones de directivos de la Reserva Federal tras el anuncio de la subida
de tipos del pasado miércoles han intentado calmar el tono 'hawkish' que emple6 su presidente,
Jerome Powell, durante aquel anuncio. Thomas Barkin, presidente de la Fed de Richmond, dijo
que los planes del banco central no incluyen subir los tipos por encima del 5% durante toda esta
crisis inflacionaria, aunque "es concebible" que esto acabe pasando si la inflacion no frena. Aun
asi, insistio en que esperan "unas subidas mas lentas, durante un periodo de tiempo mas largo,
y que culminen en un nivel mas alto del esperado”. Por su parte, la presidenta de la Fed de
Boston, Susan Collins, cree que ya es hora de que plantearse "qué nivel es lo suficientemente
restrictivo” para frenar la inflacion, y abre la puerta a realizar subidas méas pequefias. "Cuando
decidamos hasta qué punto queremos subir los tipos, podremos considerar las opciones del ritmo
de incremento", y agregd que "hasta hace poco, se consideraba que una subida de 50 puntos
basicos era un movimiento fuerte", el primer guifio de un directivo de la Fed a un alza menor para
la siguiente reunion.

La curva de tipos de EEUU no se invertia tanto desde los 80. "El ambiente en los mercados
bursatiles mundiales sigui6é siendo sombrio tras el anuncio del miércoles sobre los tipos de
interés por parte de la Fed. En EEUU, tanto el Nasdag como el S&P 500 retrocedieron (Nasdaq
-1,7% y S&P 500 -1,1%), al igual que la Bolsa de Estocolmo y el resto de Europa. La pendiente
de la popular curva de rendimientos de EEUU (10-2 afios) siguié invirtiéndose, hasta -59 puntos
basicos, un nivel que no se veia desde la década de 1980", destacan los analistas de SEB. La
inversion de esta curva (el spread entre los rendimientos a 10 y a 2 afios) se suele tomar como
el anticipo de una recesidon en EEUU. La légica dicta que una nota a 10 afos tiene que ofrecer
mas rendimiento al inversor al incluir un periodo mas largo y, por tanto, hacer frente a mayores
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incertidumbres. Sin embargo, que el interés exigido para una nota a menor tiempo sea mayor
evidencia que se acerca un mal contexto econémico.

SENEES

Un 7 de noviembre de 1913 nacié Albert Camus, un novelista, ensayista, dramaturgo, filésofo

y periodista francés nacido en Argelia. Su pensamiento se desarrolla bajo el influjo de los

razonamientos filoséficos de Schopenhauer, Nietzsche y el existencialismo aleman. Se le ha
atribuido la conformacién del pensamiento filos6fico conocido como absurdismo, si bien en su
texto «El enigma» el propio Camus reniega de la etiqueta de «profeta del absurdo». Se le ha
asociado frecuentemente con el existencialismo, aunque Camus siempre se considerd ajeno a
€l. Pese a su alejamiento consciente con respecto al nihilismo, rescata de él la idea de libertad
individual. Formd parte de la resistencia francesa durante la ocupacion alemana, y se relacioné
con los movimientos libertarios de la posguerra. En 1957 se le concedié el Premio Nobel de
Literatura por «el conjunto de una obra que pone de relieve los problemas que se plantean en
la conciencia de los hombres de la actualidad».
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Foto del dia

"De altura" - El Quilotoa es un volcén lleno de agua en su crater de 3 kilbmetros de diametro
en su borde que se formo por el colapso de este volcan de dacita seguido por una erupcién de
VEI-6 hace aproximadamente 800 afios, lo que produjo un flujo piroclastico y lahares que
alcanzaron el Océano Pacifico, que lanz6 cenizas volcanicas a todo lo largo de los Andes
septentrionales. Anteriormente al colapso se produjeron otras ocho grandes erupciones en el
Quilotoa, la primera de ellas hace 200.000 afios . Desde entonces la caldera ha acumulado un
lago de crater 250 m de profundidad, y cuyos minerales disueltos le han conferido un tono
verdoso. Hay fumarolas en el fondo del lago y existen manantiales calientes por la banda este
del volcan. Ademas de la laguna de color verde esmeralda, se puede realizar varios deportes
como el senderismo alrededor del volcan, paseo en bote o kayak.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



