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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Tienes que esperar grandes cosas de ti mismo antes de poder hacerlas»

Michael Jordan

Grafico del dia
Segun Morgan Stanley, se acerca el fin del ajuste de la Fed e
impulsar al S&P500

Stocks Gain

US equities advance amid earnings, slew of economic indicators

B S&P 500 weekly change

Dec ... Feb

Source: Bloomberg Bloomberg @

Todas las miradas estardn puestas en el banco central estadounidense, que se espera
ampliamente que suba las tasas en 75 puntos basicos este miércoles por cuarta vez, mientras
que los inversionistas analizaran los comentarios del presidente Jerome Powell en busca de
orientacién sobre futuros movimientos. Las acciones estadounidenses han subido en las tltimas
dos semanas mientras los operadores analizaban los indicadores econdmicos en busca de
sefiales del impacto del ajuste de la Fed, incluso cuando los resultados de las grandes empresas
tecnoldgicas han decepcionado. “Este tipo de accion de precios no es inusual hacia el final del
ciclo, particularmente a medida que la Fed se acerca al fin de su campafia de ajuste, algo que
creemos que se acerca”, dijo Wilson, quien fue clasificado como el mejor estratega de cartera en
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la Ultima encuesta de Institutional Investor. El repunte se mantendra hasta que las estimaciones
de ganancias por accion de los préximos 12 meses retrocedan de manera mas significativa,
sefialé. Por otra parte, los estrategas de Goldman Sachs Group Inc. dijeron que el posible cambio
a la baja en el ritmo de ajuste de la Fed, junto con un posicionamiento ligero y la anticipacién de
una fuerte estacionalidad en el cuarto trimestre, esta detras del impulso de los mercados de
valores en las Ultimas semanas. “En 17 repuntes del mercado bajista desde 1970, el S&P 500
subié un promedio del 15% durante 44 dias”, escribieron en una nota los estrategas liderados
por David Kostin. Los estrategas de Morgan Stanley prevén que el S&P 500 suba a 4.150 puntos,
lo que representa un aumento de alrededor de un 6% desde el cierre del viernes, en medio de
su llamado alcista a corto plazo. Utiliza 3.700 como su nivel de detencion de pérdidas dinamico.
La semana pasada, Wilson dijo que es probable que el mercado bajista termine en algun
momento del primer trimestre.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

La recaudacion de impuestos subié 92,8% interanual en octubre. La recaudacion de impuestos
de Argentina crecié en octubre un 92,8% interanual y fue impulsada por el desempefio del IVA,
el Impuesto a las Ganancias, el impuesto a los créditos y débitos y los tributos asociados a la
Seguridad Social. EI acumulado del afio, en tanto, alcanzé un crecimiento del 78,8% en la
comparativa con 2021. La recaudacion en octubre alcanzo los $1.964.056,4. Los impuestos
ligados a la actividad econémica reciente contribuyeron al crecimiento de la recaudacion
nacional. Dentro de este grupo se destacan el IVA (+110,1% interanual), el Impuesto a los
Créditos y Débitos (+86,5% interanual) y los Internos Coparticipados (+76,1% interanual). Los
impuestos que otorgan progresividad al sistema registraron, en conjunto, un incremento de
115,3% interanual mientras que los recursos de la Seguridad Social subieron 89,7% vy, segun el
gobierno, "su expansion fue explicada por las mejoras salariales". Los mayores ingresos por este
Gltimo concepto responden al crecimiento de las Contribuciones Patronales, del 91,6%, con un
monto de casi $233.000 millones; y al incremento del 87% en los Aportes Personales, con poco
mas de $ 157.000 millones.

ADRSs treparon hasta 8,3% de la mano de YPF y el S&P Merval cerré en maximos intradiarios. La
bolsa portefia subié este martes 1 de noviembre hasta su méximo intradiario ante renovadas
compras de inversores institucionales que optaron por papeles de alta liquidez como cobertura
a la inflacion nacional y a la devaluacion del peso. Por su parte, los ADRs treparon hasta 8,3%
de la mano de YPF en tanto que los bonos soberanos culminaron la jornada con mayoria de
subas. El indice S&P Merval aument6 un 2%, a 153.002,14 puntos como cierre provisorio, tras
alcanzar el récord en 154.031,5 unidades intradiario desde el maximo anterior de 150.971,41
puntos del 19 de septiembre pasado. Las acciones que lideraron las subas en el panel lider
fueron: YPF (+6,3%); Grupo Financiero Galicia (+4,2%) y Transportadora de Gas del Sur
(+3,9%). Las mayores bajas fueron para Loma Negra (-2,7%), y Central Puerto (-1,3%). En el
mercado de la renta fija, los bonos en délares cerraron con mayoria de subas este martes. Las
alzas fueron encabezan por el Bonar 2029 (+5,2%); el Bonar 2038 (+3,8%) y el Bonar 2030
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(+3,3%). Mientras que las bajas estuvieron lideradas por el Global 2041 (-2,6%) y el Global 2046
(-1,3%). En tanto, el riesgo pais medido por el banco JP.Morgan baj6 2,1% a 2.568 puntos.

Ddlar financiero tocé minimos en una semana y la brecha perforé el 95%. El délar financiero bajo
este martes 1 de noviembre, luego de anotar su primera caida mensual en seis meses en
octubre. Por su parte, el dolar blue cerré sin cambios. A su vez, el Banco Central terminé la
primera rueda del mes con ventas por US$27 millones, para atender la demanda en el mercado.
Asi, el délar Contado con Liquidacion (CCL) cay6é 1,2% ($3,63) a $303,67. Asi, la brecha con el
tipo de cambio oficial mayorista alcanzé el 93,1%. En octubre descendio $1,62 (0,5%). A su vez,
el dolar MEP baj6 0,2% (72 centavos) hasta los $293,63. En consecuencia, el spread con el
oficial llegé al 86,2%. En octubre retrocedié $8,56 (-2,8%). En este contexto, crece la expectativa
de que proximamente podrian volver a despertarse no soélo por el atraso acumulado frente a la
inflacién y por la marcha de los agregados monetarios sino también por la evolucién de la brecha
-aln existente- contra el délar tarjeta, el cual actia como referencia, indican analistas.

Mercado global

Wall Street cede levemente a la espera de la Fed. Wall Street comenzd noviembre con una
jornada de leves descensos, todo ello en la sesidn previa a la reunion de la Reserva Federal
Estadounidense, en la que el organismo subira los tipos de interés de nuevo en 75 puntos
basicos. Asi, las caidas fueron desde el 0,89% del Nasdaq 100 hasta el 0,25% del Dow Jones,
pasando por el retroceso del 0,41% del S&P 500. Pese a las pérdidas, los principales
selectivos acumulan ya rebotes por encima del 5% desde los minimos del afio que marcaron a
mediados de octubre. A nivel técnico, como recuerda el asesor de Ecotrader, Joan Cabrero, para
poder confiar en el rebote y que Wall Street comience a mostrar cierta fortaleza, el indice
tecnoldgico debe superar su resistencia marcada en los 11.680 puntos. En el mercado de la
renta fija, volvieron a predominar las compras. El bono estadounidense con vencimiento a 10
afios aumento su rentabilidad por encima del 4%, acercandose de nuevo a la cota del 4,1% de
rentabilidad.

Biden ya no solo critica a las petroleras, también las amenaza con impuestos. El presidente de
Estados Unidos, Joe Biden, ha amenazado a las empresas petroleras y de gas con la imposicion
de nuevos impuestos al considerar que se estan lucrando con la guerra de Ucrania con ganancias
extraordinarias y por no intentar bajar los precios de la gasolina. En concreto, Joe Biden, que ha
realizado estas declaraciones en la Casa Blanca rodeado de la secretaria del Tesoro, Janet
Yellen, y la secretaria de Energia, Jennifer Granholm, ha acusado a las gasisticas y petroleras
de contar con una "ganancia inesperada de la guerra”, con lo que estan recompensando a sus
accionistas. "Es hora de que estas empresas dejen de especular con la guerra", ha recalcado,
segun recoge Europa Press. El presidente de Estados Unidos ha instado a las compafiias a
que reduzcan los precios para ayudar a los consumidores.

El ISM manufacturero de EEUU cae, pero menos de lo previsto. El indice del PMI manufacturero
gue elabora el instituto ISM descendi6é en octubre de los 50,9 a los 50,2 puntos. Aunque el
descenso constata el enfriamiento de la economia mundial es algo menos pronunciado de lo que
esperaban los analistas, que apuntaban a un nivel de 50, justo la frontera que separa el nivel de
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expansion del de contraccién. Este hecho evidencia que, aunque la recesion parece inevitable,
la economia de EEUU sigue aguantando mejor de lo esperado y la Reserva Federal se tendra
que emplear mas a fondo con las subidas de tipos para combatir la inflacién. "El indice
manufacturero ISM cay6 a una lectura apenas expansiva de 50,2 el mes pasado, la mas baja
desde las profundidades de la pandemia. La produccion fue mas fuerte, pero la aceleracién se
debid a que las fabricas redujeron su cartera de pedidos por tercera vez en los Ultimos cuatro
meses. Los empresarios se mostraron reacios a contratar, pero tampoco despidieron a sus
empleados. La aceleracion de las entregas de los proveedores y el descenso de los precios
ofrecieron noticias alentadoras en los frentes de la cadena de suministro y la inflacién”,
sefiala Oren Klachkin, de Oxford Economics.

Efemérides

Un 2 de noviembre de 1934 naci6é Ken Robert Rosewall, MBE, uno de los tenistas mas exitosos

de la historia del tenis. En individuales, Rosewall gané cuatro titulos de Grand Slam en la era

amateur y cuatro en el era abierta, alcanzando 16 finales. Ademés gano el Abierto Profesional

de Francia ocho veces, el Abierto Profesional de Wembley cinco veces, y el Abierto Profesional
de Estados Unidos dos veces. En dobles masculinos, gané 9 titulos de Grand Slam, y en dobles
mixtos gan6 un Abierto de Estados Unidos. Un brillante jugador de aspecto fragil y juego no
muy potente, pero si muy eficaz y de increible movilidad. Rosewall estuvo durante veintiséis
afios en el Top20, veinte afios en el Top10 y, por lo menos durante doce afios, como uno de
los tres mejores jugadores del mundo. Fue considerado como nimero uno del mundo en 1961,
1962 y en 1963, época en la que no existian clasificaciones de tenistas como existen en la
actualidad. Su gran cuenta pendiente fue lograr el Grand Slam de carrera ya que nunca pudo

ganar el Campeonato de Wimbledon, llegando en 4 ocasiones a la final.
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"Vaporoso" - Wai-O-Tapu es una zona activa geotermal situada al norte de la caldera Reproroa
en la zona volcanica de Taupo, Waikato, en Nueva Zelanda. La region comprende una
extension de ocho kildmetros en la que predominan crateres colapsados, piscinas de agua y
lodo y fumarolas. La mayoria de los crateres han sido formado en los ultimos 900 afios,
teniendo diferentes diametros llegando a alcanzar los 20 metros y una profundidad de 12
metros. Una mayoria de ellos contienen manantiales de agua hirviendo con importantes
concentraciones de azufre.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
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inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



