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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La mejor manera de predecir tu futuro es crearlo»

Abraham Lincoln

Grafico del dia
Nuevo récord historico de la inflaciéon en la eurozona: el IPC se
sitia en el 10,7%

Inflacion (IPC) en la eurozona
Tasa de variacion anual

Eurozona
31/10/2022: 10.7%

Fuente: Eurostat. ell conomista..

La inflacion sigue imparable en la zona euro. El indice de precios de consumo armonizado (IPCA)
ha vuelto a marcar otro récord histérico en los paises del euro tras situarse en el 10,7%
interanual, segun Eurostat. Mientras que en Espafia la inflacion ha comenzado a moderarse (tras
liderar el arredn inicial de este shock a finales de 2021 y principios de 2022), ahora son otros
paises de la zona euro los que toman la delantera. EI componente energético, con una subida
del 41%, ha vuelto a ser el que mas ha contribuido al alza de los precios. La inflacion subyacente,
por otro lado, ha escalado hasta el 5%, dos décimas mas de lo que se habia previsto. Igual de
preocupante es el avance mensual de los precios, que se ha situado en el 1,5% en octubre, lo
que revela que la inflacion sigue muy viva dentro de la zona euro.

Fuente: El Economista (Link de referencia)


https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_30559
http://criterialatam.com/
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Mercado local

Acciones y bonos argentinos rebotaron hasta 40,5% en octubre, de la mano de Wall Street. La
plaza bursétil local encabezd las alzas de octubre al servir como cobertura frente a la inflacion y
la depreciacion del peso, que aceleré su caida este mes mientras que los bonos soberanos
tuvieron recompras desde organismos oficiales. En ese marco, acciones y bonos en délares
rebotaron en octubre hasta 40,5%. Este lunes, en la Gltima ronda del mes, los activos mostraron
altibajos por el cierre de carteras debido a las dudas econémicas que imperan a corto plazo por
el alza general de precios, el déficit fiscal y las escasas reservas del Banco Central. En ese
contexto, el indice S&P Merval de la bolsa de Buenos Aires gan6 un 1,42%, a 149.938,32 puntos,
como cobertura inflacionaria, para acumular en octubre un avance del 7,8% gracias al interés en
papeles energéticos y financieros. Las mejores empresas del mercado local durante este mes
fueron YPF, que registr6 una contundente suba del 22,1%, seguida por la energética
Transportadora Gas del Sur, con un alza del 17,1%, mientras que el podio lo cierra
Transportadora Gas del Norte con un crecimiento del 13%.

Estiman gue la inflacién se acelerd en octubre y cerrd en torno al 6,8%. Después del pico de
julio, y auin en niveles elevados, el IPC acumulé dos meses de desaceleraciéon. Sin embargo, esa
tendencia se habria cortado en octubre. Es que, segun anticipan distintas consultoras privadas,
la inflacion del mes rondé el 6,8%. Las actualizaciones en distintos servicios destacaron,
empujaron el indicador al alza. En ese contexto, tal como se desprende de distintos sondeos, los
alimentos volvieron a ubicarse por encima del nivel general de precios. De hecho, para algunas
firmas este rubro trepd en torno al 7,3%. "En octubre el peso de los servicios es uno de los méas
fuertes en los Ultimos tiempos, debido a la cantidad e intensidad de aumentos que se han
producido”, indicaron analistas.

BCRA vendi6é US$125 millones y cerrd octubre con un rojo de casi US$500 millones. El Banco
Central terminé su actividad de este lunes 31 de octubre con ventas por unos US$125 millones
para atender la demanda del mercado y de esta manera cerré el mes con un rojo de unos US$498
millones, lo que debilita las reservas de sus arcas. En el afio totaliza compras por unos US$5.000
millones, indican operadores. La caida estacional de la oferta genuina, con escasas proyecciones
para el bimestre que comienza mafiana, anticipan un ciclo de continuas intervenciones oficiales
para atender la insuficiencia de ingresos desde el exterior, comprometiendo los objetivos y
compromisos asumidos para acumular reservas en el Gltimo tramo del afio, apuntan. En ese
contexto, el délar Contado con Liquidacion (CCL) bajé $1,62(-0,5%) y cerr6 a $307,42. Asi, la
brecha con el tipo de cambio oficial mayorista alcanz6 el 96%. En el mes descendid $1,54(-
0,5%). Por su parte, el délar MEP cay6 $1,15(-0,3%) en $295,07. En consecuencia, el spread
con el oficial lleg6 al 87,3%. En el mes bajé $8,6(-2,8%).



https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/acciones-y-bonos-argentinos-rebotaron-405-octubre-la-mano-wall-street-n5572033
https://www.ambito.com/economia/inflacion/estiman-que-la-se-acelero-octubre-y-cerro-torno-al-68-n5572458
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-31-octubre-2022-n5572284
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Mercado global

El Dow Jones firma su mejor mes desde 1976. Pese a las ligeras caidas que experimentaron los
principales indices del parqué estadounidense en la jornada, Wall Street ha saldado en positivo
octubre y las ganancias acumuladas durante los ultimos 30 dias han supuesto el mejor cGmputo
mensual desde 1976. Asi, el S&P 500 ha logrado revalorizarse sobre un 7,99%, frente al 3,9%
que se anotaba el Nasdag 100. Cabe destacar que el Dow Jones ha registrado este octubre su
mejor comportamiento mensual desde noviembre del 2020, con alzas del 13,95%. Por valores,
méas del 50% del S&P 500 ha conseguido alzas a doble digito, encabezadas por la de la
farmacéutica Dexcom que avanzaba mas de un 50% desde el primero del mes. A nivel técnico,
como apuntan especialistas, para confiar en el rebote del indice tecnoldgico, el selectivo debe
batir su resistencia situada en los 11.680 puntos "lo cual confirmaria un pequefio patron de giro
al alza en forma de cabeza y hombros invertido", subrayan.

La Fed se enfrenta a una economia indomable: el rally de tipos apenas frena a consumidores y
empresas. La Reserva Federal, o cualquier otro banco central, tiene como arma mas poderosa
para domar a la inflaciébn la subida de tipos de interés. Significa frenar la economia con
condiciones financieras mas duras, mayor coste en los préstamos y menos exuberancia en bolsa;
para ralentizar el consumo, la inversion y en ultima instancia recortar el empleo. El manual basico
de un banco central normalmente tiene efectos rapidos. La economia se paray la inflacién baja.
Sufren, sobre todo, los sectores que necesitan funcionar con buenas condiciones crediticias,
como en el mercado de la vivienda o el comercio minorista. Pero esta vez, pese a que la Fed
afronta esta semana su cuarta subida consecutiva de 75 puntos basicos, segun casi todas las
previsiones, se ha encontrado con una economia dificii de domesticar. La economia
estadounidense estd demostrando una increible resistencia. Tras un primer y segundo trimestres
de 2022 en contraccion (un -1,6% y -0,6% anualizados), lo que se conoce como recesion técnica,
el PIB de EEUU volvi6 a terreno positivo y con fuerza en el tercer cuarto. Segun los datos de la
Oficina de Analisis Econdmico (BEA, por sus siglas en inglés), el PIB del pais subié en el tercer
trimestre un 2,6% anualizado (un 0,6% inter trimestral), incluso mas que el 2,4% que esperaban
los analistas.

La relacion entre China y EEUU se 'calienta’: Pekin ya no se calla. El ministro de Exteriores de
China, Wang Yi, le aseguré a su homélogo estadounidense, Antony Blinken, que las Ultimas
restricciones que impuso Washington a las exportaciones tecnolégicas al pais asiatico "violan
gravemente" los acuerdos comerciales y que "Estados Unidos debe dejar de crear obstaculos"
entre ambos. "Las Ultimas restricciones estadounidenses a las exportaciones y la inversion en
China violan gravemente los acuerdos comerciales y dafian los legitimos intereses de China",
indic6 Wang en la conversacion telefénica que mantuvo con Blinken el domingo, segun recoge
este lunes la Cancilleria china en un comunicado. Wang le recriminé a Blinken que Estados
Unidos haya optado por “"crear nuevos obstaculos" que impiden el desarrollo de los lazos
bilaterales, y pidié "un cambio de actitud". Wang Yi se referia asi a las restricciones anunciadas
hace unas semanas a algunas exportaciones estadounidenses de chips, a lo que habria que
sumar nuevos limites para las empresas del pais asiatico en los campos de la inteligencia artificial
y la supercomputacion, segiin avanzé la semana pasada la prensa local.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_30595
https://www.eleconomista.es/vivienda-inmobiliario/noticias/12014077/10/22/Luz-verde-a-Alma-Meco-el-mega-desarrollo-logistico-que-movera-1000-millones-de-inversion.html
https://www.eleconomista.es/vivienda-inmobiliario/noticias/12014077/10/22/Luz-verde-a-Alma-Meco-el-mega-desarrollo-logistico-que-movera-1000-millones-de-inversion.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_30585
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Efemérides

El Dia de Muertos es una tradicion mexicana celebrada el 1 y 2 de noviembre en la que se

honra la memoria de los muertos. Se origind como un sincretismo entre las celebraciones

catdlicas (especialmente el Dia de los Fieles Difuntos y de Todos los Santos) asi como las

diversas costumbres de los indigenas de México. Se lo suele asociar cominmente con otras
celebraciones como el Dia de Brujas o Halloween, aunque en realidad difiere mucho de esta.
Es una festividad que se celebra principalmente en México y en paises latinoamericanos como
Bolivia, Pera, Ecuador, Guatemala y en menor grado en paises de América Central y en la
regién andina en América del Sur, desde el noroeste de Argentina hasta los Estados Unidos,
en zonas donde existe una gran poblacion indigena. En 2008, la Unesco declaro la festividad
como Patrimonio Cultural Inmaterial de la Humanidad de México. Actualmente también se
festeja en zonas mas al sur, como por ejemplo en Buenos Aires, por migrantes del &rea andina
central, principalmente del occidente de Bolivia, del Noroeste Argentino (NOA), el sureste de

Perd, y en Venezuela es celebrado por el pueblo karifia.
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Foto del dia

"Punta de oro" - Zlatni Rat es una playa angosta con piedras blancas sobre un promontorio
cerca de Bol, situada a 2 km al oeste del puerto de Bol, en la costa sur de la isla de Brac,
Condado de Split-Dalmacia, Croacia. La forma de la playa cambia con las variaciones de las
mareas, las corrientes y el viento, virando hacia el mar con 634 m de largo. Una viento regular
del oeste conocido como Mistral, junto con el agua clara y fresca hacen que la playa sea un
destino para los surfistas..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
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inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



